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Wichtige Hinweise

Es kann nur auf die Informationen vertraut werden, die in diesem Prospekt
bzw. in den darin genannten Dokumenten, die der Offentlichkeit zur
Einsichtnahme zur Verfiigung stehen, enthalten sind.

Sofern Sie Fragen hinsichtlich des Inhalts dieses Prospektes haben, sollten
Sie sich mit einem unabhéngigen Finanzberater in Verbindung setzen.
Die Anteile werden auf der Grundlage der in diesem Prospekt und in den
darin genannten Dokumenten enthaltenen Informationen angeboten. Es
ist keinem Héndler, Handelsvertreter oder anderen Personen gestattet,
in Bezug auf Columbia Threadneedle (Lux) | (die ,SICAV”) Informationen
auszugeben oder Zusicherungen zu machen, die nicht in diesem Prospekt
enthalten sind. DemgemaR erfolgt jeder Kauf, der auf der Grundlage
von Informationen und Zusicherungen getatigt wird, die nicht in diesem
Prospekt enthalten sind oder nicht mit den in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen und Zusicherungen iibereinstimmen, allein auf Risiko des
Kéufers.

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Abschnitt ,Die SICAV*
aufgefiihrt sind, tibernehmen fiir die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen die Verantwortung. Nach bestem Wissen und Gewissen des
Verwaltungsrates (der alle angemessenen MaBnahmen unternommen hat
um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) entsprechen die Informationen
in diesem Prospekt den Tatsachen, und es wurden keine wesentlichen
Informationen weggelassen. Der Verwaltungsrat ibernimmt diesheziiglich
die Verantwortung.

Alle Angaben in diesem Prospekt basieren auf derzeit geltendem Recht
und angewandter Praxis im GroRherzogtum Luxemburg und unterliegen
diesheziiglichen Anderungen.

Der Preis fiir die Anteile der SICAV und die aus diesen Anteilen erzielten
Ertrage konnen sowohl fallen als auch steigen. Die zukiinftigen Ertrige
und die Wertentwicklung der Anlagen werden von vielen Faktoren
beeinflusst, die nichtnotwendigerweise im Einflussbereich der SICAV oder
der Mitglieder des Verwaltungsrates oder der Geschaftsfiihrung liegen.
Zum Beispiel filhren Wechselkursanderungen zwischen Wahrungen,
Anderungen der Effektivzinssitze oder der Marktbedingungen, wie
sie aus einer Vielzahl von politischen oder wirtschaftlichen Faktoren
resultieren konnen, sowie die Wertentwicklung einzelner Unternehmen
unter Umstédnden zu Schwankungen bei den Anlagewerten. Es kdnnen
seitens der SICAV selbst, der Mitglieder des Verwaltungsrates oder
der Geschéftsfiihrung der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder
ihrer verbundenen Unternehmen bzw. ihrer jeweiligen Mitglieder des
Verwaltungsrates oder der Geschaftsfiihrung, und der bevollméchtigten
Héndler keinerlei Garantien hinsichtlich der kiinftigen Wertentwicklung
oder Ertriage der SICAV gegeben werden.

Zeichnungen werden nur auf der Grundlage des geltenden Prospektes
und/oder des Basisinformationsblatts fiir verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und von Versicherungsanlageprodukten (das ,PRIIP-KID")
in Verbindung mit dem jiingsten Jahresbericht und dem gegebenenfalls
nachfolgenden Halbjahreshericht der SICAV (sofern verfiigbar)
angenommen. Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospektes. Der
Prospekt, das PRIIP-KID, der Jahresbericht und der Halbjahresbericht
konnen in andere Sprachen {ibersetzt werden. Soweit nach dem jeweils
geltenden Recht zuldssig, ist bei Abweichungen die englische Fassung
malgeblich.

Das PRIIP-KID enthélt die wesentlichen Merkmale der SICAV und sind den
Anlegern vor der gewiinschten Zeichnung von Anteilen bereitzustellen.
Das PRIIP-KID ist ein vorvertragliches Dokument und Anleger miissen
bestdtigen, dass sie das neueste PRIIP-KID gelesen haben, bevor
sie eine Zeichnung tétigen. Die Verwaltungsgesellschaft darf einen
Zeichnungsantrag ablehnen, wenn ein Anleger bei Antragstellung nicht
bestéatigt, dass er das neueste PRIIP-KID zur Kenntnis genommen hat.
Anleger kénnen die neueste Version des PRIIP-KID von der Website
www.columbiathreadneedle.com herunterladen.

Personen, die Anteile erwerben mdchten, sollten sich iiber Folgendes
informieren: (a) die gesetzlichen Anforderungen fiir den Anteilkauf in
ihrem jeweiligen Land, (b) etwaig geltende Devisenbeschrankungen, und
(c) die Auswirkungen des Kaufs, des Umtauschs und/oder der Riicknahme
von Anteilen im Hinblick auf Einkommensteuern oder sonstige steuerliche
Verpflichtungen. Des Weiteren bieten manche Vertriebsgesellschaften,
ausgewdhlte Héandler und Finanzmittler unter Umstdnden nicht alle
in diesem Prospekt beschriebenen Portfolios (die ,Portfolios”) oder
Anteilklassen der SICAV an. Fiir weitere Informationen wenden Sie sich
bitte an lhre Vertriebsgesellschaft, einen ausgewahlten Handler oder lhren
Finanzmittler.

Die Portfolios sind nicht gemaR dem US-amerikanischen Investment
Company Act von 1940 registriert. Des Weiteren sind die Anteile aller
Portfolios nicht gemall dem Securities Act registriert und diirfen nicht
in den Vereinigten Staaten, ihren Territorien oder Besitztiimern oder
einer US-Person zum Kauf angeboten oder verkauft werden, es sei
denn, es handelt sich dabei um bestimmte Transaktionen, die von den
Registrierungsanforderungen des United States Securities Act von 1933
und anderer Wertpapiergesetze ausgenommen sind. Die Satzung enthélt
bestimmte Beschrankungen fiir den Verkauf und die Ubertragung von
Anteilen der Portfolios an US-Personen. Vgl. auch die Abschnitte ,Die
SICAV” und ,Beschrénkungen des Anteilbesitzes” in diesem Prospekt.

Im Zusammenhang mit diesem Angebot ist kein Hé&ndler oder
Handelsvertreter und keine sonstige Person befugt, Informationen
oder Zusicherungen auszugeben, die nicht in diesem Prospekt oder in
den darin genannten Dokumenten, die offentlich zur Einsichtnahme zur
Verfiigung stehen, enthalten sind. Werden solche Informationen gegeben
oder Zusicherungen gemacht, kann nicht darauf vertraut werden, dass
sie seitens der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft genehmigt sind.
Antrage zum Erwerb von Anteilen eines Portfolios bediirfen der Annahme
seitens der SICAV.

Dieser Prospektist kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von
Anteilen (und darf nicht zum Zwecke eines solchen Angebots oder einer
solchen Aufforderung verwendet werden) in Hoheitsgebieten, in denen (i)
ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht genehmigt ist, (ii)
die Person, die das Angebot oder die Aufforderung macht, nicht die dafiir
erforderliche Qualifikation besitzt, oder (iii) gegeniiber Personen, denen
gegeniiber das Angebot oder die Aufforderung unzulassig ist.

Personen, die am Kauf von Anteilen interessiert sind, sollten sich {iber
die gesetzlichen Anforderungen, Devisenkontrollbestimmungen und
anwendbaren SteuernindenLénderninformieren, dessen Staatsangehorige
sie sind oder in denen sie ihren Sitz oder Wohnsitz haben.
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Einleitung

Columbia Threadneedle (Lux) | ist eine gemdR den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburgs gegriindete Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (,société d'investissement a capital variable”) und
erfiillt in Luxemburg die Voraussetzungen als 0GAW.

Die SICAV bhietet Anlegern die Mdglichkeit, in getrennte Portfolios
anzulegen. Jedes Portfolio hat ein anderes Anlageziel und stellt ein
gesondertes Portfolio von Vermdgenswerten dar, die durch separate
Anteile verbrieft werden. Jedes Portfolio kann aus einer oder mehreren
Anteilklassen bestehen. Die SICAV als Ganzes, einschlieBlich der
bestehenden und aller kiinftigen Portfolios, ist eine ungeteilte juristische
Person. Im Verhéltnis zu Dritten, inshesondere in Bezug auf die
Glaubiger der SICAV und im Verhéltnis zwischen den Anteilinhabern
haftet jedoch jedes Portfolio ausschlieBlich fiir die ihm zuzurechnenden
Verbindlichkeiten.
Threadneedle Management Luxembourg S.A. ist als
Verwaltungsgesellschaft der SICAV bestellt worden.

Nachstehend sind die Portfolios der SICAV aufgefiihrt:

Bond Portfolios

Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lux) Global Corporate Bond (nachfolgend ,Global
" usD
Corporate Bond”)
CT (Lux) European Corporate Bond (nachfolgend
" EUR
.European Corporate Bond”)
CT (Lux) European High Yield Bond (nachfolgend EUR
.European High Yield Bond")
CT (Lux) European Short-Term High Yield Bond EUR
(nachfolgend ,European Short-Term High Yield Bond”)
CT (Lux) European Social Bond (nachfolgend
: " EUR
.European Social Bond")
CT (Lux) European Strategic Bond (nachfolgend EUR
LEuropean Strategic Bond")'
CT (Lux) Emerging Market Corporate Bonds usD
(nachfolgend ,,Emerging Market Corporate Bonds")
CT (Lux) Emerging Market Debt (nachfolgend usD
.Emerging Market Debt")
CT (Lux) Global Emerging Market Short-Term Bonds
(nachfolgend ,,Global Emerging Market Short-Term usb
Bonds”)
CT (Lux) US High Yield Bond (nachfolgend ,,US High
- P usD
Yield Bond*)
CT (Lux) Global Aggregate Bond (nachfolgend ,,Global
“ usD
Aggregate Bond”)

(jedes als ,Bond Portfolio” und insgesamt als die ,Bond Portfolios”
bezeichnet)

Asset Allocation Portfolios

Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lux) GIobaI_Dynamic Real Return (nachfolgend USD
.Global Dynamic Real Return”)

CT (Lux) Glub_al Multi Asset Income (nachfolgend USD
., Global Multi Asset Income”)

" Ab 21. September 2026 wird dieses Portfolio in ,CT (Lux) European Corporate Bond Plus”
(nachfolgend ,European Corporate Bond Plus”) umbenannt.

(jedes als ,Asset Allocation Portfolio” und insgesamt als die ,Asset
Allocation Portfolios” bezeichnet)

Equity Portfolios

Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lux) Global Focus (nachfolgend ,,Global Focus®) usSD
CT (Lux) Globa! Emerging Mar_k_et Equities (nachfolgend UsD
.Global Emerging Market Equities”)

CT (Lux) Sustainable Global Equity Income UsD

(nachfolgend ,Sustainable Global Equity Income™)
CT (Lux) Global Select (nachfolgend ,Global Select”) UsSD
CT (Lux) Global Smaller Companies (nachfolgend

.Global Smaller Companies”) EUR
CT (Lux) American (nachfolgend ,, American”) USD
CT (Lux) American Select (nachfolgend ,,American

w usD
Select”)
CT (Lux) American Smaller Companies (nachfolgend UsD

+~American Smaller Companies®)
CT (Lux) Asia Equities (nachfolgend , Asia Equities”) usD
CT (Lux) US Contrarian Core Equities (nachfolgend ,US

Contrarian Core Equities”) USD
CT (Lux) US Disciplined Core Equities (nachfolgend ,US
S A usD
Disciplined Core Equities”)
CT (Lux) Pan European Equities (nachfolgend ,,Pan
o EUR
European Equities”)
CT (Lux) Pan European Focus (nachfolgend ,,Pan
" EUR
European Focus®)
CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities EUR
(nachfolgend , Pan European Small Cap Opportunities”)
CT (Lux) Pan European Smaller Companies EUR
(nachfolgend ,,Pan European Smaller Companies”)
CT (Lux) European Select (nachfolgend ,European
w EUR
Select”)
CT (Lux) European Smaller Companies (nachfolgend
o EUR
LEuropean Smaller Companies”)
CT (Lux) Asian Equity Income (nachfolgend ,Asian
. " usb
Equity Income”)
CT (Lux) Global Technology (nachfolgend ,Global
" usDb
Technology”)
CT (Lux) UK Equities (nachfolgend , UK Equities”) GBP
CT (Lux) UK Equity Income (nachfolgend ,, UK Equity GBP
Income”)
CT (Lux) Japan Equities (nachfolgend ,Japan Equities”) JPY

(jedes als ,Equity Portfolio” und insgesamt als die ,Equity Portfolios”
bezeichnet)

Absolute Return Portfolios

Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lux) Credit Opportunities (nachfolgend ,Credit

e EUR
Opportunities®)
CT (Lux) Pan European Absolute Alpha (nachfolgend EUR
.Pan European Absolute Alpha”)

(jedes als , Absolute Return Portfolio” und insgesamt als die , Absolute
Return Portfolios” bezeichnet)
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Extended Alpha Portfolios

Name des Portfolios Basiswahrung
CT (Lu>_() American Extended Alpha (nachfolgend USD
~American Extended Alpha”)

CT (Lux) Global Extended Alpha (nachfolgend ,Global USD
Extended Alpha”)

CT (Lux) Global Real Estatf_; _Securities (nachfolgend USD
.Global Real Estate Securities”)

(jedes als ,Extended Alpha Portfolio” und insgesamt als die ,Extended
Alpha Portfolios” bezeichnet)

Specialist Portfolio
Name des Portfolios Basiswahrung

CT (Lux) Enhanced Commodities (nachfolgend
.Enhanced Commodities”)

usD

(das , Specialist Portfolio”)

Einzelheiten zum Zielmarkt der jeweiligen Portfolios sind in der
europdischen MiFID-Vorlage (European MiFID Template, EMT) auf der
Website www.columbiathreadneedle.com verfiighar. Hier werden auch
die Arten von Anlegern beschrieben, an die sich das Portfolio jeweils
richtet, sowie ihr erforderlicher Wissensstand, ihre Erfahrung und ihre
Risikotoleranz.

Jedes Portfolio bietet mehrere Anteilklassen an, wie nachstehend unter
LAnteilklassen” beschrieben.

Die gegenwartig ausgegeb Anteile werden im gesetzlich zuldssigen
Rahmen zum Kauf angeboten. Alle Anteilzeichnungen werden auf
der Grundlage des aktuellen Prospektes entweder in Verbindung mit
dem jiingsten verfiigharen Jahresbericht der SICAV, der den gepriiften
Jahresabschluss enthilt, oder, sofern jiingeren Datums, in Verbindung

mit dem neuesten Halbjahresbhericht angenommen, die am eingetragenen
Sitz der SICAV verfiigbar sind.
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Anlageziele und Anlagepolitik

Im Folgenden werden Anlageziele und Anlagepolitik jedes Portfolios
beschrieben. Die SICAV ist berechtigt, mit Anderung des vorliegenden
Prospektes Anteile weiterer Portfolios anzubieten, wenn nach
Einschdtzung des Verwaltungsrates und der Verwaltungsgesellschaft
ein ausreichendes Interesse an den zusétzlichen Portfolios besteht, um
die Ausgabe dieser Anteile zu rechtfertigen. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass ein Portfolio sein Anlageziel erreicht. Der
Nettoinventarwert jedes Portfolios wird in der Basiswahrung des
Portfolios (wie im Abschnitt , Einfiihrung” oben beschrieben) angegeben.
Bestimmte Anteilklassen der Portfolios kdnnen auf andere Wéhrungen
als die Basiswahrung lauten, wie unten im Abschnitt ,Anteilklassen”
angegeben.

Zuséatzlich zu den nachstehend beschriebenen Anlagezielen und
Anlagestrategien, kann jedes Portfolio die im Abschnitt ,Sonstige
Anlagemethoden” sowie in Anhang A ,Anlagebeschrdnkungen” und
in Anhang B ,Anlagetechniken und -instrumente” beschriebenen
Anlagemethoden einsetzen.

Ein Portfolio kann unter Beachtung der in den Luxemburger Gesetzen
und Verordnungen festgelegten Bestimmungen in ein anderes Portfolio
anlegen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die
nachstehend aufgefiihrten Portfolios die im nachfolgenden Kapitel
.Risikofaktoren” beschriebenen spezifischen Risiken mit sich bringen
kann. Anleger sollten diese Risiken abwagen, bevor sie in eines der
Portfolios anlegen, inshesondere diejenigen Risiken, die gegebenenfalls
mit einer Anlage in Finanzderivate verbunden sind.

Die Bond Portfolios:

Global Corporate Bond

Das Global Corporate Bond Portfolio strebt einen Gesamtertrag sowohl
aus Zinseinkiinften als auch aus Kapitalzuwachs an, indem es in erster
Linie entweder direkt oder indirekt iiber Derivate in ein Portfolio mit
Fokus auf festverzinslichen und zinsvariablen Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade-Rating anlegt. Das Portfolio kann auch bis
zu einem Drittel seiner Vermdgenswerte in andere Schuldtitel als
Unternehmensanleihen  mit  Investment-Grade-Rating  investieren,
inshesondere in Wertpapiere von Regierungen und solche, die ein
niedrigeres Rating als , Investment Grade” aufweisen, was inshesondere
forderungsbesicherte und/oder hypothekenbesicherte iibertraghare
Wertpapiere (nicht mehr als 20 % des Nettoinventarwerts des Portfolios)
und CoCo-Bonds (nicht mehr als 5 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios) umfassen kann.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken
und zur Absicherung einsetzen. Diese Derivate kdnnen unter anderem
Devisen- und OTC-Kontrakte, Futures und Optionen auf iibertragbare
Wertpapiere, Zinsswaps und Credit Default Swaps umfassen.

Wenn Wertpapiere auf eine andere Wahrung als US-Dollar lauten, wird
beabsichtigt, dass sie gewdhnlich in US-Dollar abgesichert werden.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
+Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den Bloomberg Global
Aggregate Corporate Index (USD Hedged) verwaltet. Der Index ist
weitgehend représentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio
investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von Manahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs
anstreben;

B sich in den weltweiten Unternehmensanleihenmérkten engagieren
mochten;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

B einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.
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European Corporate Bond

Das European Corporate Bond Portfolio strebt eine Gesamtrendite
aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch Anlagen in festverzinslichen
Wertpapieren an, die vornehmlich auf Euro lauten.

Das Portfolio investiert in erster Linie in ein breites Spektrum an
festverzinslichen Anleihen mit einer Bonitdtshewertung im Investment-
Grade-Bereich von Unternehmen, die in Europa beheimatet oder in
wesentlichem Umfang dort tatig sind. Es kann auch in Staatsanleihen
und Schuldtitel supranationaler Schuldner mit Investment-Grade-Rating
investieren. Es ist jedoch beabsichtigt, dass das Portfolio hochstens
zu 25 % in Wertpapieren mit AAA-Rating (Standard & Poor's) oder
einer vergleichbaren Bonitdtsbewertung einer anderen fiihrenden
Ratingagentur investiert ist. Maximal 10 % des Nettovermdgens des
Portfolios kdnnen in Wertpapiere investiert werden, die ein Rating unter
Investment Grade aufweisen. Das Portfolio darf in forderungsbesicherte
und hypothekenbesicherte Wertpapiere (wobei die forderungsbesicherten
und hypothekenbesicherten Wertpapiere 10 % des Nettoinventarwerts
des Portfolios nicht iibersteigen diirfen) und CoCo-Bonds (nicht mehr als
10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios) investieren.

Wenn die Wertpapiere auf eine andere Wahrung als Euro lauten, ist
vorgesehen, dass sie in Euro abgesichert werden.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Risiko-
oder Kostensenkung einsetzen, d. h. wenn der Einsatz eines derivativen
Finanzinstruments wirtschaftlich angemessen ist.

Zum Zwecke des Liquiditditsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

+Anlagebeschrankungen”in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder

Portfolios nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporate
Bond Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit
anderen Gewichtungen als denenim Index sowie nichtim Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien

vom zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von Manahmen fiir verantwortungshbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs
anstreben;

B sich im europdischen Markt fiir Unternehmensanleihen engagieren
mdchten;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B bereit sind, moderate Preisschwankungen hinzunehmen und ein
moderates Risikoniveau zu tragen;

B einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

European High Yield Bond

Das European High Yield Bond Portfolio strebt eine Gesamtrendite aus
Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch die iiberwiegende Anlage in auf Euro
oder Pfund Sterling lautenden festverzinslichen Wertpapieren an, die ein
Rating unter Investment Grade aufweisen.

Das Portfolio investiert in erster Linie in festverzinslichen Wertpapieren
von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Europa haben oder in
wesentlichem Umfang dort tétig sind.

Das Portfolio kann in CoCo-Bonds investieren (nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios).

Wenn die Wertpapiere auf eine andere Wahrung als Euro lauten, ist
vorgesehen, dass sie in Euro abgesichert werden.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Risiko-
oder Kostensenkung einsetzen, d. h. wenn der Einsatz eines derivativen
Finanzinstruments wirtschaftlich angemessen ist.

Das gewichtete durchschnittliche Kreditrating des Portfolios wird
voraussichtlich zwischen Ba2 und B2 von Moody's (oder vergleichbar)
liegen.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir

unter ,Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
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Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA European
Currency High Yield Excluding Subordinated Financials Constrained Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend reprasentativ fiir die Wertpapiere,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

Risikoniveau

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

W eine potenzielle Gesamtrendite Giberwiegend aus Ertrdgen anstreben;

B sich im europdischen Markt fiir Unternehmensanleihen engagieren
mochten und ihre Anlage durch ein Engagementim auf Euro lautenden
High-Yield-Markt diversifizieren machten;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

W bereit sind, moderate bis groBe Preisschwankungen hinzunehmen
und daher eine moderate bis hohe Risikotoleranz haben;

W eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

European Short-Term High Yield Bond

Das European Short-Term High Yield Bond Portfolio strebt eine
Gesamtrendite aus Ertragen mit einem gewissen Kapitalzuwachs an. Das
Portfolio ist bestrebt, Renditen mit geringerer Volatilitdt zu erzielen als
jener des Marktes fiir kurzfristige européische High-Yield-Anleihen.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt ein direktes oder indirektes
Engagement in Schuldtiteln mit einem Rating unter Investment Grade an,

die von Unternehmen mit Sitzin Europa oder erheblicher Geschaftstatigkeit
in Europa begeben werden oder die auf EUR oder GBP lauten und deren
Restlaufzeit vier Jahre nicht Gibersteigt.

Das Portfolio investiert mindestens 50 % seines Nettovermdgens direkt
in festverzinsliche Wertpapiere, die die vorstehenden Kriterien erfiillen,
und es wird das vorstehend beschriebene Netto-Kreditengagement von
mindestens zwei Dritteln seines Nettovermdgens aufrechterhalten.

Daneben kann das Portfolio auch in andere {ibertraghare Wertpapiere
(iblicherweise schuldtitelbezogene Instrumente, z. B. indexgebundene
Schuldtitel) und OGA, einschlieBlich ETF, investieren.

Das Portfolio kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in iibertragbare
ABS- und/oder MBS-Wertpapiere investieren.

Das gewichtete durchschnittliche Kreditrating des Portfolios wird
voraussichtlich zwischen Ba2 und B2 (oder gleichwertig) liegen. Das
Engagement des Portfolios in festverzinslichen Wertpapieren mit Caal-
Rating (oder gleichwertig) oder darunter wird 10 % des Nettovermégens
des Portfolios nicht iibersteigen.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken
und zur Absicherung einsetzen. Wenn die Wertpapiere auf eine andere
Wahrung als Euro lauten, ist vorgesehen, dass sie in Euro abgesichert
werden.

Bestimmte Positionen werden unter Nutzung von Finanzderivaten
aufgenommen, insbesondere Swaps (einschl. Total Return Swaps,
wie nachstehend beschrieben, oder Credit Default Swaps [CDS]),
Terminpositionen, Futures und Optionen mit Bezug auf die obigen
Instrumente in Ubereinstimmung mit Abschnitt A(7)(i) in Anhang A
+Anlagebeschrénkungen”.

Das Portfolio kann Total Return Swaps (eine allgemeine Beschreibung
von Total/Excess Return Swaps ist in Anhang B.| verfiigbar) auf
Kreditinstrumente oder Barkredit-Indizes zu Absicherungs- und/oder
Anlagezwecken eingehen, um ein Marktengagement und Liquiditadt
zu gewinnen oder als Teil einer gehebelten Long-Strategie. Weitere
Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.I des Prospekts
und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen kdnnen:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts?  Nettoinventarwerts®
Total Return Swaps 20 % 5%
Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio

zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
+Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

% Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
* Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht iiberschreiten.
Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen Referenzwert verwaltet.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

W eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrége und einen gewissen
Grad an Kapitalzuwachs anstreben;

W sich im europdischen Markt fiir Unternehmensanleihen engagieren
mochten und ihre Anlage durch ein Engagement im Markt fiir
européische kurzfristige High-Yield-Anleihen diversifizieren machten;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

B einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

European Social Bond

Das European Social Bond Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt
eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch Anlagen in
Schuldtitel an, von denen angenommen wird, dass sie positive soziale
Ergebnisse erzielen, indem sie sozial nutzbringende Aktivitdten und
Entwicklungen vorwiegend in Europa unterstiitzen oder finanzieren.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio mindestens 90 % seines
Nettovermdgens in alle Formen von Schuldtiteln, die von einer Regierung
oder einer supranationalen, dffentlichen, privaten oder gemeinniitzigen
Organisation ausgegeben werden, unabhéngig davon, ob sie einen festen,
variablen oder indexgebundenen Zinssatz haben oder einen Nullkupon
aufweisen. Diese Wertpapiere konnen gedeckte Anleihen, Agency-
Anleihen, forderungshesicherte und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(wobei die forderungsbesicherten und  hypothekenbesicherten
Wertpapiere 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht iibersteigen
diirfen) und CoCo-Bonds (nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios) umfassen.

Das Portfolio wird nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in
Schuldtitel investieren bzw. in Schuldtiteln halten, die ein Rating unter

Investment Grade besitzen, vorausgesetzt, dass solche Wertpapiere zum
Kaufzeitpunkt kein niedrigeres Rating als B- oder gleichwertig von einer
NRSRO aufweisen.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
+Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Der Anlageverwalter wahlt nur Schuldtitel aus, die nach der nachstehend
beschriebenen ,Social Rating Methodology” als soziale Investitionen
eingestuft sind, und stellt sicher, dass die Emittenten dieser Wertpapiere
Verfahrensweisen guten Unternehmensfiihrung
Das bedeutet, dass der Anlageverwalter diese nichtfinanziellen
Auswabhlkriterien auf mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens
des Portfolios anwendet, wobei Investitionen in zusétzliche liquide Mittel,
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Zwecke
des Liquiditdts- oder Treasury-Managements ausgeschlossen sind.

einer anwenden.

Der Fonds wird nichtunter Bezugnahme auf einen Referenzwert verwaltet.

Der ICE BofA Euro Non-Sovereign Index (50 %) und der ICE BofA
Euro Corporate Euroland Issuers Index (50 %) werden derzeit als
Bezugspunkt herangezogen, mit dem die finanzielle Leistung des
Portfolios verglichen werden kann. Der Anlageverwalter geht davon
aus, dass er durch die Anwendung des nachstehend beschriebenen
Anlage- und Bewertungsverfahrens mindestens 20 % der Bestandteile
des Indexes ausschlieBen wird. Das Portfolio unterliegt ansonsten keinen
Beschrankungen in Bezug auf den Vergleichsindex und es wird erwartet,
dass es aufgrund der Anwendung der ,,Social Rating Methodology” eine
erhebliche Abweichung vom Index aufweist.

Uberblick iiber das Anlage- und das Beurteilungsverfahren
Anlageverfahren

Der Anlageprozess des Anlageverwalters zur Erreichung des sozialen
Ziels wird wie folgt zusammengefasst:

1. Schaffung eines sozialen Anlageuniversums durch die Identifizierung
von Anleihekategorien, die ein héheres Potenzial fiir die Erzielung
von sozialen Ergebnissen in einem von 7 Bereichen haben

(z. B. erschwinglicher Wohnraum, Gesundheit und Wohlfahrt,

wirtschaftliche Erneuerung und Entwicklung), wahrend Anleihen mit

negativen sozialen Merkmalen ausgeschlossen werden.

2. Einhaltung bestimmter sozialer Normen, um sicherzustellen, dass
keine vom Portfolio gehaltene Anleihe gegen festgelegte Standards
verstoRt.
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3. Ein Fokus auf positive Inklusion durch eine detaillierte Bewertung des
Beitrags der Anleihe zu positiven sozialen Ergebnissen.

4. Kontinuierliche Steuerung, Uberwachung, und Berichterstattung
sowie kontinuierliches Engagement, um die soziale Ausrichtung und
die Standards des Portfolios zu erhalten und zu verbessern.

Bei der Anwendung des Anlageprozesses wéhlt der Anlageverwalter die
Schuldtitel auf der Grundlage einer Kreditanalyse und der nach der ,Social
Rating Methodology” erstellten sozialen Bewertung und Einstufung aus.
Die Social Rating Methodology ist ein proprietdres Kategorisierungs-
und Rating-Modell, das vom Anlageverwalter entwickelt wurde und die
sozialen Merkmale jeder potenziellen Anlage analysiert. Im Rahmen
der Methode wird jede Investition nach einem bestimmten Verfahren
analysiert, das folgendes umfasst:

(i) Bewertung der allgemeinen sozialen Intentionalitdt, die mit
der Verwendung der Erlése einer Anleihe verbunden ist, und
Kategorisierung als ,Wirksame Investition”, als ,Investition mit
Wirkungen” oder als ,Entwicklungsfinanzierung”. Andernfalls wird
die Investition als allgemeine Finanzierung eingestuft und fallt nicht in
den Bereich eines fiir eine Investition zuldssigen sozialen Universums;

(i) Bewertung der allgemeinen sozialen Wirkungsstarke anhand
eines dreistufigen Bewertungsmodells, das neun Merkmale der
einer Anleihe zurechenbaren sozialen Ergebnisse untersucht und
einen numerischen Score errechnet, der, vorbehaltlich eines De-
minimis-Schwellenwerts, eine soziale Bewertung von ,geringfiigig”,
.~moderat”, ,gut” oder ,stark” ergibt.

Die Kategorisierung und Ratings werden anschlieBend

Anlageverwalter bei der Portfoliokonstruktion verwendet. Eine Anleihe,

deren Rating unterhalb der De-minimis-Schwelle liegt oder unter diese

sinkt, unterliegt einer Uberpriifung und Neueinstufung als allgemeine

Finanzierung.

vom

Im Rahmen seines Anlageprozesses priift der Anlageverwalter die
Investitionen des Portfolios, um sicherzustellen, dass die Anleihen
zwar einen positiven Beitrag zu sozialen Ergebnissen leisten, aber
andere soziale (einschlieBlich dkologischer) Nachhaltigkeitsziele nicht
wesentlich beeintréchtigen.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,PAls”) seiner Anlageentscheidungen, die sich negativ auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken kdnnen, indem er Mindeststandards,
Anlageresearch und -iiberwachung sowie die Zusammenarbeit mit
Emittenten in Bezug auf die PAl-Indikatoren sicherstellt, die im RTS-
Anhang dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind.

Beurteilungs- und Analyseverfahren

Der Anlageverwalter ist eine Partnerschaft mit INCO (http://inco.co.com/)
eingegangen, einer auf Impact-Investment spezialisierten Organisation,
um Unterstiitzung bei der Beurteilung und Berichterstattung {iber
die sozialen Ergebnisse des Portfolios sowie Analysen zu fiir Impact-
Investment relevanten Trends und Praktiken bereitzustellen.

Zu diesem Zweck wurde ein soziales Beratungsgremium (Social Advisory
Panel oder ,SAP”) eingerichtet, das aus zwei vom Anlageverwalter
ernannten und drei von INCO beauftragten Mitgliedern sowie zwei
unabhéngigen Mitgliedern besteht, um die Anwendung und Entwicklung
der ,Social Rating Methodology” zu {berpriifen, zu beraten und zu
iberwachen sowie die tatsdchlichen sozialen Ergebnisse der vom
Anlageverwalter getétigten Investitionen zu iiberpriifen.

Ein jahrlicher Bericht iiber die sozialen Auswirkungen, der von INCO
erstellt und vom sozialen Beratungsausschuss genehmigt wird, wird den
Anlegern zur Verfligung gestellt.

Bewerbung sozialer Ziele
Das Portfolio félltin den Anwendungsbereich von Artikel 9 SFDR, da es ein
soziales (und damit nachhaltiges) Investitionsziel verfolgt.

Informationen zu
LSocial
columbiathreadneedle.com verfiigbar sind.

Weitere den Anlagerichtlinien des Portfolios

sind in den Investment Guidelines” enthalten, die unter

Bitte lesen Sie auch den Anhang , Allgemeine Angaben zur Nachhaltigkeit”
in diesem Prospekt fiir weitere Informationen.

Informationen iiber das nachhaltige Investitionsziel des Portfolios sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs
anstreben;

B ein Engagement in européischen Rentenmaérkten iiber Anlagen, die
als Unterstiitzung und Finanzierung fiir sozial vorteilhafte Aktivitaten
und Entwicklungen angesehen werden, eingehen mdchten. Die
Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt eines
Portfolios in Europa zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann, als dies
bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die ein nachhaltiges Investitionsziel hat;

bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

B einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

European Strategic Bond
Bis 20. September 2026:

Das European Strategic Bond Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt
eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an, indem es
vornehmlich in kurz- bis mittelfristige europdische Staatsanleihen
und Unternehmensanleihen (einschlieBlich CoCo-Bonds fiir bis zu
5 % des Nettoinventarwerts des Portfolios) mit oder ohne Investment-
Grade-Rating investiert, die hauptsdchlich von Unternehmen begeben
werden, die in Europa anséssig sind oder einen wesentlichen Teil ihrer
Geschéftstatigkeit in Europa ausiiben.

auBerdem im Rahmen eines effizienten

Das Portfolio st

Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum


http://inco
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Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Diese Derivate konnen u. a.
Devisenterminkontrakte, Futures auf {ibertragbare Wertpapiere und
Zinsswaps umfassen. Das Portfolio strebt an, das Wahrungsengagement
und das Zinsrisiko durch den Einsatz solcher derivativen Instrumente aktiv
zu verwalten.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrankungen”in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA 1-7 Year All
Euro Government Index (20 %), den ICE BofA 1-10 Year Euro Corporate
Index (40 %) und den ICE BofA European Currency High Yield Constrained
Index (40 %) verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und hietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im
Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als
denenim Index sowie nichtim Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei
das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.
Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrége und Kapitalzuwachs
anstreben;

W eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in
europédische Schuldtitel anstreben;

B ein aktives Zinsrisikomanagement wiinschen;

B eine moderate Volatilitdt in Kauf nehmen und iiber eine moderate bis
hohe Risikotoleranz verfiigen;

W eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Ab 21. September 2026 wird der Name dieses Portfolios in ,European
Corporate Bond Plus” gedndert und sein Anlageziel und seine

Anlagepolitik lauten wie folgt:

Das European Corporate Bond Plus Portfolio strebt eine Gesamtrendite
aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch Anlagen in festverzinslichen
Wertpapieren an, die vornehmlich auf Euro lauten.

Das Portfolio investiert in erster Linie entweder direkt oder indirekt tiber
Derivate in ein breites Spektrum von festverzinslichen Wertpapieren mit

Investment-Grade-Rating von Unternehmen, die in Europa beheimatet oder
in wesentlichem Umfang dort tétig sind. Es kann auch in Staatsanleihen
und Schuldtitel supranationaler Schuldner mit Investment-Grade-Rating
investieren.

Das Portfolio kann seine Anlagen flexibel zwischen Wertpapieren mit
und unter Investment-Grade-Rating aufteilen, wobei maximal 30 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios in Wertpapiere mit einem Rating
unter Investment Grade investiert werden diirfen. Das Engagement
in Wertpapieren mit einem Rating unter Investment Grade wird
voraussichtlich 10-30 % betragen.

Das Portfolio kann in forderungsbesicherte und hypothekenbesicherte
Wertpapiere (maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios) und
in CoCo-Bonds (maximal 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios)
investieren.

Wenn die Wertpapiere auf eine andere Wahrung als Euro lauten, ist
vorgesehen, dass sie in Euro abgesichert werden.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken
und zur Absicherung einsetzen. Diese Derivate kdnnen unter anderem
Devisen- und OTC-Kontrakte, Futures und Optionen auf iibertraghare
Wertpapiere, Zinsswaps und Credit Default Swaps umfassen.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporate
Bond Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell dkologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit
anderen Gewichtungen als denenim Index sowie nichtim Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Da das Portfolio flexibel zwischen Wertpapieren mit und unter Investment-
Grade-Rating allokieren kann, ist davon auszugehen, dass es eine
anhaltende Abweichung vom Index aufweisen wird, inshesondere wenn
der Anlageverwalter ein hdheres Engagement in Wertpapieren mit einem
Rating unter Investment Grade bevorzugt.
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Abweichungen vom Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum

im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Risikoniveau im Rahmen des

Verwendung von Total Return Swaps:

Das Portfolio kann zu Anlagezwecken oder, um ein Marktengagement zu
erzielen und gleichzeitig die Strome zu verwalten, Total/Excess Return
Swaps (eine allgemeine Beschreibung von Total/Excess Return Swaps
istin Anhang B.| verfiighar) auf festverzinsliche Instrumente oder Indizes
eingehen.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total/Excess Return Swaps unterliegen werden:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des

Nettoinventarwerts*  Nettoinventarwerts®

Total/Excess  Return 100 % 25 %
Swaps

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt okologische und soziale Merkmale,
indem er MaRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren in
den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

W eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrége und Kapitalzuwachs
anstreben;

W eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in
européische Schuldtitel anstreben;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B ein aktives Zinsrisikomanagement wiinschen;

B eine moderate Volatilitdt in Kauf nehmen und {iber eine moderate bis
hohe Risikotoleranz verfiigen;

W eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Emerging Market Corporate Bonds

Das Emerging Market Corporate Bonds Portfolio wird aktiv verwaltet
und strebt eine Gesamtrendite aus Ertrégen und Kapitalzuwachs an, und
zwar in erster Linie durch Anlage in auf US-Dollar lautende oder gegen
den US-Dollar abgesicherte Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating
oder ein niedrigeres Rating als Investment-Grade-Rating und sonstige
Schuldverschreibungen, die von Instituten und Unternehmen, deren
Hauptgeschéftssitz in Schwellenldndern liegt oder die einen bedeutenden

* Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
* Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.

Teil ihrer Geschéftstatigkeit in Schwellenldandern ausiiben, begeben oder
garantiert sind.

Das Portfolio kann in zweiter Linie in anderen Schuldtiteln, einschlieBlich
Anleihen von Regierungen aus Schwellenldndern und Anleihen von
Regierungen oder Unternehmen aus OECD-Landern anlegen. Das
Portfolio kann in CoCo-Bonds investieren (nicht mehr als 5 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios).

Bis zu 10 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kdnnen iiber Bond Connect
in Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Anlagen an Schwellenmérkten sind volatiler und mit einem hoheren Risiko
verbunden als Anlagen an etablierteren Méarkten. Anleger sollten sich bei
der Einschatzung der mdglichen Vorteile einer Anlage in dieses Portfolio
des zusétzlichen Risikos bewusst sein.

Das Portfolio ist auBerdem im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum
Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Zu diesen Derivaten gehdren
inshesondere Devisen(termin)kontrakte, Zinsswaps, Zinsfutures und
Credit Default Swaps (CDS).

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den J.P. Morgan CEMBI
Broad Diversified Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ
fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios
liber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird.
Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Index, einschlieBlich  Richtlinien
im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

im Rahmen des

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
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die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B sowohl Ertrdge aus Erlosen als auch Kapitalzuwachs erzielen
mdchten;

W eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in
Schuldtitel von Unternehmen aus Schwellenlédndern anstreben;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine hohe Volatilitdt in Kauf nehmen und iiber eine hohe
Risikotoleranz verfiigen;

W eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Emerging Market Debt

Das Emerging Market Debt Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt
eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an, und zwar in
erster Linie durch Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen, die von
Emittenten in Schwellenlandern begeben werden.

Bis zu 10 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kdnnen iiber Bond Connect
in Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Des Weiteren kann das Portfolio in andere festverzinsliche Wertpapiere
investieren, einschlieBlich Anleihen, die von G-7-Staaten begeben
werden. Das Portfolio kann in CoCo-Bonds investieren (nicht mehr als 5 %
des Nettoinventarwerts des Portfolios).

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den J.P. Morgan EMBI
Global Index verwaltet. Der Index ist weitgehend repréasentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im
Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als
denenim Index sowie nichtim Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei
das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

im Rahmen des

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs
anstreben;

B eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in
Schuldtitel aus Schwellenlédndern wiinschen;

B in der Lage sind, die mit Anlagen in Schwellenmarkt-Schuldtitel
verbundene hohere Volatilitadt in Kauf zu nehmen;

B bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Emerging Market Short-Term Bonds

Das Global Emerging Market Short-Term Bonds Portfolio wird aktiv
verwaltet und strebt eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs
an, und zwar in erster Linie durch Anlagen in ein global diversifiziertes
Spektrum von (bertragbaren Schuldtiteln, die von Regierungen
von Schwellenlandern oder supranationalen Emittenten bzw. von
Finanzinstituten oder Unternehmen, die ihren Hauptgeschaftssitz in einem
Schwellenland haben, begeben oder garantiert werden. Das Portfolio
kann in zweiter Linie in Schuldverschreibungen, die von Regierungen oder
supranationalen Kérperschaften der G-7 Staaten begeben oder garantiert
werden, sowie in Credit Linked Notes anlegen. Das Portfolio kann in
CoCo-Bonds investieren (nicht mehr als 5 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios).

Das Portfolio kann in Wertpapiere verschiedener Wéhrungen anlegen
und wird die nicht auf US-Dollar lautenden Positionen grundsétzlich
absichern, wobei der Hochstbetrag der nicht abgesicherten Positionen,
die nicht auf US-Dollar lauten, auf 35 % des Nettovermdgens des
Portfolios beschrankt ist. AuBerdem wird der Betrag einer einzelnen nicht
abgesicherten Wahrungsposition, die nicht auf US-Dollar lautet, 10 % des
Nettovermdgens des Portfolios nicht iibersteigen. Die durchschnittliche
Duration des Portfolios wird maximal fiinf Jahre betragen.

Bis zu 10 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kdnnen {iber Bond Connect
in Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Das Portfolio ist auBerdem im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum
Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Zu diesen Derivaten gehdren
insbesondere Devisen(termin)kontrakte, Zinsswaps, Zinsfutures und

Credit Default Swaps (CDS).

Anlagen an Schwellenmérkten sind volatiler und mit einem hoheren Risiko
verbunden als Anlagen an etablierteren Méarkten. Anleger sollten sich bei
der Einschétzung der moglichen Vorteile einer Anlage in dieses Portfolio
des zusétzlichen Risikos bewusst sein.
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Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
+Anlagebeschrankungen”in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den J.P. Morgan EMBI
Global 3-5 Years Index verwaltet. Der Index ist weitgehend repréasentativ
fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios
liber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird.
Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrége und Kapitalzuwachs
anstreben;

W eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in
kurzfristige Schuldtitel aus Schwellenldandern anstreben;

W in der Lage sind, die mit Anlagen in Schwellenmarkt-Schuldtitel
verbundene héhere Volatilitdt in Kauf zu nehmen;

B bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

US High Yield Bond

Das US High Yield Bond Portfolio strebt eine Gesamtrendite aus
Kapitalzuwachs und Ertrdgen an, und zwar in erster Linie durch
Investitionen in ertragbringende auf US-Dollar lautende Schuldtitel mit
Schwerpunkt auf dem Markt fiir hochverzinsliche Wertpapiere (High-
Yield-Markt) (d. h. unterhalb von Investment Grade). In der Regel wird
das Portfolio mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in ein
diversifiziertes Portfolio aus nicht erstklassigen Schuldtiteln anlegen. Das
Portfolio wird grundsatzlich keine Schuldtitel mit einem Rating unterhalb
von ,C” von S&P oder Moody's oder mit einem entsprechenden Rating
eineranderen NRSRO erwerben, und keine Schuldtitel ohne Rating kaufen,
deren Kreditqualitat als gleichwertig eingeschétzt wird. MaRgeblich sind
jeweils die Ratings zum Zeitpunkt der Anlage. Auch wenn sich das Rating
nach erfolgtem Wertpapierkauf &ndern sollte, kann das Wertpapier nach
dem Ermessen des Anlageverwalters im Anlageportfolio verbleiben.
Das Portfolio kann in CoCo-Bonds investieren (nicht mehr als 5 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios).

In zweiter Linie kann das Portfolio Anlagen in andere Wertpapiere
tdtigen und andere Anlagestrategien einsetzen, die nicht zu seinen
Hauptanlagestrategien gehdren. Die Anlagepolitk des Portfolios
gestattet Anlagen in andere {ibertragbare Wertpapiere einschlieBlich
nicht verzinslicher Wertpapiere und Stammaktien. Bis zu 25 % des
Nettovermégens des Portfolios konnen in Wertpapiere nicht-US-
amerikanischer Emittenten und bis zu 10 % in nicht auf US-Dollar lautende
Wertpapiere angelegt sein.

Das Portfolio ist auBerdem im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum
Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Zu diesen Derivaten gehdren
inshesondere Zinsfutures, Zinsoptionen, Zinsswaps, Total/Excess Return

Swaps und Credit Default Swaps (CDS).

Mit Anlagen in nicht erstklassige Schuldtitel sind spezielle Risiken
verbunden, so dass diese Anlageform mdglicherweise nicht fiir alle
Anleger geeignet ist.
Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA US Cash
Pay High Yield Constrained Index verwaltet. Der Index ist weitgehend
reprasentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und
bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung
des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und
bewertet wird. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit
anderen Gewichtungen als denenim Index sowie nichtim Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.
Abweichungen vom Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

im Rahmen des

Verwendung von Total Return Swaps:

Das Portfolio kann Total Return Swaps (eine allgemeine Beschreibung
von Total/Excess Return Swaps ist in Anhang B.| verfiigbar) auf
hochrentierliche Instrumente oder Indizes zu Anlagezwecken oder, um ein
Marktengagement zu erzielen und gleichzeitig die Stréme zu verwalten,
eingehen.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen werden:
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Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts®  Nettoinventarwerts’

10 % 5%

Total Return Swaps

Profil eines typischen Anlegers

Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

W eine potenzielle Gesamtrendite durch hohere Ertrdge und
Kapitalzuwachs anstreben;

W eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in auf US-
Dollar lautende Hochzinstitel wiinschen;

W in der Lage sind, die mit Anlagen mit niedrigerem Rating verbundene
hohe Kursvolatilitdt und geringere Liquiditat in Kauf zu nehmen;

B bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Aggregate Bond

Das Global Aggregate Bond Portfolio strebt einen Gesamtertrag sowohl
aus Ertrdgen als auch aus Kapitalzuwachs an, indem es in erster Linie
entweder direkt oder indirekt iber Derivate in ein Portfolio mit Fokus auf
Unternehmensanleihen und Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating
anlegt. Das Portfolio kann auch bis zu einem Drittel seines Vermdgens
in andere Schuldtitel als Unternehmensanleihen und Staatsanleihen mit
Investment-Grade-Rating investieren, einschlieBlich unter anderem in
Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken einsetzen. Diese Derivate kénnen unter anderem
Devisen- und OTC-Kontrakte, Futures und Optionen auf iibertragbhare
Wertpapiere, Zinsswaps und Credit Default Swaps umfassen.

Das Portfolio kann in CoCo-Bonds investieren (nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios).

DasPortfoliokanninforderungsbesicherte und/oderhypothekenbesicherte
ibertraghare Wertpapiere investieren. Diese Anlagen sind auf einen
Betrag begrenzt, der 20 % des Nettoinventarwerts des Portfolios iiber
dem Anteil dieser Wertpapiere im Bloomberg Global Aggregate Total
Return Index (USD Hedged) entspricht.

Das Portfolio kann in Anleihen investieren, die iiber Bond Connect am
China Interbank Bond Market gehandelt werden. Diese Anlagen sind auf
einen Betrag begrenzt, der 20 % des Nettoinventarwerts des Portfolios
tiber dem Anteil dieser Wertpapiere im Bloomberg Global Aggregate Total
Return Index (USD Hedged) entspricht.

Wenn Wertpapiere auf eine andere Wahrung als US-Dollar lauten, wird
beabsichtigt, dass sie gewdhnlich in US-Dollar abgesichert werden.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

© Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
7 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den Bloomberg Global
Aggregate Total Return Index (USD Hedged) verwaltet. Der Index ist
weitgehend représentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio
investiert, und hietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt
im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen
als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.
Index, einschlieBlich  Richtlinien
im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

im Rahmen des

Verwendung von Total Return Swaps:

Das Portfolio kann zu Anlagezwecken oder, um ein Marktengagement zu
erzielen und gleichzeitig die Stréme zu verwalten, Total/Excess Return
Swaps (eine allgemeine Beschreibung von Total/Excess Return Swaps
istin Anhang B.| verfiighar) auf festverzinsliche Instrumente oder Indizes
eingehen.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total/Excess Return Swaps unterliegen werden:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts®  Nettoinventarwerts®

25% 5%

Total/Excess Return
Swaps

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen (iber die vom Portfolio beworbenen @kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs
anstreben;

¢ Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
¢ Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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B ein Engagementin den globalen Rentenmérkten anstreben;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

W einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

Die Asset Allocation Portfolios:

Global Dynamic Real Return

Ziel des Global Dynamic Real Return Portfolio ist es, eine reale Rendite
durch Kapitalwachstum und Ertrége zu erzielen, die tiber der Inflationsrate
(gemessen am US CPI Seasonally Adjusted Index) liegt.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und wird weltweit in erster Linie in von
Regierungen oder Unternehmen begebene Aktien und festverzinsliche
Wertpapiere anlegen, und zwar entweder direkt oder indirekt {iber
Finanzderivate und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen, sowie
in Devisentermingeschafte und, soweit dies fiir defensive Zwecke als
angemessen angesehen wird, in Barmittel und Geldmarktinstrumente.
Dariiber hinaus kann das Portfolio indirekte Engagements in Rohstoffen
eingehen, insbesondere iiber Anlagen in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, verbriefte Schuldverschreibungen und/oder Finanzderivate,
soweit es sich bei den Basisinstrumenten dieser Derivate um Indizes
handelt. Das Portfolio wird nicht in physische Rohstoffe oder Grundbesitz
anlegen.

Das Portfolio kann in CoCo-Bonds investieren (nicht mehr als 5 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios).

Das Portfolio kann sowohl fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements als auch fiir Anlagezwecke Derivate einsetzen
und Termingeschafte abschlieBen. Der Einsatz von Derivaten fiir

Anlagezwecke kann die mit dem Portfolio verbundenen Risiken erhéhen.

Das Portfolio behélt sich vor, sein Engagement in den verschiedenen
Vermdgensklassen flexibel zu variieren, sofern dies zur Erreichung des
Anlageziels notwendig erscheint.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:
W Kapitalzuwachs mit einem Portfolio aus

global gestreuten

Anlagewerten erzielen mochten;

B eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in weltweite
Aktientitel, festverzinsliche Wertpapiere, Barmittel, Devisen und
Waren wiinschen;

B (iber eine mittlere bis hohe Risikotoleranz verfiigen;

B eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Global Multi Asset Income
Das Global Multi Asset Income Portfolio strebt mittel- bis langfristig
Ertrdge mit potenziellem Kapitalzuwachs an.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und wird in der Regel eine Allokation
von 40-60 % in globalen Aktienwerten und 40-60 % in globalen
festverzinslichen Wertpapieren aufrechterhalten (darunter Wertpapiere
mit einem Rating unter Investment Grade). AuRerdem kann das
Portfolio in sonstige Wertpapiere weltweit (darunter Wahrungen, REITs,
Wandelschuldverschreibungen und andere Anlageklassen) investieren.

Das Portfolio kann in CoCo-Bonds investieren (nicht mehr als 5 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios).

Das Engagement des Portfolios in festverzinslichen Wertpapieren,
die notleidend oder in Verzug sind, wird 10 % des Nettovermégens des
Portfolios nicht iiberschreiten. Das Portfolio wird solche Wertpapiere
nicht aktiv erwerben.

Das Portfolio kann in anderen 0GAW oder 0GA anlegen und sowohl zu
Absicherungs- als auch Anlagezwecken Derivate einsetzen, iiber die auch
zusatzliche Ertrage erwirtschaftet werden kdnnen. Derivate konnen unter
anderem Futures und Optionen, Zinsswaps und Devisenterminkontrakte
enthalten.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Geldmarktfonds  fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermégenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht {iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezug auf den MSCI ACWI NR Index (50 %),
den ICE BofA European Currency High Yield Excluding Subordinated
Financials Constrained Index (USD Hedged) (30 %) und den Bloomberg
Global Aggregate Index (USD Hedged) (20 %) verwaltet. Der Index
ist weitgehend repréasentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio
investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Es liegtim Ermessen des Anlageverwalters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im
Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche
Abweichungen vom Index aufweisen kann.
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Index, einschlieBlich  Richtlinien

im Vergleich zum

vom zum
im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Abweichungen

Risikoniveau Index, werden

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs eine potenzielle Gesamtrendite
erzielen mochten;

B (iber ein Engagement an den globalen Renten- und Aktienmérkten
eine Streuung ihrer Anlagewerte erreichen wollen;

B eine moderate bis hohe Volatilitdt und somit ein moderates bis hohes
Risikoniveau in Kauf nehmen kdnnen;

W eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Die Equity Portfolios:

Global Focus

Das Global Focus Portfolio strebt Kapitalzuwachs an, und zwar in erster
Linie durch Anlage in ein konzentriertes Portfolio aus Aktienwerten
von Unternehmen, die in Industrie- oder Schwellenldandern notiert oder
ansassig sind oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit
ausiiben. In zweiter Linie kann das Portfolio in Wertpapiere, die in
Aktienwerte umgewandelt werden kdnnen, und/oder Optionsscheine
anlegen.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Markthedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend repréasentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.
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Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von Manahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B einenKapitalzuwachs iiber einen Aktienfonds mit globaler Ausrichtung
erzielen méchten;

B ihre Anlage durch ein Engagement in weltweiten Aktien diversifizieren
mochten;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B eine hohere Volatilitét hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage hinnehmen
konnen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Emerging Market Equities

Das Global Emerging Market Equities Portfolio ist bestrebt, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, und zwar in erster Linie durch
Anlage in die Aktienwerte von Unternehmen in Schwellenlandern. Fiir
die Zwecke dieses Portfolios sind Unternehmen in Schwellenléndern
als Unternehmen mit Sitz und/oder bedeutender Geschaftstatigkeit in
Schwellenldandern zu verstehen. Das Portfolio kann dariiber hinaus
in andere Wertpapiere investieren (einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere und sonstiger Aktien).

Das Portfolio kann bis zu 30 % seines Nettoinventarwerts {iber das China-
Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische A-Aktien investieren.
Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermégenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht {iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Emerging
Markets Index verwaltet. Der Index ist weitgehend repréasentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen
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bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

W einen Kapitalzuwachs iiber einen Aktienfonds mit Schwerpunkt auf
globale Schwellenlénder anstreben;

B jhre Anlage Engagement in
Schwellenmarktldndern diversifizieren machten;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Entwicklungsléandern verbundenen Risiken verfiigen;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B in der Lage sind, haufige Perioden hoher Volatilitit und die
entsprechenden Risiken zu tragen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

durch  ein Aktien  von

Sustainable Global Equity Income

Das Sustainable Global Equity Income Portfolio zielt darauf ab,
Ertrdge in Kombination mit Kapitalzuwachs zu erzielen und versucht,
die Herausforderungen der Nachhaltigkeit fiir Mensch und Umwelt
anzugehen, indem es in Unternehmen investiert, die Losungen anbieten,
die mit den Nachhaltigkeitsthemen des Portfolios iibereinstimmen:
Energiewende, Ressourceneffizienz, nachhaltige Infrastruktur,
nachhaltige Finanzen, gesellschaftliche Entwicklung, Gesundheit und

Wohlbefinden, technologische Inklusion und Innovation.

Das Portfolio investiert mindestens 90 % seines Vermdgens in ein
konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen, die {iberall auf der
Welt angesiedelt sein kdnnen, eine beliebige GréRe haben und aus jeder
Branche oder jedem Wirtschaftssektor stammen kdnnen, vorbehaltlich
der nachhaltigen Anlagekriterien des Portfolios und der Philosophie
.Vermeiden, Investieren, Verbessern” des Anlageverwalters, wie im
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SFDR RTS-Anhang dieses Prospekts beschrieben. Das Portfolio kann
derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken einsetzen.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

LAnlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich  der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrankungen”

Geldmarktinstrumente

Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Index
verwaltet und strebt eine Outperformance gegeniiber dem Index iiber
rollierende 5-Jahres-Zeitrdaume nach Abzug der Gebiihren an. Der Index
ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen, in die das Portfolio
investiert, und hietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertetwird. Der Index wird fiir die vorstehend genannten
Zwecke verwendet und ist nicht dazu bestimmt, mit dem nachhaltigen
Anlageziel des Portfolios in Einklang gebracht oder zu dessen Erreichen
verwendet zu werden.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wéhlen, und infolge seines nachhaltigen Investitionsziels kann
das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum
Risikoniveau im Vergleich zum

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom

Index, werden im Rahmen des

Nachhaltiges Investitionsziel

Das Portfolio falltin den Anwendungsbereich von Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 {iber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR”), da es ein nachhaltiges
Investitionsziel verfolgt.

Bitte lesen Sie den Anhang , Allgemeine Angaben zur Nachhaltigkeit” in
diesem Prospekt fiir weitere Informationen.

Informationen zum nachhaltigen Investitionsziel des Portfolios finden Sie
im SFDR RTS-Anhang dieses Prospekts.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Ertrdge und einen Kapitalzuwachs erzielen méchten;

B ihre Anlage durch ein Engagement in weltweite Aktientitel
diversifizieren mochten;

B eine Investition anstreben, die ein nachhaltiges Investitionsziel hat;
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B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Select
Das Global
iberwiegende Investition in Aktien von Unternehmen weltweit an. Bei der

Select Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs durch

.Select”-Anlagemethode besitzt das Portfolio die Flexibilitdt, in groBem
Umfang Aktien- und Sektorpositionen einzugehen, was zu einer erhéhten
Volatilitat fiihren kann.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend repréasentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.
vom Index, einschlieRlich  Richtlinien

Abweichungen zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaRnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.
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Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B ein iiberdurchschnittliches Kapitalwachstum anstreben;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine hohere Volatilitat hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage hinnehmen
konnen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Smaller Companies

Das Global Smaller Companies Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs
durch iiberwiegende Investition in die Aktien von globalen kleineren
Unternehmen an. Das Portfolio kann dariiber hinaus in andere
Wertpapiere investieren (einschlieBlich festverzinslicher Wertpapiere
und sonstiger Aktien).
Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermégenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht {iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Small
Cap Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wiahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieRlich  Richtlinien

vom zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.
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Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

B ihre Anlage durch ein Engagement in weltweiten Aktien diversifizieren
mdchten;

B sich in kleinen Unternehmen engagieren mdochten. Anleger
sollten bedenken, dass mit Anlagen in kleinere Unternehmen
gewisse Risiken verbunden sind, zu denen unter Umstdnden
eine hohere Marktpreisvolatilitit und eine hohere Anfélligkeit fiir
Konjunkturschwankungen gehéren;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

American
Das American Portfolio zielt auf einen Kapitalzuwachs ab. Es ist bestrebt,
die Wertentwicklung des S&P 500 Index nach Abzug der Gebiihren zu
libertreffen.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktien von
Unternehmen, die in den USA anséssig sind oder dort einen wesentlichen
Teil ihrer Geschiéftstatigkeit ausiiben. Das Portfolio kann dariiber hinaus
in andere Wertpapiere investieren (einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere und sonstiger Aktien).

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Das Portfolio wéhlt Unternehmen aus allen Branchen bzw.
Wirtschaftssektoren aus, von denen angenommen wird, dass sie gute
Chancen fiir einen Anstieg des Aktienkurses bieten. Es gibt zwar keine
GroBenbeschrénkung, die Anlage konzentriert sich aber tendenziell auf
groBere Unternehmen, die im S&P 500 Index enthalten sind.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Markthedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement am
nordamerikanischen Aktienmarkt erreichen mochten. Die Anleger
soliten bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt eines
Portfolios zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann, als dies bei einem
geografisch breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

American Select

Das American Select Portfolio ist bestrebt, Kapitalzuwachs zu erzielen,
und zwar in erster Linie durch Anlage in Aktienwerte von Unternehmen mit
Sitz oder bedeutender Geschaftstatigkeit in Nordamerika. Hierzu konnen
groBe, mittlere und kleinere Unternehmen zéhlen. Es gibt keine besondere
Spezialisierung. Aufgrund dieses Anlageansatzes hat das Portfolio auch
die Flexibilitét, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu halten, was mit
einer hoheren Volatilitdt verbunden sein kann.
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Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
+Anlagebeschrankungen”in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

Anlageengagement am nordamerikanischen
erreichen mdchten. Der Anleger sollte bedenken,
geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hdoheren
Volatilitdt der Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

Aktienmarkt
dass ein

H ein

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;
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B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

American Smaller Companies

Das American Smaller Companies Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs
durch (berwiegende Investition in Aktien von ,American Smaller
Companies” (kleineren amerikanischen Unternehmen) mit Sitz oder
bedeutender Geschaftstatigkeit in den USA an.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Geldmarktfonds  fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermégenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht {iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell 2500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wiahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieRlich  Richtlinien

vom zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen (iber die vom Portfolio beworbenen @kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im

SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

W Kapitalzuwachs erzielen mochten;



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

W eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement am US-
Aktienmarkt erreichen méchten. Die Anleger sollten bedenken, dass
ein geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren
Volatilitdt fiihren kann, als dies bei einem geografisch breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

B sich in kleinen Unternehmen engagieren mdchten. Anleger
sollten bedenken, dass mit Anlagen in kleinere Unternehmen
gewisse Risiken verbunden sind, zu denen unter Umstdnden
eine hohere Marktpreisvolatilitit und eine hdohere Anfélligkeit fiir
Konjunkturschwankungen gehéren;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Asia Equities

Das Asia Equities Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs an, indem es
iberwiegend in die Aktienwerte von Unternehmen mit Sitz im Asien-
Pazifik-Raum (ohne Japan) oder mit erheblicher Geschéftstatigkeit
im Asien-Pazifik-Raum (ohne Japan) investiert, einschlieBlich {ber
Aktienzertifikate. Das Portfolio kann bis zu 40 % seines Nettoinventarwerts
tiber das China-Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische
A-Aktien investieren.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Markthedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific
ex Japan Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.
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Abweichungen vom Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

im Rahmen des

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungshbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B ein Anlageengagement am Aktienmarkt des Asien-Pazifik-Raums
ohne Japan wiinschen. Der Anleger sollte bedenken, dass ein
geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hdheren
Volatilitdit der Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

US Contrarian Core Equities
Das strebt

Kapitalzuwachs an, und zwar in erster Linie durch Anlage in Aktienwerte

US Contrarian Core Equities Portfolio langfristigen
von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung (grundsatzlich tiber USD
2 Mrd. im Erwerbszeitpunkt), die in den Vereinigten Staaten notiert oder
anséssig sind oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit
ausiiben. Der Anlageverwalter verfolgt fiir die Anlagen einen kontraren
(contrarian) Ansatz und wird insbesondere Aktien auswahlen, die nach

seiner Ansicht am Markt unterbewertet sind.

Das Portfolio ist im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements und
fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum Einsatz von Finanzderivaten
berechtigt. Zu diesen Derivaten gehoren insbesondere Aktienswaps,
Optionen, Futures und Devisenterminkontrakte.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Geldmarktfonds ~ fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

.Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
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Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

B einEngagementanden US-amerikanischen Aktienméarkten wiinschen.
Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt
eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitdt der Marktpreise fiihren
kann, als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

US Disciplined Core Equities

Das US Disciplined Core Equities Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs
durch iiberwiegende Investition in die Aktien von Large-Cap-Unternehmen
(zum Kaufzeitpunkt innerhalb des Marktkapitalisierungsbereichs von
Unternehmen im S&P 500 Index) an, die in den USA notiert sind, anséssig
sind oder dort den vorwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben.
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Daneben kann das Portfolio auch in die Aktien von Unternehmen
investieren, die auBerhalb der USA notiert sind, anséssig sind und den
vorwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, einen einheitlichen, disziplinierten
Anlageansatz zur Auswahl von Wertpapieren zu verwenden, indem
er quantitative und fundamentale Analysen basierend auf mehreren
sektorspezifischen Faktoren miteinander kombiniert. Der Anlageverwalter
wiahlt potenzielle Anlagen mithilfe eines fundamentalen, analysebasierten
Ansatzes aus und bringt diese Analysen in proprietdre Modelle ein,
die anstreben, unterbewertete Unternehmen mit sich verbessernden
Fundamentaldaten zu identifizieren und Modell-Rankings fiir einzelne
Unternehmen zu erstellen. Die Modell-Rankings
Anlageverwalter dazu verwendet, Wertpapiere auszuwahlen und das
Portfolio basierend auf seiner Sachkenntnis und seines fundamentalen
Wissens {iber die Wertpapiere zu konstruieren.

werden vom

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen, in
die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert,
an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen
im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das
Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

im Rahmen des

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

B ein Engagementan den US-amerikanischen Aktienméarkten wiinschen.
Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt
eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitdt der Marktpreise fiihren
kann, als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Pan European Equities

Das Pan European Equities Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs an,
indem es hauptsachlich in die Aktienwerte von groen Unternehmen
investiert, die ihren Sitz in Europa haben oder einen bedeutenden Teil
ihrer Geschéftstatigkeit in Europa ausiiben. Des Weiteren kann das
Portfolio in Aktienwerte kleinerer europdischer Unternehmen und in
Geldmarktinstrumente investieren.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Markthedingungen halten.

.Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend reprédsentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen
vom Index aufweisen kann. Abweichungen vom Index, einschlieBlich
Richtlinien zum Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen
des Risikoiiberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
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die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B ein Anlageengagement am europdischen Aktienmarkt erreichen
mochten. Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitdt der
Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten
Portfolio der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Pan European Focus

Das Pan European Focus Portfolio zielt auf einen Kapitalzuwachs ab.
Das Portfolio wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines
Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen,
die in Europa (einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs) anséssig sind
oder dort eine bedeutende Geschéftstatigkeit ausiiben.

Das Portfolio wéhit Unternehmen aus, bei denen der Anlageverwalter
der Uberzeugung ist, dass der aktuelle Aktienkurs nicht deren Aussichten
widerspiegelt. Diese Unternehmen kdnnen aus allen Branchen oder
Wirtschaftssektoren ausgewahlt werden, wobei wesentliche Sektor-
und Aktiengewichtungen nach Ermessen des Anlageverwalters
festgelegt werden. Es gibt keine Einschrankung hinsichtlich der
UnternehmensgroRe, jedoch sind die Anlagen tendenziell auf gréRere
Unternehmen konzentriert, wie z. B. die Unternehmen im MSCI Europe
Index.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermégenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht {iberschreiten.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.
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Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Index
verwaltet und strebt eine Outperformance des Index dber rollierende
3-Jahres-Zeitrdume nach Abzug der Gebiihren an. Der Index ist
weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen, in die das Portfolio
investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen
vom Index aufweisen kann. Abweichungen vom Index, einschlieBlich
Richtlinien zum Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen
des Risikoiiberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Das Portfolio investiert in der Regel in weniger als 50 Unternehmen,
darunter moglicherweise auch Aktien einiger Unternehmen, die nicht im
Index enthalten sind.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

B ein Anlageengagement am europdischen Aktienmarkt erreichen
mochten. Die Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer
Aktien- oder Sektorschwerpunkt eines Portfolios zu einer hdheren
Volatilitat fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio
der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine hdhere Volatilitat hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage hinnehmen
kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Pan European Small Cap Opportunities

Das Pan European Small Cap Opportunities Portfolio ist bestrebt,
Kapitalzuwachs zu erzielen, und zwar in erster Linie durch Anlage in
Aktienwerte kleinerer europdischer Unternehmen. Das Portfolio kann
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dariiber hinaus in andere Wertpapiere investieren (einschlieBlich
festverzinslicher Wertpapiere und sonstiger Aktien).

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der wunter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small
Cap Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell dkologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

im Rahmen des

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B ein Anlageengagement am europdischen Aktienmarkt erreichen
mochten. Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitdt der
Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten
Portfolio der Fall ist;

B ein Anlageengagement in europdische Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung wiinschen. Anleger sollten bedenken, dass mit
Anlagen in kleinere Unternehmen gewisse Risiken verbunden sind,
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zu denen unter Umsténden eine hdhere Marktpreisvolatilitédt und eine
héhere Anfalligkeit fiir Konjunkturschwankungen gehdoren;

W in der Lage sind, potenziell groRe Fluktuationen der Aktienkurse zu
tragen;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Pan European Smaller Companies
Das ist bestrebt,

Kapitalzuwachs zu erzielen, und zwar in erster Linie durch Anlage in

Pan European Smaller Companies Portfolio
Aktienwerte kleinerer europdischer Unternehmen. Der Anlageverwalter
wird gewohnlich Anlagen in Unternehmen am oberen Ende der

Marktkapitalisierungsskala der kleineren Unternehmen bevorzugen.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small
Cap Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien

vom zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.
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Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B ein Anlageengagement am europdischen Aktienmarkt erreichen
mochten. Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitdt der
Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten
Portfolio der Fall ist;

B ein Anlageengagement in kleinen europdischen Unternehmen
wiinschen, mit einer Tendenz hin zu Unternehmen am hdheren
Ende der Marktkapitalisierungsskala der kleineren Unternehmen.
Anleger sollten bedenken, dass mit Anlagen in kleinere Unternehmen
gewisse Risiken verbunden sind, zu denen unter Umstdnden
eine hohere Marktpreisvolatilitit und eine hdohere Anfélligkeit fiir
Konjunkturschwankungen gehdren;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

European Select

Das European Select Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs durch
tiberwiegende Investition in die Aktien von Unternehmen mit Sitz oder
tiberwiegender Geschaftstatigkeitin Kontinentaleuropa an. Hierzu kénnen
groBe, mittlere und kleinere Unternehmen zéhlen. Es gibt keine besondere
Spezialisierung. Aufgrund dieses Anlageansatzes hat das Portfolio auch
die Flexibilitét, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu halten, was mit
einer hoheren Volatilitdt verbunden sein kann. Das Portfolio kann dariiber
hinaus in andere Wertpapiere investieren (einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere und sonstiger Aktien).

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

.Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermégenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht {iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe
ex UK Index verwaltet. Der Index ist weitgehend reprasentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen
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bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
im Vergleich zum Index, werden

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

Risikoniveau im Rahmen des

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

B ein Anlageengagement am kontinentaleuropdischen Aktienmarkt
erreichen mdochten. Die Anleger sollten bedenken, dass ein
geografischer Aktien- oder Sektorschwerpunkt eines Portfolios
zu einer héheren Volatilitdt fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

European Smaller Companies
Das ist bestrebt,

Kapitalzuwachs zu erzielen, und zwar in erster Linie durch Anlage

Pan European Smaller Companies Portfolio

in Aktienwerte kleinerer europdischer Unternehmen (mit Ausnahme
des Vereinigten Konigreichs). Unternehmen in diesem Portfolio sind
kleinere europdische Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Kaufs nach

streubesitzbereinigter Marktkapitalisierung™ nicht groRer sind als der
groRte Bestandteil des MSCI Europe ex UK Small Cap Index.

1 Die Marktkapitalisierung bezieht sich auf den Gesamtwert der Aktien eines Unternehmens. Die
Methode zur Berechnung der Marktkapitalisierung umfasst nur Aktien, die auf den offentlichen
Aktienmérkten zum Kauf angeboten werden, schlieBt also beispielsweise Aktien aus, die privat,
vom Unternehmen selbst und seinen verbundenen Unternehmen oder von Regierungen gehalten
werden.
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Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der wunter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe ex UK
Small Cap Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell dkologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

im Rahmen des

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen mdchten;

B ein Anlageengagement am europdischen Aktienmarkt mit Ausnahme
des Vereinigten Konigreichs wiinschen. Der Anleger sollte bedenken,
dass ein geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hdheren
Volatilitdit der Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

B ein Anlageengagement in europdische Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung wiinschen. Anleger sollten bedenken, dass mit
Anlagen in kleinere Unternehmen gewisse Risiken verbunden sind,
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zu denen unter Umsténden eine hdhere Marktpreisvolatilitédt und eine
héhere Anfalligkeit fiir Konjunkturschwankungen gehdoren;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Asian Equity Income

Das Asian Equity Income Portfolio ist bestrebt, Ertrag und Kapitalzuwachs
zu erzielen, und zwar in erster Linie durch Anlage in Aktienwerte von
Unternehmen mit Sitz oder erheblicher Geschaftstatigkeit im Asien-
Pazifik-Raum (ohne Japan). Des Weiteren kann das Portfolio in anderen
Wertpapieren (einschlieBlich festverzinslicher Wertpapiere, anderer
Aktien, wandelbarer Schuldtitel und Immobilieninvestmentgesellschaften)
anlegen.

Das Portfolio kann bis zu 40 % seines Nettoinventarwerts {iber das China-
Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische A-Aktien investieren.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Markthedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific
ex Japan Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im
Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als
denenim Index sowie nichtim Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei
das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien

vom zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

W Ertrdge und einen Kapitalzuwachs erzielen méchten;

W ein Anlageengagement am Aktienmarkt im Asien-Pazifik-Raum
(ohne Japan) anstreben. Der Anleger sollte bedenken, dass ein
geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hdoheren
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Volatilitdit der Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B eine hohe Risikotoleranz aufweisen, die einer Investition in Aktien
einer einzelnen Region entspricht;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Technology

Das Global Technology Portfolio strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs
an, und zwar in erster Linie durch die Anlage in Aktien von Unternehmen
Geschaéftstatigkeit
technologiebezogenen Branchen. Technologiebezogene Unternehmen

weltweit mit im  Technologiesektor und in

sind Unternehmen, die Technologie umfassend nutzen, um ihre
Geschéftsprozesse und Anwendungen zu verbessern.

Das Portfolio kann in iibertraghare Wertpapiere von Emittenten jeder
GroRe und mit Sitz in einem beliebigen Land investieren. In der Regel wird
das Portfolio sein Vermdgen in Stammaktien anlegen, kann aber in andere
Arten von Aktien investieren (einschlieflich in Stammaktien wandelbare
oder umtauschbare Wertpapiere, Rechte und Optionsscheine zum Erwerb
von Stammkapital und Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts),
die ein Anteilsrecht an diesen Aktienwerten verbriefen). Das Portfolio
kann bis zu 25 % seines Vermdgens in Vorzugsaktien und Schuldtitel mit
Investment Grade-Rating anlegen.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermégenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht {iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World
Information Technology 10/40 Index verwaltet. Der Index ist weitgehend
reprasentativ fiir die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und
bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung
des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und
bewertet wird. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit
anderen Gewichtungen als denenim Index sowie nichtim Index enthaltene
Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.
vom einschlieBlich  Richtlinien  zum

Abweichungen Index,

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.
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Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

W eine Diversifizierung ihres Portfolios durch ein Engagement im
Technologiesektor erreichen mdchten. Die Anleger sollten bedenken,
dass ein Schwerpunkt eines Portfolios auf einem bestimmten Sektor
zu einer héheren Volatilitat fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

UK Equities

Das UK Equities Portfolio ist bestrebt, einen Kapitalzuwachs zu erzielen,
und zwar in erster Linie durch Anlage in die Aktienwerte von Unternehmen
mit Sitz oder bedeutender Geschéftstatigkeit im Vereinigten Kdnigreich.
Das Portfolio kann dariiber hinaus in andere Wertpapiere investieren
(einschlieBlich festverzinslicher Wertpapiere und sonstiger Aktien).

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Risiko-
oder Kostensenkung einsetzen, d. h. wenn der Einsatz eines derivativen
Finanzinstruments wirtschaftlich angemessen ist.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Markthedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE All-Share Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend repréasentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen vom Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.
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Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von Manahmen fiir verantwortungshbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B ein Anlageengagement am Aktienmarkt im Vereinigten Kdnigreich
wiinschen. Die Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer héheren Volatilitat fiihren kann,
als dies bei einem geografisch breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

UK Equity Income

Das Ziel des UK Equity Income Portfolios ist die Erzielung von Ertragen, die
mindestens dem Aktienmarkt des Vereinigten Konigreichs entsprechen,
kombiniert mit soliden Aussichten auf ein Kapitalwachstum.

Das Portfolio investiert vornehmlich in die Aktienwerte von Unternehmen,
die im Vereinigten Konigreich ansassig sind oder dort einen Grofteil ihrer
Geschaéftstatigkeit ausiiben.

Das Portfolio kann dariiber hinaus in andere Wertpapiere investieren
(einschlieBlich festverzinslicher Wertpapiere und sonstiger Aktien).

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Risiko-
oder Kostensenkung einsetzen, d. h. wenn der Einsatz eines derivativen
Finanzinstruments wirtschaftlich angemessen ist.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

.Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermégenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht {iberschreiten.
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Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE All-Share Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen, in
die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert,
an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen
im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei das
Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B vor allem Ertrédge sowie einen Kapitalzuwachs anstreben;

B ein Anlageengagement am Aktienmarkt im Vereinigten Konigreich
wiinschen. Die Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hdheren Volatilitét fiihren kann,
als dies bei einem geografisch breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Japan Equities

Das Japan Equities Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs an, indem es
mindestens 80 % seines Nettovermdgens in ein konzentriertes Portfolio
von Eigenkapitalpapieren investiert, die von Unternehmen mit Sitz in
Japan oder mit bedeutenden japanischen Aktivitdten, einschlieBlich
durch Aktienzertifikate, begeben werden.

Der Teilfonds kann auch in Beteiligungspapiere von Unternehmen mit
Sitz auBerhalb Japans oder ohne wesentliche japanische Aktivitaten
investieren, einschlieRlich durch Aktienzertifikate. Der Teilfonds kann
auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere OGA investieren.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Markthedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.
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Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Japan Index
verwaltet und strebt eine Outperformance des Index iiber rollierende
3-Jahres-Zeitraume nach Abzug der Gebiihren an. Der Index ist
weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen, in die das Portfolio
investiert, und hietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen
vom Index aufweisen kann. Abweichungen vom Index, einschlieBlich
Richtlinien zum Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen
des Risikoiliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungshbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B ein Anlageengagement am japanischen Aktienmarkt anstreben.
Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass die geografische
Konzentration zu einer héheren Volatilitét fiihren kann als ein breiter
diversifiziertes Portfolio;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Die Absolute Return Portfolios:
Risikofaktoren der Absolute Return Portfolios (im Zusammenhang mit
dem Kapitel ,,Risikofaktoren” in diesem Prospekt zu lesen):

Absolute Rendite (Absolute Return)

Portfolios, die eine absolute Rendite anstreben, setzen Anlagetechniken
ein, mit denen bei steigenden oder fallenden Wertpapierkursen Gewinne
erwirtschaftet werden konnen. Dadurch haben sie das Potenzial,
unabhéngig von der Marktrichtung eine positive Rendite zu erzielen.
Es ist jedoch darauf hinzuweisen, dass dies nicht bedeutet, dass diese
Portfolios jederzeit positive Renditen erwirtschaften, und dass sogar
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Zeiten mit negativen Renditen mdglich sind. Diese Anlagetechniken
bringen im Vergleich zu traditioneller ausgerichteten Portfolios auch
zusétzliche Risiken mit sich.

Einsatz von Derivaten und Termingeschéften
Die Portfolios
Portfoliomanagements als auch fiir Anlagezwecke (einschlieBlich

setzen sowohl fiir Zwecke eines effizienten
Leerverkdufe und zur Erzielung eines Hebeleffekts) Derivate ein
und schlieBen Termingeschafte ab. Der Einsatz von Derivaten und
Termingeschaften fiir Anlagezwecke kann die mit einem Portfolio

verbundenen Risiken erhohen oder verringern.

Leerverkaufe und Hebeleffekt (Leverage)

Das Engagement der Portfolios umfasst auch Leerverkdufe von
Wertpapieren und mit Finanzderivaten erzielte Hebeleffekte, wodurch
sich das Risiko des Portfolios erhéht. Die Anlagestrategie der Portfolios
beinhaltet den synthetischen Leerverkauf von Wertpapieren, durch
den ein Risiko entsteht, welches mit dem Verkauf von Wertpapieren
gleichzusetzen ist, die ein Portfolio zum Zeitpunkt des Verkaufs nicht
physisch besitzt. Ein Portfolio profitiert dann von Leerverk&ufen, wenn der
Wert dieser Wertpapiere sinkt; steigt jedoch der Wert der Wertpapiere,
wirkt sich dies negativ auf das betreffende Portfolio aus. Die Nutzung
von Derivaten kann in den Portfolios auch Hebelung erzeugen. Durch
Hebelung wird die Héhe von Gewinnen gesteigert. Im Fall eines Verlusts
erhéht sich jedoch auch der Verlustbetrag.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die Absolute Return
Portfolios keinerlei Gewéhrleistungen in Bezug auf ihre Performance
abgeben; auRerdem sind die Portfolios mit keiner Kapitalschutzgarantie
ausgestattet.

Weitere Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz
von Derivaten sind im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten und anderen
Anlagetechniken” des Kapitels ,Risikofaktoren” aufgefiihrt.

Credit Opportunities

Das Credit Opportunities Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt eine
Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an, indem es in erster
Linie entweder direkt oder indirekt {iber Derivate oder OGA in globale
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und andere kreditbezogene
Instrumente (einschlieBlich CoCo-Bonds) investiert, die entweder ein
Investment-Grade-Rating oder ein niedrigeres Rating aufweisen. Das
Portfolio kann auch in Anleihen ohne Rating investieren. Hochstens 10 %
des Nettovermdgens des Portfolios diirfen in OGA investiert werden.

Daneben kann das Portfolio auch in andere Schuldtitel investieren,

inshesondere indexgebundene Wertpapiere, Geldmarktinstrumente
und bis zu 20 % des Nettovermdgens in forderungsbesicherte und/oder
hypothekenbesicherte iibertraghare Wertpapiere. Das Portfolio kann bis

zu 20 % seines Nettovermdgens in CoCo-Bonds anlegen.

Das Portfolio kann ein wesentliches Engagement in hochverzinslichen
Wertpapieren eingehen, einschlieBlich der Anlage von bis zu 10 % in
Wertpapieren mit einem Rating von CCC- oder niedriger von S&P oder
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Fitch Ratings, Inc., oder Caa3 oder niedriger von Moody’s. In Bezug auf
direkt gehaltene Wertpapiere wird das Kreditrating durch das Basel-
Rating bestimmt, d. h. das mittlere Rating (das niedrigste der zwei
hochsten verfiigharen Ratings von den drei wichtigsten Rating-Agenturen,
Fitch Ratings Inc., Moody’s und S&P). Wenn nur zwei der drei wichtigsten
Rating-Agenturen ein verfiighares langfristiges Kreditrating haben, gilt
das niedrigere der beiden verfiigharen Ratings. Wenn nur eine der drei
wichtigsten Rating-Agenturen ein verfiighares langfristiges Kreditrating
hat, gilt dieses Rating. Das gewichtete durchschnittliche Kreditrating wird
voraussichtlich einem Mindestrating von B von S&P oder Fitch bzw. dem
gleichwertigen Rating B2 von Moody's entsprechen.

Bestimmte Positionen werden unter Nutzung von Finanzderivaten
aufgenommen, insbesondere Swaps (einschl. Total Return Swaps, wie
nachstehend beschrieben), Terminpositionen, Futures und Optionen mit
Bezug auf die obigen Instrumente in Ubereinstimmung mit Abschnitt A(7)
(i) in Anhang A , Anlagebeschrankungen®”.

Das Portfolio kann Long- und Short-Positionen eingehen, um sein
Anlageziel zu erreichen.

Das Portfolio kann Total Return Swaps (eine allgemeine Beschreibung
von Total/Excess Return Swaps ist in Anhang B.| verfiigbar) auf
hochrentierliche Instrumente oder Barkredit-Indizes zu Absicherungs-
und/oder Anlagezwecken eingehen, um ein Marktengagement und
Liquiditdt zu gewinnen oder als Teil einer gehebelten Long-Strategie.
Weitere Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.I des
Prospekts und im Jahresbericht der SICAV.

Alle Vermdgenswerte des Portfolios kénnen zu den folgenden Anteilen
Total Return Swaps unterliegen:

Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts'

25%

Maximaler Anteil des
Nettoinventarwerts"

100 %

Total Return Swaps

Das Portfolio setzt zu Anlagezwecken und zur Absicherung derivative
Finanzinstrumente und Termingeschéafte ein, was das Risikoprofil des
Portfolios erhdhen oder verringern kann.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

+Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermégenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht {iberschreiten.

" Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
"2 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen Referenzwert verwaltet.
Der durchschnittliche Zinssatz fiir den zusammengesetzten Euro-
Kurzzeitsatz (ESTR) mit einer Laufzeit von 1 Monat wird als Bezugspunkt
herangezogen, an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet werden kann.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B sowohl Ertrdge aus Erlésen als auch Kapitalzuwachs erzielen
mdchten;

B eine moderate Risikotoleranz haben und bereit sind, ein gewisses
MaR an Preisschwankungen hinzunehmen;

B eine mittelfristige Anlagebindung wiinschen.

Pan European Absolute Alpha

Das Pan European Absolute Alpha Portfolio wird aktiv verwaltet und
zielt auf eine absolute Rendite ab. Das Portfolio investiert vornehmlich
entweder direkt oder indirekt durch derivative Finanzinstrumente in ein
Portfolio aus Aktienwerten von Unternehmen, die in Europa anséssig sind
oder dort einen GroBteil ihrer Geschiftstatigkeit ausiiben.

Das Portfolio kann bis zu einem Drittel seines Vermdgens entweder direkt
oder indirekt durch derivative Finanzinstrumente in ein Portfolio aus
Aktienwerten von Unternehmen investieren, die auBerhalb von Europa
ansassig sind. Das Portfolio kann zudem Bar- und Geldmarktinstrumente
halten.

Das Portfolio verfolgt eine Long-Short-Aktienstrategie. Das Portfolio geht
daher—entweder direkt oder indirekt durch derivative Finanzinstrumente —
Long-Engagements und — nur durch derivative Finanzinstrumente — Short-
Engagements in 6ffentlich gehandelten Aktienwerten, borsengehandelten
Fonds oder Aktienindizes ein.

Die derivativen Finanzinstrumente, die das Portfolio nutzen kann, umfassen
vor allem Total Return Swaps und Futures, deren Basiswerte offentlich
handelbare Aktienwerte, bdrsengehandelte Fonds (ETF) oder Aktienindizes
gemaB Abschnitt A(7)(i) in Anhang A ,Anlagebeschrankungen” sein
kdnnen.

Es wird erwartet, dass der Anlageverwalter einen Teil des Long- und
Short-Engagements durch die Anlage in einen mit einem Kontrahenten
abgeschlossenen Single Total Return Swap erzielt, wobei die Rendite
an die Wertentwicklung eines Portfolios aus aktiv verwalteten Anlagen
gekoppeltist. Diese Anlagen bestehen hauptsachlich aus aktiendhnlichen
Wertpapieren, bdrsengehandelten Fonds und Aktienindex-Positionen
und werden vom Anlageverwalter nach dessen alleinigem Ermessen
ausgewdhlt.

Weitere Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.I des
Prospekts und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass die oben genannten Vermdgenswerte zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen werden:
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Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts™

50 %

Maximaler Anteil des
Nettoinventarwerts™

100 %

Total Return Swaps

Anleger sollten beachten, dass derivative Finanzinstrumente sowohl
fiir ein effizientes Portfoliomanagement als auch fiir Anlagezwecke
verwendet werden, was das Risikoprofil der Portfolios erhéhen oder
verringern kann.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das

JAnlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich  der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auRer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht {iberschreiten.

Zum Zweck der Berechnung der Performancegebiihr bezieht sich das
Portfolio auf den 3 Month Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR). Dieser
Referenzwert wird auch als Bezugspunkt herangezogen, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios liber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet werden kann.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen mochten;

B Ertrdge in erster Linie durch das Eingehen von Long- und Short-
Positionen erzielen méchten;

B {iber eine hohe Risikotoleranz verfiigen;

W eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Die Extended Alpha Portfolios:
Risikofaktoren der Extended Alpha Portfolios (im Zusammenhang mit
dem Kapitel ,Risikofaktoren” in diesem Prospekt zu lesen):

Extended Alpha

Die Extended Alpha-Portfolios Strategie zur
Aktienerweiterung, bei der die Erlose aus Leerverkdufen verwendet
werden, um die Long-Positionen der Portfolios zu erweitern (d. h. zu
erhéhen). Diese Technik bietet dem Anlageverwalter die Mdglichkeit,
zusitzliches Alpha zu generieren. Alpha ist die Uberschussrendite, die
der Anlageverwalter gegeniiber der Wertentwicklung eines Index erzielt,
der als repréasentativ fiir den Gesamtmarkt gilt.

verwenden eine

Einsatz von Derivaten und Termingeschéften

Die Portfolios setzen sowohl fiir Zwecke eines effizienten

Portfoliomanagements als auch fiir Anlagezwecke (einschlieRlich
Leerverkdufe und zur Erzielung eines Hebeleffekts) Derivate ein

'3 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
' Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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und schlieBen Termingeschafte ab. Der Einsatz von Derivaten und
Termingeschéften fiir Anlagezwecke kann die mit einem Portfolio
verbundenen Risiken erhohen oder verringern.

Leerverkaufe und Hebeleffekt (Leverage)

Das Engagement der Portfolios umfasst auch Leerverkdufe von
Wertpapieren und mit Finanzderivaten erzielte Hebeleffekte, wodurch
sich das Risiko des Portfolios erhdht. Die Anlagestrategie der Portfolios
beinhaltet den synthetischen Leerverkauf von Wertpapieren, durch
den ein Risiko entsteht, welches mit dem Verkauf von Wertpapieren
gleichzusetzen ist, die ein Portfolio zum Zeitpunkt des Verkaufs nicht
physisch besitzt. Ein Portfolio profitiert dann von Leerverkdufen, wenn der
Wert dieser Wertpapiere sinkt; steigt jedoch der Wert der Wertpapiere,
wirkt sich dies negativ auf das betreffende Portfolio aus. Die Nutzung
von Derivaten kann in den Portfolios auch Hebelung erzeugen. Durch
Hebelung wird die Hohe von Gewinnen gesteigert. Im Fall eines Verlusts
erhdht sich jedoch auch der Verlustbetrag.

Weitere Informationen zu den Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz
von Derivaten sind im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten und anderen
Anlagetechniken” des Kapitels ,Risikofaktoren” aufgefiihrt.

American Extended Alpha
Das American Extended Alpha Portfolio zielt auf einen Kapitalzuwachs ab.

Das Portfolio investiert hauptséchlich direkt oder indirekt in Aktienwerte
von Unternehmen, die in Nordamerika beheimatet oder in wesentlichem
Umfang in Nordamerika tétig sind.

Das Portfolio kann in untergeordneter Weise in andere Markte als
Nordamerika investieren.

Das Engagement des Portfolios in einem dieser Markte kann durch Long-
und Short-Positionen erreicht werden.

Das Portfolio kann in Aktien, Derivate und Termingeschéfte investieren
bzw. OGA eingehen. Das Portfolio kann zudem Barmittel, Einlagen und
Geldmarktinstrumente halten.

Das Portfolio investiert in Derivate, um ein Short-Engagement aufzubauen,
und kann auch in Derivate investieren, um ein Long-Engagement zu
erzielen.

Der Anlageverwalter kann eine oder eine Kombination der oben
genannten Anlagemethoden anwenden. Es wird jedoch erwartet, dass
der Anlageverwalter sein Short-Engagement durch die Anlage in einen
mit einem Kontrahenten abgeschlossenen Single Total Return Swap
erzielt, wobei die Rendite an die wirtschaftliche Performance eines
Referenzportfolios aus aktiv verwalteten Anlagenportfolios gekoppelt
ist. Diese Anlagen bestehen hauptséchlich aus aktiendhnlichen
Wertpapieren, bérsengehandelten Fonds und Aktienindex-Positionen
und werden vom Anlageverwalter nach dessen alleinigem Ermessen
ausgewadhlt.
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Weitere Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.| des
Prospekts und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen werden:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts” Nettoinventarwerts'™
Total Return Swaps 100 % 50 %
Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio

zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen, in
die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert,
an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen
im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das
Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden
Risikoiiberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

im Rahmen des

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B einen {iberdurchschnittlichen Kapitalzuwachs anstreben;

B eine hohe sind,
Preisschwankungen hinzunehmen;

B eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Risikotoleranz haben und bereit starke

Global Extended Alpha
Das Global Extended Alpha Portfolio zielt auf einen Kapitalzuwachs ab.

Das Portfolio investiert hauptsédchlich direkt oder indirekt in weltweite
Aktienwerte, einschlieflich Aktien von Unternehmen in Industrieldndern
und Schwellenldndern. Das Engagement in diese Markte kann durch
Long- und Short-Positionen erreicht werden.

Das Portfolio kann in Aktien, einschlieBlich {iber Aktienzertifikate,
Derivate und Termingeschéfte investieren bzw. zuldssige 0GA eingehen.

' Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
' Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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Das Portfolio kann zudem Barmittel, Einlagen und Geldmarktinstrumente
halten.

Das Portfolio investiert in Derivate, um ein Short-Engagement aufzubauen,
und kann auch in Derivate investieren, um ein Long-Engagement zu
erzielen.

Der Anlageverwalter kann eine oder eine Kombination der oben
genannten Anlagemethoden anwenden. Es wird jedoch erwartet, dass
der Anlageverwalter einen Teil des Long- und Short-Engagements durch
die Anlage in einen mit einem Kontrahenten abgeschlossenen Single
Total Return Swap erzielt, wobei die Rendite an die Wertentwicklung
eines Portfolios aus aktiv verwalteten Anlagen gekoppelt ist. Diese
Anlagen bestehen hauptséchlich aus aktiendhnlichen Wertpapieren,
borsengehandelten Fonds und Aktienindex-Positionen und werden vom
Anlageverwalter nach dessen alleinigem Ermessen ausgewahlt.

Weitere Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.I des
Prospekts und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen werden:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts'””  Nettoinventarwerts'
Total Return Swaps 100 % 50 %
Zum Zwecke des Liquiditditsmanagements kann das Portfolio

zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
+Anlagebeschréankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen, in
die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert,
an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen
im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das
Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden
Risikoiiberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

im Rahmen des

" Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
'® Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen mdchten;

B eine hohe
Preisschwankungen hinzunehmen;

B eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Risikotoleranz  haben und bereit sind, starke

Global Real Estate Securities

Das Global Real Estate Securities Portfolio zielt auf einen Kapitalzuwachs
ab. Es strebt eine bessere Wertentwicklung als der FTSE EPRA Nareit
Developed NR Index {iber rollierende 3-Jahres-Zeitraume nach Abzug der
Gebiihren an.

Das Portfolio investiert hauptsachlich direkt oder indirekt in Aktienwerte

von borsennotierten Immobiliengesellschaften, einschlieRlich

geschlossener REITs, in Industrielandern.

Das Portfolio kann dariiber hinaus in andere Aktienwerte, Investment-

Grade-Anleihen, Wandelanleihen, Derivate, Termingeschafte und
0GA investieren. Bis zu 10 % des Vermdgens des Portfolios kénnen in
Wertpapiere von Unternehmen aus Schwellenmarktlandern investiert

werden.

Das Portfolio ist bestrebt, eine Outperformance gegeniiber dem Index
zu erzielen, indem es weltweit Handelsmdglichkeiten fiir Relative-Value-
Paare und Peer-Groups identifiziert. Das Portfolio wird in weitgehend
dieselben geografischen Regionen und in weitgehend dasselbe
geografische regionale Engagement wie der Index investieren, wobei
es nicht gezwungen ist, nur in die im Index enthaltenen Unternehmen zu

investieren.

Das Engagement des Portfolios in einem dieser Markte kann durch
Long- und Short-Positionen erreicht werden. Das Portfolio investiert
in Derivate, um ein Short-Engagement aufzubauen, und kann auch in
Derivate investieren, um ein Long-Engagement zu erzielen. Das maximal
zuldssige Short-Engagement betrdagt -50 % und das maximal zuldssige
Long-Engagement betragt +150 %.

Der Anlageverwalter kann eine oder eine Kombination der oben
genannten Anlagemethoden anwenden. Es wird jedoch erwartet, dass
der Anlageverwalter sein Short-Engagement durch die Anlage in einem
mit einem Kontrahenten abgeschlossenen Single Total Return Swap (der
auch als Differenzkontrakt und/oder Equity Swap bezeichnet werden
kann) erzielt, wobei die Rendite an die wirtschaftliche Performance eines
Referenzportfolios aus aktiv verwalteten Anlagenportfolios gekoppelt ist.
Diese Anlagen bestehen hauptsachlich aus aktienahnlichen Wertpapieren
und Aktienindex-Positionen und werden vom Anlageverwalter nach
dessen alleinigem Ermessen ausgewahlt.

Weitere Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.I des
Prospekts und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen werden:
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Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts' Nettoinventarwerts?

Total Return Swaps +100 % Long +35% Long

-50 % Short -30% Short

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

+Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Geldmarktfonds  fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Markthedingungen halten.

.Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios nicht liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit
Developed NR Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ
fiir die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios
liber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird.
Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale
Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegtim Ermessen des Anlageverwalters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im
Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio erhebliche
Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien

vom zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen iiber die vom Portfolio beworbenen dkologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

B ein diversifiziertes Engagement im globalen Immobiliensektor
anstreben;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

hohe

Preisschwankungen hinzunehmen;

H eine Risikotoleranz haben und bereit sind, starke

19 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
* Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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B eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Das Specialist Portfolio:

Enhanced Commodities

Das Enhanced Commodities Portfolio strebt Kapitalzuwachs an, der direkt
oder indirekt an die Entwicklung der Rohstoffméarkte gekoppelt ist.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und legt in Finanzderivate
(einschlieBlich Total Return Swaps) an, deren Basiswerte diversifizierte
Rohstoffindizes sind, die sich aus Terminkontrakten auf physische

Rohstoffe zusammensetzen.

Zur Schaffung unter- und {ibergewichteter Positionen relativ zum
Referenzportfolio in einzelnen Rohstoffen und Rohstoffsektoren ist
die Verwendung einer Kombination aus Long- und Short-Positionen in
diversifizierten Rohstoffindizes geplant. Die Long- und Short-Positionen
werden sich groBtenteils ausgleichen und dem Anlageverwalter
die Madglichkeit geben, Gewichtungen und Position auf der Kurve
entsprechend der Anlagestrategie des Portfolios anzupassen. Die
Long- und Short-Positionen fiihren zu einer Hebelwirkung auf der Basis
der Summe der Nennwerte, auf Nettobasis wird das Portfolio jedoch
weiterhin vollstdndig in Rohstoffe investiert und nicht gegeniiber dem
Markt gehebelt sein. AuBerdem wird das Portfolio nicht aktiv Netto-Short-
Positionen in Rohstoffen halten. Die erwartete Hebelwirkung auf der Basis
der Summe der Nennwerte wird sich im Durchschnitt wahrscheinlich auf
0-400 % belaufen und voraussichtlich nicht iber 700% liegen. Eine gewisse
Hebelung auf der Basis der Summe der Nennwerte kann Transaktionen in
Verbindung mit den abgesicherten Klassen des Portfolios zugeschrieben
werden. Das Portfolio berechnet das Gesamtrisiko auf der Basis des
relativen VaR. Die Grenze fiir den relativen VaR liegt 30 % {iber dem VaR
des Referenzindex des Portfolios.

Das Portfolio investiert Sicherheiten in Investment-Grade-Staatsanleihen
mit Restlaufzeiten von weniger als einem Jahr.

Das Portfoliokannauerdeminbdrsengehandelte Fonds (Exchange Traded
Funds —,ETFs”) und verbriefte borsengehandelte Schuldverschreibungen
LETN"), Zertifikate, Staatsanleihen mit
Geldmarktinstrumente,

(Exchange Traded Notes —
Investment Grade-Rating, Bargeld und/oder

andere Schuldtitel anlegen.

Das Portfolio wird fiir Anlage- und Absicherungszwecke sowie im Rahmen
eines effizienten Portfoliomanagements Finanzderivate einsetzen.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder

Unter normalen Marktbedingungen werden die Anlagen in diesen
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Vermdgenswerten oder Instrumenten 10 % des Nettoinventarwerts des
Portfolios nicht iiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den Bloomberg
Commodity Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir
die Vermdgenswerte, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios
liber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird.
Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum
im Vergleich zum Index, werden

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom

Risikoniveau im Rahmen des

Verwendung von Total Return Swaps:

Das Portfolio geht Total/Excess Return Swaps (eine allgemeine
Beschreibung von Total/Excess Return Swaps istin Anhang B.| verfiighar)
auf diversifizierte Rohstoffindizes zu Anlagezwecken ein. Diese Total/
Excess Return Swaps ermaglichen dem Portfolio, ein Engagement in den
Rohstoffmarkten zu erzielen, da Futures und Optionen auf Rohstoffe dem
Portfolio nicht zur Verfiigung stehen.

Es wird erwartet, dass das Nettoengagement der Total/Excess Swaps
dem NIW des Portfolios entsprechen wird, da das Portfolio vollstandig in
Rohstoffen engagiert ist:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts? Nettoinventarwerts?

Total/Excess Return 700 % 400 %

Swaps

Der Anlageverwalter setzt die Total-Return-Swap-Positionen regelmafig
neu fest, woraufhin das Engagementvoraussichtlich nahe dem erwarteten
Anteil des Nettoinventarwerts ist. Zwischen diesen Neufestsetzungen
ist das Engagement wahrscheinlich ndher am maximalen Anteil des
Nettoinventarwerts, da der Anlageverwalter das Engagementin einzelnen
Rohstoffen anpasst, indem er zusétzliche Total Return Swaps eingeht.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen mochten;

B eine Diversifizierung ihres Portfolios durch ein Engagement in
Rohstoffen erreichen machten;

B {iber eine hohe Risikotoleranz verfiigen;

B eine potenziell hohere Volatilitét hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Die Anleger sollten in Bezug auf die fiir Anlagen in das Enhanced
Commodities Portfolio relevanten Risiken den Abschnitt ,Risikofaktoren”

2 Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
% Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.

39

dieses Prospekts sowie inshesondere die Abschnitte ,Einsatz von
Derivaten und anderen Anlagetechniken”, ,Kontrahentenrisiko”,
JFinanzderivate auf Indizes oder Subindizes”, ,Total/Excess Return
Swaps”, ,Rohstoffindizes” und ,Exchange Traded Notes” beachten.
Anleger sollten sich bei der Einschétzung der mdglichen Vorteile einer
Anlage in dieses Portfolio des zusétzlichen Risikos bewusst sein.

Das Portfolio geht {iber Derivate ein Engagement in Rohstoffindizes oder
Subindizes ein, welche sich aus Terminkontrakten auf physische Rohstoffe
zusammensetzen. Der Einsatz solcher Derivate fiir Anlagezwecke kann
mit einem héheren Risiko fiir das Portfolio verbunden sein.

Sonstige Anlagemethoden

(1) Das Global Dynamic Real Return Portfolio, die Equity Portfolios und
bestimmte Bond Portfolios konnen in Optionsscheine zum Erwerb
von Stammaktien anlegen. Anlagen in Optionsscheine sind mit
besonderen Risiken verbunden, insbesondere mit den nachstehend
im Abschnitt ,Anlagen in Optionsscheine” im Kapitel ,Risikofaktoren”
beschriebenen Risiken.

(2

Jedes Portfolio kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdégens in
zusatzlichenliquidenMitteln(d.h.Sichteinlagen)halten,diezurDeckung
laufender oder auBerordentlicher Zahlungen (z. B. Riicknahmen oder
zur Deckung anderer Liquiditatsbediirfnisse) oder fiir den Zeitraum,
der fiir die Wiederanlage in zuldssige Vermdgenswerte gemaR Artikel
41(1) des Gesetzes von 2010 erforderlich ist, oder fiir einen Zeitraum,
derim Falle ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist,
gehalten werden. Eine solche Beschrénkung kann bei ungiinstigen
Marktbedingungen voriibergehend fiir einen unbedingt erforderlichen
Zeitraum {iberschritten werden, wenn die SICAV der Ansicht ist, dass
dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

3

Falls in den jeweiligen Anlagezielen und der jeweiligen Anlagepolitik
eines Portfolios nicht anders festgelegt, kann jedes Portfolio bis zu
10 % seines Nettovermdgens in Anteile anderer 0GA oder 0GAW
anlegen. Siehe nachstehend in Anhang A, Abschnitt C(a)(12). Anleger
unterliegen daher dem Risiko, dass Gebiihren und Provisionen sich
verdoppeln konnten, es sei denn ein Portfolio legt in andere 0GA
oder OGAW an, die von Ameriprise Financial, Inc. oder einem ihrer
verbundenen Unternehmen oder von einem Unternehmen, mit dem
Ameriprise Financial, Inc. im Rahmen einer gemeinsamen Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung
von mehr als 10 % des Eigenkapitals oder der Stimmrechte verbunden
ist, gesponsert werden; in diesem Fall werden dem Portfolio keine
Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren in Bezug auf diese Anlagen
berechnet und es fallt keine Anlageverwaltungsgebiihr fiir diese
Vermdgenswerte an. Die maximalen Verwaltungsgebiihren anderer
OGA oder 0GAW, in die ein Portfolio anlegen darf, werden 2,5 %
seines Vermdgens nicht iibersteigen.

(4

Sofern die Marktverhéltnisse oder finanziellen Bedingungen
einen solchen Schritt rechtfertigen und bei Einhaltung der
Anlagebeschréankungen in Anhang A kann jedes Portfolio
fiir voriibergehende defensive Zwecke bis zu 100 % seines

Nettovermégens in {bertragbare Schuldtitel anlegen, die in
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(5

(6

7

It

Ubereinstimmung mit der Anlagebeschrinkung C(a)(6) von einem
Mitgliedstaat der OECD ausgegeben oder garantiert werden, bzw.
die von internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters
ausgegeben wurden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren. Ferner kann jedes Portfolio voriibergehend Kredite
von bis zu 10 % seines Nettovermdgens bei Banken oder sonstigen
Kreditinstituten aufnehmen. Eine solche Kreditaufnahme kann
zur Beschaffung liquider Mittel erfolgen (z. B. zur Deckung
Liquiditdtsengpassen aufgrund von auseinanderfallenden
Abwicklungszeitpunkten von Kauf-
zur Finanzierung von Riickkdufen oder zur Zahlung von auf einen

von
und Verkaufstransaktionen,

Dienstleister zuriickfallende Gebiihren) und/oder zu Anlagezwecken.
Das Vermdgen eines Portfolios kann im Einklang mit dem Prinzip der
getrennten Verwahrung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
gemaR Artikel 181 des Gesetzes von 2010 als Sicherheit fiir eine
solche Kreditaufnahme herangezogen werden.

Bei Instrumenten mit unterschiedlichem Rating ist das niedrigere
Rating maRgeblich.

Portfolios, die in US-Anleihen anlegen, diirfen bestimmte Wertpapiere
(sog. Restricted Securities) qualifizierten
institutionellen Erwerbern (qualified institutional buyers) gem&R Rule
144A des US Securities Act von 1933 angeboten und an diese verkauft
werden.

erwerben, die nur

Die Fahigkeit jedes einzelnen Portfolios, Wertpapiere zu erwerben
oder zu verduBern, kann von Gesetzen oder Vorschriften beziiglich des
Umtauschs und der Riickfiihrung von Vermdgenswerten beeinflusst
werden. Da die Anteile an den einzelnen Portfolios an jedem
Bewertungstag in der Wéahrung zuriickgenommen werden kénnen, die
zum Zeitpunktder Zeichnung der Anteile gewéhltwurde, beabsichtigen
die Verwaltungsgesellschaft und der betreffende Anlageverwalter,
jedes Portfolio so zu verwalten, dass es {iber ausreichende liquide
Mittel verfiigt, um den erwarteten Riicknahmeantrégen entsprechen
zu kdnnen. Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass
dieses Ziel erreicht wird.

Soweit im Folgenden nicht abweichend dargestellt ist jedes Portfolio
zwecks Absicherung gegen Markt- und Wahrungsrisiken und
fiir Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements zum Einsatz
von Finanzderivaten (einschlieBlich Optionen, Termingeschéften
(Forwards), Finanztermingeschaften (Futures), Differenzkontrakten
und/oder Swaps (einschlieBlich Credit Default Swaps (CDS), Credit
Default Swaps auf zuldssige Kreditindizes, Zinsswaps und, soweit
dies gemaR der Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios zuldssig ist,
Total/Excess Return Swaps) auf iibertragbare Wertpapiere und/
oder Finanzinstrumente und Wé&hrungen) berechtigt, wie unter
+Anlagebeschrdnkungen”in Anhang A sowie unter ,Anlagetechniken
und -instrumente” in Anhang B beschrieben. Bestimmte Portfolios
konnen dariiber hinaus den Einsatz von Finanzderivaten als
Hauptanlagestrategie definieren, wie im Einzelnen in der Anlagepolitik
der betreffenden Portfolios beschrieben. In einem solchen Fall muss
der Basiswert der Finanzderivate aus Instrumenten bestehen, in
die das Portfolio entsprechend seiner Anlagepolitik anlegen darf.
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Die Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass der Einsatz von
Derivaten fiir andere Zwecke als der Absicherung bestimmte Risiken
mit sich bringt.

Wenn ein Portfolio in OTC-Derivate anlegt, kann dieses Portfolio
erhebliche Mengen an Barmitteln, Termineinlagen und/oder
Geldmarktinstrumenten mit einer Restlaufzeit von maximal 12 Monaten
halten. Diese zusétzlichen Barbestdnde werden nicht unmittelbar zur
Erreichung des Anlageziels des betreffenden Portfolios gehalten,
sondern sind unter Umstidnden aufgrund des Einsatzes von OTC-
Derivaten fiir Zwecke des Risikomanagements erforderlich, vor
allem um ein Engagement in solchen Derivaten zu decken oder das
mit dem Einsatz von Derivaten verbundene Risiko eines Hebeleffekts
abzumildern.

Im Zusammenhang mit OTC-Finanztransaktionen und Techniken
effizientes  Portfoliomanagement konnen Portfolios
Sicherheiten erhalten oder geben. Die Portfolios besichern 100 %
des Engagements in OTC-Derivaten (mit Ausnahme von physisch
abgewickelten Devisentermingeschaften und physisch abgewickelten
Devisenswaps) vorbehaltlich eines Mindesttransaktionsvolumens je
nach Gegenpartei von 100.000 bis 250.000 Einheiten der Basiswahrung
des jeweiligen Portfolios. Sicherheiten miissen:

fiir ein

— den ESMA-Leitlinien entsprechen und unter anderem die dort
dargelegten Kriterien hinsichtlich (a) Liquiditat, (b) Bewertung, (c)
Emittentenbonitét, (d) Korrelation, (e) Diversifizierung, (f) Risiko,
(g) Bestand, (h) Durchsetzbarkeit, (i) unbarer Sicherheiten und (j)
Barsicherheiten erfiillen; und

— in Ubereinstimmung mit der folgenden Politik verwaltet werden:
B Zuldssige Sicherheiten sind Barmittel, iiblicherweise in

GBP, USD oder Euro, oder festverzinsliche iibertraghare
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, die von Behérden
begeben werden. Diese Portfolios geben bzw. akzeptieren
keine nicht von Regierungen begebenen Emissionen oder
Aktienwerte als Sicherheiten;

B Um Liquiditat und Preisvolatilitdt zu beriicksichtigen. werden
beziiglich der Transaktion Sicherheitsabschldge in der mit der
Gegenpartei vertraglich vereinbarten Form und iiblicherweise
in der Hohe erhoben, die in der nachfolgenden Tabelle
beschrieben ist:



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Zulassige Sicherheit Hdhe des
Sicherheits-
abschlags
Von Behdrden begebene festverzinsliche iibertragbare
Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating*
Rating der Emission Restlaufzeit
entfallt <1Jahr 0-2 %**
oder >1Jahr <5 Jahre 2-3 %**
mindestens AA-. (S*§P)/Aa3 > 5 Jahre < 10 Jahre 3-5 %**
(Moody's) > 10 Jahre < 30 Jahre 5-6 %**
Barmittel in der Basiswéhrung des Portfolios 0%
Barmittel in anderer Wahrung als die Basiswahrung 0%
des Portfolios
" In der Praxis sind dies nur U.S. Treasury Securities aus unterschiedlichen Emissionen, wobei
es sich um handelbare, eingetragene Schuldverschreibungen handelt, die vom U.S. Treasury
Department begeben werden. Principal-Only- und Interest-Only Treasury Strips sind hiervon
ausgeschlossen.
“ Abhidngig von der Gegenpartei.

W Die Portfolios legen entgegengenommene Sicherheiten nicht
wieder an und Gegenparteien diiffen von den Portfolios
gegebene Sicherheiten ebenfalls nicht wiederanlegen.

Sicherheiten werden téglich anhand der verfiigharen Marktpreise
und unter Beriicksichtigung des anwendbaren Sicherheitsabschlags
bewertet.  Festverzinsliche {ibertragbare Investment-Grade-
Wertpapiere, die von Behdrden begeben werden, werden im
Allgemeinen zum Geldkurs bewertet, da dies der Kurs ist, der erzielt
wiirde, wenn das Portfolio die Wertpapiere nach einem Ausfall des
Kontrahenten verkaufen miisste. Jedoch kénnen Marktmittelkurse
verwendet werden, wenn dies den Marktgepflogenheiten fiir die
betreffende Transaktion entspricht. Der Nachschuss wird in Bezug
auf jedes Nettoengagement im Allgemeinen téglich zwischen
einem Portfolio und dem betreffenden Kontrahenten iibertragen,
vorbehaltlich anwendbarer Mindesttransferbetrage.

Derzeit werden alle erhaltenen Sicherheiten bei der Verwahrstelle der
SICAV verwahrt.

9

Portfolios, die in Finanzindizes investieren diirfen, miissen
sicherstellen, dass ihre Zielindizes die geltenden Gesetze und
Verordnungen erfiillen. In dieser Hinsicht und unter anderem sollte ein
Portfolio nicht in einen Finanzindex investieren, dessen Bestandteile
unzuldssige Vermogenswerte gemal den 0GAW-Regeln sind, denen

zufolge Folgendes zutrifft:

— bei dem eine einzelne Komponente einen Einfluss auf die
Gesamtrendite des Index hat, der iber 35 % liegt, oder der mehr
als eine Komponente von iiber 20 % enthilt; ein Portfolio, das in
Rohstoffindizes anlegt, investiert nicht in Rohstoffindizes, die nicht
aus verschiedenen Rohstoffen bestehen;

— der nicht die Indexkriterien in Artikel 53 der 0GAW-Richtlinie
und Artikel 9 der Richtlinie 2007/16/EG der Europdischen
Kommission zur Umsetzung der Richtlinie des Rates 85/611/EWG
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte OGAW im Hinblick auf die Klarstellung
bestimmter Definitionen erfiillt, einschlieRlich des Kriteriums, dass

M

ein Index einen Vergleichsindex fiir den Markt darstellen muss,
auf den er sich bezieht;

— dessen vollstdndige Berechnungsmethodik nicht von seinem
Anbieter offengelegt wird, damit unter anderem die Anteilinhaber
den Finanzindex nachbilden kdnnen;

— der seine Bestandteile nicht in Verbindung mit deren jeweiliger
Gewichtung verdffentlicht;

— dessen Methodik fiir die Auswahl und die Neuausrichtung von
Bestandteilen nicht auf vordefinierten Regeln und objektiven
Kriterien basiert;

— dessen Anbieter Zahlungen von mdglichen Indexbestandteilen fiir
die Aufnahme in den Index annimmt;

Methodik Anderungen an
verdffentlichen Indexwerten ermdglicht (,,Backfilling”);

— dessen Index keiner unabh&ngigen Bewertung unterliegt.

— dessen riickwirkende zuvor

Risikofaktoren

Allgemeines

Anlagenin die Portfolios sind mit bestimmten Risiken verbunden. Wéahrend
einige der Risiken mehrere oder alle Portfolios betreffen, gibt es auch
spezifische Risikoerwégungen, die nur fiir bestimmte Portfolios relevant
sind. Diese sind jeweils im Abschnitt ,,Anlagepolitik” des betreffenden
Portfolios aufgefiihrt. Bei der Anlage in die Portfolios ist folgender
Hauptanlagegrundsatz zu beachten: je groBer das Verlustrisiko, desto
groBer der potentielle Gewinn. Fiir diesen Grundsatz gilt im Allgemeinen
auch der Umkehrschluss: je geringer das Risiko, desto geringer der
potentielle Gewinn. Eine Anlage in die Anteile ist unter Umsténden nichtfiir
alle Anleger geeignet und sollte nicht als vollstdndiges Anlageprogramm
angesehen werden.

Der Nettoinventarwert der Anteile kann sowohl steigen als auch fallen und
Anteilinhabern konnen durch Anlage in ein Portfolio Verluste entstehen.
Die Anteilinhaber sollten eine Anlage in ein Portfolio generell als ein
mittel- bis langfristiges Anlageinstrument ansehen. Der Wert einer Anlage
in ein Portfolio &ndert sich mit den Werten der Anlagen des Portfolios.
Dieser Wert wird durch viele Faktoren beeinflusst. Jedes Wertpapier,
in das ein Portfolio anlegt, und die Investmenttechniken, die von dem
Portfolio eingesetzt werden, sind mit einer Reihe von Risiken verbunden.
Im Folgenden werden einige der allgemeinen Risiken beschrieben, die
vor der Anlage in ein bestimmtes Portfolio in Betracht gezogen werden
sollten. Die nachfolgende Liste stellt keine spezifische oder erschopfende
Aufstellung der Risiken dar. Zusétzlich sollte ein Finanzberater kontaktiert
oder sonstige fachliche Beratung in Anspruch genommen werden.

Marktrisiko. Ein Portfolio kann aufgrund von Wertminderungen eines
oder mehrerer Wertpapiere, in die es investiert, Verluste erleiden.
Diese Riickgange konnen auf Faktoren zuriickzufiihren sein, die einen
bestimmten Emittenten betreffen, oder auf politische, regulatorische,
marktbezogene, wirtschaftliche oder soziale Entwicklungen, die sich auf
den/die relevanten Markt(e) im Allgemeinen auswirken. Dariiber hinaus
konnen Turbulenzen und eine verringerte Liquiditdt an den Finanzmarkten
viele Emittenten negativ beeinflussen, was sich nachteilig auf die Fahigkeit
eines Teilfonds auswirken kdnnte, bestimmte Vermdgenswerte an diinn
gehandelten und geschlossenen Mérkten zu bewerten, und dies kdnnte
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auch zu erheblichen Riicknahmen und operativen Herausforderungen
fiihren. Die globalen Volkswirtschaften und Finanzmérkte sind zunehmend
miteinander verbunden, und die Bedingungen und Ereignisse in einem
Land, einer Region oder einem Finanzmarkt kdénnen sich nachteilig
auf die Emittenten in einem anderen Land, einer anderen Region
oder einem anderen Finanzmarkt auswirken. Diese Risiken konnen
sich verstérken, wenn bestimmte Ereignisse oder Entwicklungen die
globale Lieferkette nachteilig unterbrechen; unter diesen und anderen
Umstédnden kdnnen solche Risiken Unternehmen weltweit betreffen.
Infolgedessen kdonnen lokale, regionale oder globale Ereignisse wie
Terrorismus, Biirgerkriege und Kriege, Naturkatastrophen, Krankheits-/
Virusausbriiche und -epidemien oder andere Probleme der 6ffentlichen
Gesundheit, Rezessionen, Depressionen oder andere Ereignisse — oder
das Potenzial fiir solche Ereignisse — einen erheblichen negativen Einfluss
auf die globalen Wirtschafts- und Marktbedingungen haben. Diese und
andere damit zusammenhangende Ereignisse konnten sich negativ auf
die Portfolio-Performance und den Wert einer Investition in das Portfolio
auswirken.

Russland — Ukraine. Die groR angelegte Invasion der Ukraine durch
Russland im Februar 2022 hat zu Sanktionen und Marktstérungen
geflihrt, einschlieBlich der Volatilitdit der regionalen und globalen
Aktien- und Rohstoffmarkte und einer erheblichen Abwertung der
russischen Wahrung. Das AusmaR und die Dauer der Militaraktion
sind nicht vorhersehbar, kdnnten aber erheblich sein. Marktstérungen,
die durch die russische Militdraktion verursacht werden, und alle
Gegenmalnahmen oder Reaktionen darauf (einschlieBlich internationaler
Sanktionen, einer Herabstufung des Kreditratings des Landes, Kauf-
und Finanzierungsbeschrinkungen, Boykotte, Zélle, Anderungen der
Verbraucher- oder Kéauferpraferenzen, Cyberangriffe und Spionage)
konnten schwerwiegende negative Auswirkungen auf die regionalen und/
oder globalen Wertpapier- und Rohstoffméarkte, einschlieBlich der Markte
fiir 01 und Erdgas, haben. Diese und andere damit zusammenhangende
Ereignisse konnten sich negativ auf die Portfolio-Performance und den
Wert einer Investition in das Portfolio auswirken.

US-Bankengesetze

Ameriprise Financial, Inc. (,Ameriprise”), die Konzernmuttergesellschaft
der Verwaltungsgesellschaft, unterliegt als Savings And Loan Holding
Company (,SLHC”) den US-Bundesgesetzen iiber das Bankwesen,
einschlieBlich bestimmten Teilen des U.S. Bank Holding Company Act
(unter anderem die sogenannte ,Volcker Rule”) sowie den Vorschriften
des Board of Governors der US-Notenbank. Dies bedeutet unter anderem,
dass Ameriprise als SLHC sowie seine verbundenen Unternehmen
bestimmten Beschrédnkungen hinsichtlich ihrer Anlagen und Aktivitdten
unterliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht der Ansicht, dass die SICAV derzeit
von Ameriprise oder einem ihrer verbundenen Unternehmen gemaR dem
U.S. Bank Holding Company Act beherrscht wird. Die SICAV kann jedoch
als von Ameriprise beherrscht eingestuft werden, wenn sich bestimmte
Umsténde @ndern, z. B., wenn die Héhe der Eigenanlagen von Ameriprise,
ihren verbundenen Unternehmen oder anderen von ihnen beherrschten
Fonds nach den geltenden Startzeitrdumen bestimmte Werte erreicht.
In diesem Fall unterliegt die SICAV bestimmten Beschrénkungen in
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Bezug auf Anlagen in Aktienwerten und Beteiligungen an verbundenen
zugrunde liegenden Fonds. Inshesondere werden die gesamten Anlagen
von Ameriprise in Aktienwerten von Unternehmen auBerhalb des
Finanzsektors - einschlieBlich der Anlagen der SICAV und aller anderen
von ihr beherrschten Fonds oder Unternehmen zusammen - auf weniger
als 5 % der gesamten im Umlauf befindlichen stimmberechtigten Aktien
des Emittenten begrenzt.

Des Weiteren sind ein Bankinstitut (,Banking Entity”) wie die
Verwaltungsgesellschaft sowie Ameriprise und einige ihrer anderen
verbundenen Unternehmen in der Regel nicht berechtigt, als
Eigenhéndler eine Beteiligung an einem gedeckten Fonds (,Covered
Fund”) im Sinne der Volcker Rule zu erwerben oder zu halten oder
einen solchen Fonds zu sponsern, es sei denn, die Anlage oder Tatigkeit
wird gemaR einer Ausnahme von der Volcker Rule durchgefiihrt. Die
Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass die SICAV die Voraussetzungen
fiir den Ausschluss ausléndischer Publikumsfonds von der Definition als
.gedeckter Fonds” gemaR der Volcker Rule erfiillt. Diese sieht neben
anderen Anforderungen bestimmte Beschrénkungen fiir den Besitz von
SICAV-Anteilen durch Ameriprise, die SICAV, verbundene Unternehmen
der SICAV und Ameriprise sowie bestimmte Verwaltungsratsmitglieder
und Flihrungskrafte vor.

Wechselkursrisiken

Viele der Portfolios werden in Wertpapiere angelegt, die auf eine Reihe
verschiedener Wahrungen lauten und nicht auf die Basiswéhrung der
Portfolios (bzw. nicht auf die Rechnungswahrung der betreffenden
wirken sich auch Anderungen der

Anteilklasse). Demzufolge

Wechselkurse auf den Wert der Wertpapiere dieser Portfolios aus.

Zinssitze

DerWertdervonden Portfolios gehaltenen festverzinslichen Wertpapieren
bewegt sich grundsétzlich entgegengesetzt zu den Bewegungen der
Zinssitze. Diese Anderungen kénnen entsprechende Auswirkungen auf
die Anteilpreise haben.

Inflation

Das Inflationsrisiko ist die Unsicherheit iiber den zukiinftigen realen
Wert (nach der Inflation) einer Anlage. Die Inflationsraten kdnnen sich
aufgrund von Verénderungen in der Binnen- oder Weltwirtschaft andern,
und die Anlagen eines Teilfonds kdnnen maglicherweise nicht mit der
Inflation Schritt halten.

Anlagestil

Eine Verzerrung des Anlagestils kann die Performance eines Portfolios
im Vergleich zu seinem Referenzwert positiv oder negativ beeinflussen.
Kein Anlagestil schneidet unter allen Marktbedingungen gut ab. Wenn
ein Stil passt ist, kann ein anderer weniger gut abschneiden. Solche
Bedingungen konnen fiir kurze oder lange Zeitrdume bestehen bleiben.

Ein Portfolio weist im Vergleich zu seinem Referenzwert eine
Wachstumsorientierung auf, wenn der Grofteil des Portfolios in
Unternehmen mit iiberdurchschnittlichen Wachstumsraten oder gutem
Wachstumspotenzial (basierend auf Indikatoren wie Gewinn- und
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Umsatzwachstum) im Vergleich zu seinem Referenzwert investiert. Es
kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Unternehmen auch in
Zukunft solche Eigenschaften aufweisen werden. Auch der Anlagestil
eines Portfolios kann sich mit der Zeit veréndern.

ESG-Anlageausschliisse

Ein Portfolio, das gem&R Artikel 8 oder 9 der Offenlegungsverordnung
eingestuft ist, schlieBt im Rahmen des Anlageentscheidungsprozesses
des Anlageverwalters Unternehmen aus, die in bestimmten Branchen und/
oder Aktivitdten tétig sind oder die gegen bestimmte Mindeststandards
des Verhaltens oder der Unternehmensfiihrung verstoRen. Dies reduziert
das investierbare Universum und kann die Wertentwicklung des
betreffenden Portfolios im Vergleich zu einem Referenzwert oder anderen
Fonds ohne solche Einschrankungen positiv oder negativ beeinflussen.

Hochzinstitel

Bestimmte Portfolios diirffen Anlagen in Hochzinstitel (d. h. Wertpapiere
mit einem Rating unter Investment Grade) tatigen. Mit Anlagen
in Hochzinstitel sind neben den generellen Risiken fiir Anlagen in
festverzinsliche Wertpapiere mit hdherem Rating besondere Risiken
verbunden. Zwar besteht ein groReres Potenzial fiir Kapitalzuwachs
und Ertragssteigerungen, jedoch treten bei Hochzinstiteln im Gegensatz
zu Wertpapieren mit einem hgheren Rating in der Regel eine groBere
Kursvolatilitdt und Liquiditdtsengpésse auf. Hochzinstitel kdnnen als
eher spekulativ angesehen werden im Hinblick auf die Fahigkeit des
Emittenten zur kontinuierlichen Leistung der geschuldeten Kapital-
und Zinszahlungen. Auch kdnnen die Kurse dieser Wertpapiere durch
tatsdchliche oder erwartete negative wirtschaftliche Entwicklungen
oder branchenspezifische Wetthewerbsbedingungen stérker beeinflusst
werden als Wertpapiere mit einem hoheren Rating.

Risiko der Herabstufung
Wertpapiere

Passive VerstoRRe gegen Obergrenzen, die in der jeweiligen Anlagepolitik
der einzelnen Portfolios angegeben sind (beispielsweise bei der
Herabstufung der Kreditratings von Wertpapieren), werden gemaR der
Anforderung des Gesetzes von 2010 behandelt, derzufolge das primare

in Bezug auf hochverzinsliche

Ziel der Verkaufstransaktionen die Behebung dieser Situation sein muss,
wobei die Interessen der Anteilinhaber gebiihrend zu beriicksichtigen
sind. In den meisten Féllen werden passive VerstdRe so bald wie praktisch
mdglich behoben (d. h. nicht sofort, aber zeitnah). Wird jedoch eine
Verzdgerung als notwendig erachtet, wird ein angemessener Zeitrahmen
auf der Grundlage der Umstande und der Analyse der vorliegenden Fakten
vereinbart.

Risikofaktoren bei Unternehmen mit geringer und mittlerer
Marktkapitalisierung

Einige der Portfolios legen in Wertpapiere von Unternehmen mit geringer
und mittlerer Marktkapitalisierung an. Mit Anlagen in Wertpapiere von
Unternehmen dieser Art sind bestimmte Risiken verbunden, zu denen
hdhere Kursvolatilitdt, weniger dffentlich verfiighare Informationen und
gréRere Sensibilitdt in Bezug auf Fluktuationen im Konjunkturzyklus
gehdren. Da Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung
in der Regel weniger Aktien in Umlauf haben als gréRere Unternehmen,
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kann es schwieriger sein, groBere Mengen dieser Aktien zu kaufen
oder zu verkaufen, ohne dadurch die vorherrschenden Marktpreise zu
beeinflussen.

Abgesicherte (Hedged-)Anteilklassen

Jedes Portfolio lautet auf eine einzige Basiswéhrung, die sich von der
Wahrung unterscheiden kann, auf die die Anteile eines Anteilinhabers
lauten.

Die in einem Portfolio verfiigharen Anteile selbst konnen entweder auf
die Basiswahrung oder auf eine andere Wahrung lauten. Anteile, die auf
eine andere Wahrung als die Basiswahrung lauten, kdnnen abgesicherte
Anteile oder nicht abgesicherte Anteile sein:

— Abgesicherte Anteile sind Anteile, die Wéahrungsderivate verwenden
(bitte den Risikohinweis zur Verwendung von Derivaten und anderen
Anlagetechniken beachten), um das Risiko zu mindern (abzusichern),
das durch die Schwankungen des Wechselkurses zwischen der
Basiswahrung und der Wahrung der abgesicherten Anteile entsteht;

— Nicht abgesicherte Anteile sind Anteile, die keine Absicherung gegen
das Risiko bieten, das durch die Schwankungen des Wechselkurses
zwischen der Basiswdhrung und der Wéhrung der abgesicherten
Anteile entsteht. Anteilinhaber solcher Anteile erhalten die Rendite
der zugrunde liegenden Anlagen im Portfolio, tragen aber das Risiko,
das mit den Wahrungsschwankungen zwischen der Basiswéhrung
und der Wahrung der Anteile verbunden ist, in denen sie investiert
sind.

Anleger sollten beachten, dass die Anlage in einem Portfolio durch
abgesicherte Anteile mit folgenden spezifischen Risiken verbunden ist:

— Es kann nicht garantiert werden, dass die in abgesicherten Anteilen
angewandte Absicherungsstrategie die nachteiligen Auswirkungen
von Devisenkursanderungen zwischen der Basiswdhrung und der
Wahrung der entsprechenden abgesicherten Anteile vollstédndig
beseitigen kann.

— Absicherungsgeschafte werden unabhdngig davon abgeschlossen,
ob die Wéahrung abgesicherter Anteile in Bezug auf die Basiswéhrung
an Wert verliert oder an Wert gewinnt. Folglich kann eine Absicherung
die Anleger in den relevanten abgesicherten Anteilen zwar vor einem
Wertverlust dieser abgesicherten Wéhrung schiitzen, aber auch
bewirken, dass diese Anleger nicht von einer Wertzunahme der
Wahrung profitieren.

— Abgesicherte Anteile zielen darauf ab, nur das Wechselkursrisiko
zwischen der Basiswdhrung und der Wéhrung der abgesicherten
Anteile zu reduzieren (abzusichern). Es erfolgt keine Absicherung
zwischen der Wahrung der abgesicherten Anteile und den Wéhrungen
der Anlagen im Portfolio. Dies bedeutet Folgendes:

B Wenn die Anlagen eines Portfolios vollstdndig oder teilweise auf
andere Wahrungen als die Basiswahrung lauten, schiitzen die
abgesicherten Anteile ihre Inhaber nicht vor Anderungen bei den
Wechselkursen zwischen den Wahrungen der Portfolio-Anlagen
und der Wahrung der abgesicherten Anteile.

B Wenn ein Portfolio Anlagen hélt, die auf die Wahrung der
abgesicherten Anteile lauten, ist das Risiko eines Anlegers in den
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in dieser Wahrung abgesicherten Anteilen hdher als das Risiko
eines Anlegers, der auf eine andere Wéhrung lautende Anteile
halt.

Gewinne oder Verluste aus Wahrungsabsicherungstransaktionen werden
von den Anteilinhabern der jeweiligen abgesicherten Anteilklassen
getragen. Jedoch kann aufgrund der mangelnden Trennung der
Verbindlichkeiten zwischen den Anteilklassen nicht ausgeschlossen
werden, dass die Abwicklung von Wahrungsabsicherungstransaktionen
oder das Erfordernis von Sicherheiten in Bezug auf eine abgesicherte
Anteilklasse unter bestimmten Umstdnden nachteilige Auswirkungen
auf den Nettoinventarwert der anderen ausgegebenen Anteilklassen
besitzen kénnte. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die mit der
Durchfiihrung von Waéhrungsabsicherungsdiensten fiir abgesicherte
Anteilklassen verbundenen Gebiihren separat und nicht in den festen
Betriebskosten der jeweiligen Anteilklasse enthalten sind.

CNH-Anteilklassen

Die offizielle Wahrung der Volksrepublik China, der Renminbi, wird auf
zwei Markten gehandelt, wobei es sich beim ersten um den Onshore-
Renminbi auf dem chinesischen Festland (,,CNY”) und beim zweiten um
den Offshore-Renminbi auBerhalb des chinesischen Festlandes (,,CNH")
handelt. Anteile, in deren Bezeichnung der zweite Buchstabe ,,R” lautet,
sind Anteile, deren Nettoinventarwert auf CNH, d. h. auf chinesische
Offshore-Renminbi, lautet. CNY ist keine frei konvertierbare Wahrung
und unterliegt Umtauschbeschrankungen durch die Regierung der
Volksrepublik China. CNH kdnnen freier als CNY in andere internationale
Wahrungen umgetauscht werden und die Wechselkurse zwischen CNH
und solchen Wahrungen werden daher durch die Marktkrafte bestimmt.
Anteilinhaber sollten sich dessen bewusst sein, dass CNY und CNH daher
verschiedene Wechselkurse gegeniiber anderen Wahrungen haben und
dass der Wert von CNH mdglicherweise erheblich von dem von CNY
abweichen kann. Dies liegt in einer Reihe von Faktoren begriindet, u. a.
in Umtauschbeschrankungen fiir den CNY und zu einem bestimmten
Zeitpunkt vorherrschende Marktkréfte.

Anteilinhaber sollten sich dessen bewusst sein, dass die Verfiigharkeit
von CNH-Anteilklassen und die Bedingungen, unter denen diese ggf.
verfiigbar sind, von den politischen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben
der Volksrepublik China abhéngig sind und dass nicht zugesichert
werden kann, dass zukiinftig CNH-Anteilklassen angeboten werden,
und keine Garantie hinsichtlich der Bedingungen eines solchen
mdglichen Angebots gegeben werden kann. Da die Basiswéhrung von
Portfolios, die CNH-Anteilklassen anbieten, wahrscheinlich eine andere
Wahrung als CNH ist, ist die Fahigkeit des Portfolios zur Durchfiihrung
von Zahlungen in CNH von seiner Fahigkeit, seine Basiswahrung in
CNH umzutauschen, abhéngig. Diese kann durch die Verfiigharkeit
von CNH oder anderen Faktoren auBerhalb des Einflussbereichs der
Verwaltungsgesellschaft eingeschrankt sein, weshalb es eventuell
erforderlich ist, Rlicknahmezahlungen in anderen Wahrungen als CNH
vorzunehmen.

Markte in Schwellenldndern — Emerging Markets
Anlagen in Mérkte in Schwellenlandern sind unter Umsténden volatiler als
Anlagen in etablierteren Mérkten. Einige dieser Méarkte weisen instabile
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Regierungen, eine Wirtschaft, die sich auf einige wenige Branchen
stiitzt, oder Wertpapiermarkte, an denen nur eine begrenzte Anzahl von
Aktien gehandelt werden, auf. Viele Méarkte in Schwellenldndern haben
unausgereifte aufsichtsrechtliche Strukturen und Offenlegungsstandards,
die weniger strikt sind, als dies an den Mérkten der Industrielénder der
Fall ist. Eine solche Instabilitdt kann unter anderem durch autoritére
Regierungen oder eine Beteiligung des Militdrs an der politischen und
wirtschaftlichen Entscheidungsfindung, einschlieRlich Anderungen oder
versuchten Anderungen der Regierung durch nicht verfassungsmaRBige
Mittel; interne Aufstdnde; feindliche Beziehungen zu Nachbarstaaten;
sowie ethnische, religiose oder Rassenkonflikte entstehen.

Das Risiko von Enteignung, enteignungsgleicher Besteuerung,
Verstaatlichung und sozialer, politischer oder wirtschaftlicher Instabilitdt
ist in Schwellenldndern hoher als in den Industrieldandern. Einige dieser
Lander erkannten in der Vergangenheit die Rechte an Privateigentum
nicht an oder verstaatlichen bzw. die Vermdgenswerte privater
Unternehmen bzw. enteigneten diese. Folglich kann ein erhdhtes Risiko
bei der Investition in diesen Ladndern bestehen, einschlieBlich des
Risikos der Verstaatlichung, der Enteignung und der Riickfiihrung von
Vermdgenswerten. Dariiber hinaus kénnen unerwartete politische oder
gesellschaftliche Entwicklungen den Wert der Anlagen eines Portfolios
in diesen Landern und die Verfligbarkeit zuséatzlicher Anlagen fiir die
Portfolios in diesen Landern beeintrachtigen.

Neben QuellensteuernaufAnlageertrage werden ausléndischen Investoren
in einigen Schwellenlandern verschiedene Kapitalertragsteuern auferlegt.

Eine Reihe attraktiver Schwellenmérkte beschrankenin unterschiedlichem
MaRe Wertpapieranlagen durch auslédndische Investoren. Dariiber
hinaus stehen den Portfolios einige vielversprechende Aktienwerte
moglicherweise nicht zur Verfligung, weil sich der Hochstbetrag
auslandischer Anlagen, der gem&R den zum jeweiligen Zeitpunkt
maRgeblichen Gesetzen zuldssig ist, bereits im Besitz von ausléndischen
Anlegern befindet. In einigen Schwellenlédndern kann fiir die Riickfiihrung
von Kapitalertragen, Kapital und Verkaufserlosen durch ausléndische
Anleger eine amtliche Registrierung und/oder Genehmigung erforderlich
sein; auerdem gelten unter Umstdnden Beschrankungen im Rahmen
der Devisenkontrolle. Durch solche Beschrénkungen kann sich das mit
Anlagen in bestimmten Schwellenldndern verbundene Risiko erhdhen.
Soweit in der jeweiligen Anlagepolitik der einzelnen Portfolios nicht
anders angegeben, werden die Portfolios nur in diese Méarkte anlegen,
wenn die dort geltenden Beschrankungen vom Verwaltungsrat als
annehmbar angesehen werden.

Die allgemein anerkannten Rechnungslegungs-, Buchpriifungs- und
Berichtspraktiken in Schwellenléandern kénnen sich erheblich von denen
der Industrielander unterscheiden. Im Vergleich zu den ausgereiften
Markten besteht an einigen Méarkten in Schwellenldandern mdglicherweise
ein geringes MalR an Regulierung sowie begrenzte Maglichkeiten zur
Durchsetzung von RegulierungsmaRnahmen und Uberwachung der
Anlegeraktivitdten, einschlieBlich des Handels mit wesentlichen nicht
¢ffentlich verfiigbaren Informationen.
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Die Wertpapiermarkte in Schwellenlédndern verfiigen iber ein erheblich
geringeres Handelsvolumen und weisen demzufolge geringere Liquiditat
und groRere Kursvolatilitat auf. Unter Umstédnden konzentrieren sich die
Marktkapitalisierung und das Handelsvolumen auf eine kleine Anzahl von
Emittenten aus wenigen Branchen, denen eine groRe Zahl von Anlegern
und Finanzmittlern gegeniibersteht. Diese Faktoren konnen sich auf den
Zeitpunkt und den Preis der Wertpapierkaufe und -verkéufe des Portfolios
nachteilig auswirken und es kann schwierig sein, den Wert der Anlagen
eines Portfolios zu beurteilen.

Die Gepflogenheiten fiir die Abrechnung von Wertpapiertransaktionen
in Schwellenméarkten sind mit hdheren Risiken verbunden als in
entwickelten Landern, da die Makler und Gegenparteien in solchen
Landern ggf. ein geringeres Kapital aufweisen, die Verwahrung und
Registrierung von Vermdgenswerten in manchen Lédndern unzuverldssig
sein kann und ein Portfolio eventuell spezielle verwahrungsbezogene
und sonstige Vereinbarungen treffen muss, bevor es Anlagen titigt.
Die Marktgepflogenheiten kdnnen erfordern, dass eine Zahlung vor
der Aushéndigung des erworbenen Wertpapiers erfolgt oder dass die
Aushédndigung eines Wertpapiers vor Eingang der Zahlung erfolgen
muss. In solchen Féllen kann ein Zahlungsausfall einer Gegenpartei,
liber die das jeweilige Geschaft getatigt wird, zu einem Verlust durch die
betroffenen Portfolios fiihren. Die SICAV wird, soweit maglich, versuchen,
mit Gegenparteien zusammenzuarbeiten, deren finanzieller Status so gut
ist, dass dieses Risiko verringert wird. Es ist jedoch nicht sichergestellt,
dass die SICAV dieses Risiko fiir die Portfolios erfolgreich vermeiden
kann, insbesondere da Gegenparteien in Schwellenmérkten haufig nicht
die Substanz oder die finanziellen Ressourcen wie solche in entwickelten
Landern haben. Verzégerungen bei der Abwicklung kénnen dazu fiihren,
dass ein Portfolio eine Anlagechance verpasst, weil es nicht in der Lage
ist, ein Wertpapier zu erwerben oder zu verdufern.

Madglicherweise sind auch weniger Informationen {iber bestimmte
offentlich verfiighar als flir einige Anleger
geschéftsiiblich. Auch unterliegen einige Emittenten unter Umstéanden
nichtden Anforderungen und Standards im Hinblick auf Rechnungslegung,
Buchpriifung und Berichterstattung, die mit denen vergleichbar
wiren, die einige Anleger generell erwarten. Obwohl die Finanzmarkte
grundsatzlich im Wachstum befindlich sind, ist das Volumen der Mehrzahl
dieser Mérkte erheblich geringer als an etablierteren Mérkten. Auch
sind die Wertpapiere vieler Unternehmen weniger liquide und ihre Kurse
volatiler als die Wertpapiere vergleichbarer Unternehmen an grofReren
Maérkten. Es bestehen zwischen den verschiedenen Léandern auerdem
Unterschiede in Bezug auf staatliche Aufsicht und Regulierung von
Borsen, Finanzinstituten und Emittenten. Dariiber hinaus kénnen sich die
Form, in der ausléndische Investoren in bestimmten Landern Anlagen
in Wertpapiere tatigen diirfen, und etwaige Beschrénkungen fiir diese
Anlagen auf die Anlagetéatigkeit der einzelnen Portfolios auswirken.

Finanzinstrumente

Schuldtitel von Schwellenléndern sind mit einem hohen Risiko verbunden
und unterliegen keinen Anforderungen hinsichtlich eines Mindestratings
oder haben von den international anerkannten Ratingorganisationen
kein Bonitdtsrating erhalten. Die Emittenten bzw. die staatlichen
Behdrden, die den Schuldendienst der Schwellenlédnder kontrollieren,
sind unter Umstédnden nicht in der Lage oder nicht willens, die Kapital-
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bzw. Zinszahlungen fristgerecht im Einklang mit den Bedingungen der
Schuldtitel zu leisten. Infolgedessen gerdt ein staatlicher Schuldner
mdglicherweise mit seinen Verpflichtungen in Verzug. Wenn dies eintritt,
stehen der SICAV unter Umsténden nur begrenzte Rechtsmittel gegeniiber
dem Emittenten bzw. dem Garantiegeber zur Verfiigung.

Schwellenmirkte — Verwahrungsrisiko

Die sichere Verwahrung von Wertpapieren in Schwellenméarkten ist
mit Risiken und Abwéagungen verbunden, die normalerweise auf die
AbrechnungvonTransaktionenund die Bereitstellung von Dienstleistungen
fiir die sichere Verwahrung in hoher entwickelten Landern nicht gelten.
Unter Umsténden wie der Insolvenz einer Unterverwahrstelle oder einer
Registerstelle oder der riickwirkenden Anwendung von Gesetzen ist
ein Portfolio mdglicherweise nicht in der Lage, seinen Titel hinsichtlich
erfolgter Anlagen geltend zu machen, und kann demzufolge Verluste
erleiden. Eventuell ist es einem Portfolio nicht madglich, seine Rechte
gegeniiber Dritten durchzusetzen.

Verwahrungsdienstleistungen sind sehr haufig schlecht entwickelt und
auch wenn die SICAV sich bemiihen wird, Kontrollmechanismen zu
etablieren, einschlieBlich der Auswahl von Vertretern zur Registrierung
von Schwellenmarkt-Wertpapieren im Auftrag eines Portfolios, besteht
ein erhebliches Transaktions- und Verwahrungsrisiko beim Handel mit
Wertpapieren aus Schwellenmérkten.

Da ein Portfolio in Markten investieren kann, wo die Verwahrungs-
und/oder Abrechnungssysteme nicht voll entwickelt sind, konnen
Vermogenswerte, die auf solchen Markten gehandelt werden und die
unter Umstanden, in denen der Riickgriff auf solche Unterverwahrstellen
erforderlich ist, Unterverwahrstellen anvertraut wurden, unter
Umstéanden, in denen die Depothank keine Haftung {ibernimmt, Risiken

ausgesetzt sein.

Schwellenmarkte — Liquiditétsrisiko

Fehlende Liquiditdt und Effizienz auf bestimmten Aktienmarkten
oder Devisenmérkten bestimmter Schwellenmérkte kann bedeuten,
dass der Anlageverwalter bisweilen gréRere Schwierigkeiten beim
Kauf oder Verkauf von Wertpapierpositionen hat, als dies bei hdher
entwickelten Méarkten der Fall wére. Die geringe GroRBe und mangelnde
Erfahrung solcher Aktien- und Devisenméarkte sowie das beschrénkte
Handelsvolumen in diesen Landern kdnnen die Anlagen eines Portfolios
illiquide und volatiler als Anlagen in etablierteren Ldndern machen.

Die Portfolios konnen in Aktien von Unternehmen investieren, die
an Bdrsen notiert sind, die weniger liquide und volatiler sind als die
fiihrenden Aktienmérkte der Welt, und das kann stérkere Schwankungen
hinsichtlich des Anteilspreises der Portfolios nach sich ziehen. Es kann
nicht sichergestellt werden, dass ein Markt fiir Wertpapiere bestehen
wird, die auf einem Schwellenmarkt erworben wurden, und ein solcher
Mangel an Liquiditédt kann den Wert oder die Einfachheit der VerduRerung
solcher Wertpapiere beeintréchtigen.
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Einsatz von Derivaten und anderen Anlagetechniken

Die Portfolios diirfen Techniken und Instrumente in Bezug auf
ibertragbare Wertpapiere und andere liquide Finanzwerte entweder
zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements einsetzen, d. h.
zur Erh6hung bzw. Verminderung ihrer Positionen im Hinblick auf
etwaige Anderungen der Wertpapierkurse, Zinssitze, Wechselkurse,
Rohstoffpreise oder sonstige die Kurse von Wertpapieren beeinflussende
Faktoren sowie fiir Absicherungszwecke (Hedging), und/oder mit dem Ziel
einer Reduzierung bestimmter Risiken in Bezug auf ihre Anlagen sowie
einer Ertragssteigerung. Zu diesen Techniken gehdren inshesondere
auch Optionen, Devisenterminkontrakte, Finanzterminkontrakte (Futures),
Differenzkontrakte und Swaps (einschlieRlich Credit Default Swaps (CDS),
Credit Default Swaps auf zuldssige Kreditindizes, Zinsswaps und, soweit
dies gemal der Anlagepolitik des jeweiligen Portfolios zuldssig ist, Total/
Excess Return Swaps) und andere in Anhang B.| unter ,,Anlagetechniken
und -instrumente” beschriebene Anlagetechniken.

Die Teilnahme an den Options- oder Futures-Markten sowie an
Transaktionen mit Devisen, Differenzkontrakten oder Swaps ist mit
Anlagerisiken und Transaktionskosten verbunden, denen die Portfolios
ohne den Einsatz dieser Strategien nicht ausgesetzt waren. Der
Einsatz von Derivaten und anderen Techniken ist mit einem hohen
Risiko verbunden, insbesondere mit einem Leverage-Risiko. Durch den
Hebeleffekt (leverage) vergroRert sich das Volumen etwaiger Gewinne im
Vergleich zu einem nicht vorhandenen Hebel; im Fall eines Verlusts erhdht
sich jedoch auch der Verlustbetrag. Darunter ist das Risiko zu verstehen,
welches sich daraus ergibt, dass mit einem relativ geringen Geldbetrag
eine groBe Anzahl an Marktpositionen erworben wird. In einem fallenden
Markt kann der Hebeleffekt zu héheren Verlusten in den betreffenden
Derivatepositionen fiihren. AuBerdem kann der Verkauf von Optionen und
anderen Devisenderivaten oder sonstigen Vermdgenswerten in einem
fallenden Markt den Verlust des gesamten Kaufpreises oder gezahlter
Prémien bedeuten.

Der Einsatz dieser Techniken und Instrumente fiir die Portfolios unterliegt
jedoch bestimmten Beschrankungen (siehe Anhang A).

Die SICAV kann diese Techniken einsetzen, um die Risiko- und
Ertragsmerkmale der Anlagen eines Portfolios anzupassen. Wenn die
Verwaltungsgesellschaft oder der betreffende Anlageverwalter die
Marktbedingungen falsch einschatzt oder eine Anlagestrategie wahlt,
die nicht ausreichend mit den Anlagen des Portfolios korreliert, kénnen
diese Techniken zu Verlusten fiihren, und zwar unabhéngig davon, ob sie
auf eine Risikominderung oder eine Ertragserhdhung ausgerichtet waren.
Unter Umsténden erhéht sich durch diese Techniken auch die Volatilitét
eines Portfolios oder es wird relativ zu dem hohen Risiko nur eine
geringe Menge Kapital eingesetzt. Dariiber hinaus kann es zu Verlusten
fiir ein Portfolio kommen, wenn der Kontrahent der Transaktion seinen
Verpflichtungen nicht nachkommt. Portfolios, die Differenzkontrakte
oder Swap-Transaktionen abschlieBen, unterliegen einem potenziellen
Kontrahentenrisiko. Bei Insolvenz oder Ausfall des Swap-Kontrahenten
konnten dem betreffenden Portfolio Verluste entstehen.

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass der
Verwaltungsgesellschaft oder dem betreffenden Anlageverwalter eine

erfolgreiche Absicherung der Portfolios gelingt bzw. dass die Portfolios
ihre Anlageziele erreichen werden.

Derivative Instrumente, inshesondere Swaps, Futures und bestimmte
Devisenterminkontrakte, unterliegen in den USA, Asien und anderen
globalen Rechtsordnungen neuen Vorschriften, z. B. EMIR, MiFID II/
MiFIR und &hnlichen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen. Die Umsetzung
dieser Vorschriften, einschlieBlich der neuen Bestimmungen in Bezug auf
obligatorische Clearing- und Einschusszahlungen, kann die Gesamtkosten
der SICAV fiir den Abschluss und die Beibehaltung dieser derivativen
Instrumente erhohen und die Renditen der SICAV oder die Fahigkeit
des Anlageverwalters beeintrachtigen, die Anlageziele zu erreichen.
Die globale Regulierung der derivativen Instrumente ist einem rasanten
Wandel unterworfen. Die vollstdndigen Auswirkungen der aktuellen oder
kiinftigen Gesetze oder Verordnungen in diesem Bereich sind daher nicht
bekannt, sie kdnnten jedoch wesentlicher und ungiinstiger Natur sein.

Einige Portfolios der SICAV konnen aulerdem den Einsatz von
Finanzderivaten als Hauptanlagestrategie definieren (wie im Einzelnen
in der Anlagepolitik der betreffenden Portfolios beschrieben), was
zusétzliche Risiken fiir die Anteilinhaber mit sich bringen kann. Die
SICAV kann entweder die Value-at-Risk-Methode (,VaR“) (je nach
Portfolio die absolute oder relative VaR-Methode) oder den Commitment-
Ansatz verwenden, um das Gesamtengagement eines Portfolios in
Bezug auf derivative Finanzinstrumente (das ,Gesamtengagement”)
zu berechnen, wobei das Gesamtengagement eines Portfolios dessen
Gesamtnettoinventarwert nicht Gibersteigen darf.

Die folgende Tabelle zeigt fiir jedes Portfolio der SICAV, das die VaR-
Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos verwendet:

— die verwendete Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos des
Portfolios (absolute oder relative VaR-Methode);

— die erwartete Hohe der Hebelwirkung (um der Klarheit willen
offengelegt auf der Grundlage des Ansatzes iiber die Summe der
Nennwerte und auf der Grundlage des Commitment-Ansatzes). Die
verwendete Methode zur Berechnung der Hebelwirkung hat keinen
Einfluss auf die tatséchlichen Risiken in Bezug auf ein Portfolio und die
Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten durch das Portfolio;

— fiir Portfolios, die die relative VaR-Methode verwenden, Details
zur Wertentwicklung, die anhand des verwendeten relevanten
Referenzportfolios verfolgt wird.

Verwendete Methode Hebelwirkung (Leverage)

N d .
Pgr":lili:: zur Bestimmung des Summe der Commitment
Gesamtrisikos Nennwerte  Ansatz
European Relativer VaR 0-200 % 0-100 %
Short-Term (Verfolgung der
High Yield Wertentwicklung anhand des

Bond ICE BofA Custom Index 0-4
Year European Currency High
Yield, BB-B, 3% Constrained,
Excluding Subordinated Debt
(EUR Hedged))
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Verwendete Methode Hebelwirkung (Leverage)

Name des . =
Portfolios zur Bestimmung des Summe der Commitment
Gesamtrisikos Nennwerte  Ansatz
European Relativer VaR 0-500 % 0-300 %
Strategic (Bis 20. September 2026:
Bond® Verfolgung der
Wertentwicklung anhand
des ICE BofA 1-7 Year All
Euro Government Index
(20 %), des ICE BofA 1-10
Year Euro Corporate Index
(40 %) und des ICE BofA
European Currency High Yield
Constrained Index (40 %)
Ab 21. September 2026:
Verfolgung der
Wertentwicklung durch
Bezug auf den iBoxx Euro
Corporate Bond Index
(80%), ICE BofA European
Currency High Yield Excluding
Subordinated Financials
Constrained Index (20%))
Enhanced Relativer VaR 0-700 % 0-400 %
Commodities (Verfolgung der
Wertentwicklung durch
Bezug auf den Bloomberg
Commodity Index)
Global Relativer VaR 0-750 % 0-50 %
Aggregate (Verfolgung der
Bond Wertentwicklung durch
Bezug auf den Bloomberg
Global Aggregate Total Return
Index (USD Hedged))
Global Relativer VaR 0-500 % 0-300 %
Corporate (Verfolgung der
Bond Wertentwicklung durch
Bezug auf den
Bloomberg Global Aggregate
Corporate Index (USD
Hedged))
American Relativer VaR (Verfolgung 0-300 % 0-200 %
Extended der Wertentwicklung durch
Alpha Bezug auf den S&P 500 Index)
Global Relativer VaR (Verfolgung 0-200 % 0-200 %
Extended der Wertentwicklung durch
Alpha Bezug auf den MSCI ACWI
Index)
Global Relativer VaR (Verfolgung 0-400 % 0-250 %
Real Estate der Wertentwicklung durch
Securities Bezug auf den FTSE EPRA

Nareit Developed NR Index)

% Ab 21. September 2026 wird dieses Portfolio in ,CT (Lux) European Corporate Bond Plus”
(nachfolgend ,European Corporate Bond Plus”) umbenannt.
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N Verwendete Methode Hebelwirkung (Leverage)
ame des . =
Portfolios zur Bestimmung des Summe der Commitment
Gesamtrisikos Nennwerte  Ansatz
Global Multi Relativer VaR (Verfolgung 0-300 % 0-50 %
Asset Income der Wertentwicklung
anhand des MSCI ACWI
Index (45 %), des ICE BofA
European Currency High
Yield Excluding Subordinated
Financials Constrained Index
(USD Hedged) (30 %), des
Bloomberg Global Aggregate
Index (USD Hedged) (20 %)
und des 30-day Average
Secured Overnight Financing
Rate (SOFR) (5 %)
Credit Absoluter VaR 0-700 % 0-350 %
Opportunities
Pan Absoluter VaR 0-200 % 0-100 %
European
Absolute
Alpha

Die Tabelle oben zeigt die erwartete Hebelwirkung. Anteilinhaber
werden darauf hingewiesen, dass die tatsachlichen Werte iiber den in
der obigen Tabelle dargestellten Bereichen liegen konnen. Wenn die
Hebelwirkung hoch ist, werden zusitzliche MaBnahmen zur Uberwachung
des Risikoprofils des Portfolios getroffen.

Kreditrisiko

Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die Portfolios
unter Umstdnden mit einem Kreditrisiko verbunden ist. Anleihen oder
andere Schuldtitel sind mit einem an den Emittenten gekniipften
Kreditrisiko verbunden, welches anhand der Bonitétseinstufung
(Rating) des Emittenten gemessen wird. Bonitdtshewertungen stellen
nur vorldufige Indikatoren fiir die Anlagequalitat dar. Bei nachrangigen
Wertpapieren und/oder Wertpapieren mit niedrigerem Rating wird
grundsaétzlich von einem hoheren Kredit- und Ausfallrisiko ausgegangen
als bei Wertpapieren mit einem hoheren Rating. Geréat ein Emittent von
Anleihen oder anderen Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche
Schwierigkeiten, kann sich dies auf den Wert der betreffenden
Wertpapiere sowie die im Zusammenhang mit diesen Wertpapieren ggf.
zahlbaren Betrdge auswirken (wobei dieser Wert bzw. diese Betrédge
in einem solchen Fall sogar Null betragen kdnnen). Dies wiederum hat

moglicherweise einen Einfluss auf den Nettoinventarwert je Anteil.

Anleger in Portfolios, die in OTC-Derivate investieren, sollten sich
dariiber im Klaren sein, dass zu den Vermdgenswerten, die zur Deckung
der Verbindlichkeiten dieser Portfolios im Rahmen der OTC-Derivate
vorgesehen sind, in der Regel auch Anleihen oder andere Schuldtitel
gehdren, die ein Kreditrisiko fiir dieses Portfolio beinhalten.

Kontrahentenrisiko

Dieses Risiko bezieht sich auf die Bonitét des Kontrahenten, mit dem die
Verwaltungsgesellschaft oder der jeweilige Anlageverwalter Geschafte
abschlieBt, und kommt inshesondere im Zusammenhang mit der
Abwicklung/Lieferung von Finanzinstrumenten oder dem Abschluss von
Finanztermingeschéaften oder Total Return Swaps zum Tragen. Im Falle
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eines Zahlungsausfalls einer Gegenpartei kénnen betroffene Portfolios
Verluste erleiden, soweit die Gegenpartei nicht in der Lage ist, ihre
Zahlungsverpflichtungen gegeniiber diesen Portfolios zu erfiillen. Dieses
Risiko kann nicht ausgeschlossen werden, es kann jedoch durch die
Entgegennahme von Sicherheiten gemindert werden.

Das Kontrahentenrisiko spiegelt die Fahigkeit des Kontrahenten wider,
seinen Verpflichtungen (Zahlungs-, Liefer-, Riickzahlungsverpflichtungen
etc.) nachzukommen.

Sicherheiten

Es besteht das Risiko, dass der Wert der vom Portfolio gehaltenen
Sicherheiten oder die Erlése aus der VerduBerung der Sicherheiten
nicht ausreichen, um das Engagement des Portfolios in einem
insolventen Kontrahenten zu decken, und dass das Portfolio einen
daraus resultierenden Fehlbetrag nicht wiedererlangen kann. Dies kann
beispielsweise in Fallen auftreten,in denenkeine oder eine eingeschrankte
Liquiditat auf den Mérkten vorhanden ist oder die Kursvolatilitdt hoch ist
und die Sicherheiten nicht zu einem fairen Preis verkauft werden kdnnen.
Das Portfolio ist auch dem Risiko der Insolvenz der Bank ausgesetzt, bei
der Barsicherheiten platziert werden.

Dariiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass unter
bestimmten Umsténden eine unzureichende Deckung des Engagements
des Kontrahenten oder das Versdaumnis des Kontrahenten, die

Sicherheiten bei deren Falligkeit zuriickzugeben, infolge eines
technischen oder betrieblichen Fehlers auftreten kann. Die SICAV strebt
an, Geschafte mit namhaften Kontrahenten zu tatigen, sodass dieses
Risiko reduziert wird. Es ist auch maglich, dass mit dem Kontrahenten
geschlossene Rechtsvereinbarungen vor den Gerichten der betreffenden
Rechtsordnung nicht durchsetzbar sind. In diesem Fall ist das Portfolio
nicht in der Lage, seine Rechte beziiglich der erhaltenen Sicherheiten

durchzusetzen.

Optionen und Futures auf Wahrungen und sonstige
Vermdgenswerte

Durch den Verkauf von Call-Optionen auf Wéahrungen und sonstige
Vermdgenswerte wird das betreffende Portfolio verpflichtet, den
Basiswert an den Kaufer der Call-Option zu liefern, wenn dieser seine
Option zum Kauf ausiibt. Hierdurch entsteht das Risiko, dass bei Ausiibung
der Option das Portfolio unter Umsténden entweder keinen Nutzen aus
einem erheblichen Wertanstieg des Basiswertes ziehen kann oder zum
Kauf des Vermdgenswertes am offenen Markt zu einem héheren Preis
verpflichtetist, um es an den Kontrahenten zu liefern. Im Falle des Verkaufs
von Put-Optionen auf Wahrungen und sonstige Vermdgenswerte besteht
das Risiko darin, dass das betreffende Portfolio zum Kauf der Wahrungen
bzw. sonstigen Vermdgenswerte zum Ausiibungspreis gezwungen wire,
selbst wenn deren Marktpreis am Ausiibungstag erheblich darunter
liegt. Der Wert von Fondsvermdgenswerten kénnte durch den Einsatz
des mit Optionen verbundenen Leverage starker nachteilig beeinflusst
werden, als dies bei einem direkten Kauf der Wéahrungen oder sonstigen

Vermdgenswerte der Fall wére.
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Ahnliche Risiken treten auch bei Terminkontrakten auf, bei denen sich die
Kontrahenten zur Lieferung eines vereinbarten Vermdgenswertes oder
einer Wahrung zu einem festgelegten Zeitpunkt und Preis verpflichten.
Der Leverage und die damit verbundenen Risiken bestehen auch hier, da
nur ein Teil des Kontrakts (der ,Einschuss®) sofort zu liefern ist. Heftige
Kursschwankungen kénnen, unabhéngig von der Richtung in Bezug auf
die Einschussleistung, zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren.
Bei privaten Transaktionen gilt die Einschusspflicht unter Umsténden
nicht.

Finanzderivate auf Indizes oder Subindizes

Einige Portfolios kdnnen in Finanzderivate auf Indizes oder Subindizes
anlegen. Bei einer Anlage in solche Instrumente gibt es keine
Gewabhrleistung, dass der zugrunde liegende Index oder Subindex
weiterhin berechnet und verdffentlicht wird oder dass sich in Bezug auf
diesen Index bzw. Subindex keine wesentlichen Anderungen ergeben.
Alle Anderungen in Bezug auf den zugrunde liegenden Index bzw.
Subindex kdnnen sich negativ auf den Wert des betreffenden Instruments
auswirken. Die Angaben zur Performance eines Index bzw. Subindex sind
nicht unbedingt hinweisgebend fiir seine kiinftige Performance.

Legt ein Portfolio in ein Finanzderivat auf einen Index bzw. Subindex an,
werden die zugrunde liegenden Komponenten dieses Finanzderivats
von dem jeweiligen Anlageverwalter nicht aktiv verwaltet. Die Auswahl
der Basiskomponenten erfolgt im Einklang mit den jeweils beziiglich
der Indexzusammensetzung geltenden Regeln sowie entsprechend
nicht
Performancekriterien oder -prognosen.

den Qualifikationskriterien und auf der Grundlage von

Die Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass im Zusammenhang
mit Anlagen in Finanzderivate auf Indizes oder Subindizes das Risiko einer
an den betreffenden Index bzw. Subindex gekniipften Anlage bzw. ggf.
die Techniken bewertet werden, die zur Verkniipfung der Anlage mit dem
zugrunde liegenden Index bzw. Subindex verwendet werden.

Der Wert der zugrunde liegenden Indizes bzw. Subindizes sowie der Wert
der Techniken zur Verkniipfung der Anlage mit diesen Indizes kann sich
im Laufe der Zeit verdndern und in Abhéangigkeit von einer Reihe von
Faktoren (darunter u.a. Kapitalmanahmen, makro6konomische Faktoren
und Spekulation) steigen oder fallen.

Anlagen in Optionsscheine

Optionsscheine gewdhren dem Anleger das Recht, zu einem vorher
festgelegten Preis und innerhalb eines bestimmten Zeitraums eine
festgelegte Anzahl Stammaktien an dem jeweiligen Unternehmen zu
zeichnen.

Die Kosten fiir dieses Recht liegen erheblich unter den Kosten der
jeweiligen Aktie. Entsprechend werden sich Kursbewegungen der Aktie
um ein Vielfaches verstérkt auf den Preis des Optionsscheins auswirken.
Dieser Multiplikator ist der so genannte Leverage (auch Gearing
genannt). Je hoher der Leverage umso attraktiver der Optionsschein.
Bei der Auswahl von Optionsscheinen kann durch einen Vergleich der
fiir die Rechte gezahlten Prédmien und des Leverage der relative Wert
eingeschétzt werden. Die Hohe der Prémie und der Leverage hdngen
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von Anlegereinschatzungen ab und kénnen demzufolge sowohl steigen
als auch fallen. Optionsscheine gehdren demnach zu den volatileren
Instrumenten und sind spekulativer als Stammaktien. Anleger sollten
bedenken, dass die Preise von Optionsscheinen hochvolatil sind und eine
VerduBerung dariiber hinaus nicht zu jedem Zeitpunkt moglich ist.

Der Hebeleffekt bei Anlagen in Optionsscheine sowie die Volatilitat der
Optionsscheinkurse fiihren dazu, dass die mit Anlagen in Optionsscheine
verbundenen Risiken hdher sind als die Risiken bei Anlagen in Aktien.

Hypothekengestiitzte
Securities - MBS)

Einige Portfolios kénnen in hypothekenbezogene Derivate, einschlieRlich
MBS,
(mortgage pass-through securities) sind Wertpapiere, die Beteiligungen

Wertpapiere (Mortgage-Backed

anlegen. Hypothekenbezogene ,Pass-Through”-Wertpapiere
an Pools von Hypothekendarlehen verbriefen, bei denen sowohl die Zins-
als auch die Kapitalzahlungen auf die Wertpapiere monatlich erfolgen,
d. h. die monatlichen Zahlungen der einzelnen Darlehensnehmer der
diesen Wertpapieren zugrunde liegenden Hypothekendarlehen werden
effektiv ,durchgeleitet” (,Pass-Through”). Vorzeitige Riickzahlungen
oder Zahlungsverzug bei Kapitalzahlungen — gemessen an dem
erwarteten zeitlichen Rahmen fiir die Riickzahlungen — in Bezug auf vom
Portfolio gehaltene hypothekenbezogene ,Pass-Through”-Wertpapiere
(aufgrund vorzeitiger Riickzahlung oder Zahlungsverzug bei den
Tilgungszahlungen fiir die zugrunde liegenden Hypothekendarlehen),
konnen bei Wiederanlage der Kapitalbetrdge durch die Portfolios zu
RenditeeinbuBen fiihren. Dariiber hinaus kann es wie grundsétzlich bei
allen kiindbaren festverzinslichen Wertpapieren passieren, dass die
Portfolios, sofern sie die Wertpapiere mit einem Aufschlag gekauft haben,
bei fortgesetzten vorzeitigen Riickzahlungen einen Wertverlust des
Wertpapiers relativ zu dem gezahlten Aufschlag verzeichnen. Steigende
Zinssétze fiihren grundsétzlich zu einem Absinken des Wertes der
hypothekenbezogenen Wertpapiere; umgekehrt fiihren fallende Zinssétze
zu einer entsprechenden Wertsteigerung bei diesen Wertpapieren.
Allerdings werden diese Wertdnderungen weniger stark ausfallen,
als dies bei anderen festverzinslichen Wertpapieren mit festgelegter
Falligkeit, bei denen nicht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung
oder Kiindigung besteht, der Fall ist.

Die Zahlung von Kapital und Zinsen auf einige hypothekenbezogene ,, Pass-
Through”-Wertpapiere (jedoch nicht der Kurs der Wertpapiere als solche)
istunter Umsténden von der US-Regierung, bzw. von ihren Behdrden oder
Einrichtungen garantiert (wobei diese Garantie nur durch das Recht der
US-Regierung gestiitzt wird, die Verbindlichkeiten der jeweiligen Behdrde
nach ihrem Ermessen zu kaufen). Bestimmte hypothekenbezogene ,,Pass-
Through”-Wertpapiere, die von nicht-staatlichen Emittenten aufgelegt
werden, kdnnen iber verschiedene Versicherungen oder Garantien
verfiig en, wahrend andere Wertpapiere dieser Art lediglich durch die
zugrunde liegende Hypothekensicherheit gestiitzt sind.

Einige Portfolios kdnnen auBerdem in durch Hypothekenforderungen
unterlegte Obligationen (Collateralised Mortgage Obligations—,,CMQ*) mit
Investment Grade-Rating anlegen. Dabei handelt es sich um strukturierte
Produkte, die durch zugrunde liegende Pools von hypothekenbezogenen
. Pass-Through”-Wertpapieren gestiitzt sind. Ahnlich wie bei Anleihen
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erfolgenauch bei CMO die Zahlungenvon Zinsen und Kapitalin den meisten
Fallen monatlich. CMO konnen durch vollstandige Wohnungshbaudarlehen
oder gewerbliche Hypothekendarlehen besichert sein, sind jedoch in
der Regel durch Portfolios mit hypothekenbezogenen ,Pass-Through”-
Wertpapieren aus Wohnungsbaudarlehen unterlegt, die von der US-
Regierung, ihren Behdrden oder Einrichtungen garantiert sind. CMO sind
in mehrere Klassen unterteilt, von denen jede eine andere erwartete
durchschnittliche Laufzeit und/oder festgelegte Falligkeit hat. Monatliche
Kapitalzahlungen, einschlieBlich vorzeitiger Riickzahlungen, werden
den einzelnen Klassen im Einklang mit den jeweiligen Bedingungen
der Instrumente zugewiesen; Anderungen bei den Vorfilligkeitsraten
oder den zugrunde liegenden Erwartungen kénnen die voraussichtliche
durchschnittliche Laufzeit und den Wert einer bestimmten Klasse
erheblich beeinflussen.

Einige Portfolios kénnen in MBS anlegen, bei denen nur Kapitalzahlungen
(,principal only”) oder nur Zinszahlungen (,interest only”) vorgesehen
sind (,Stripped”-MBS). ,Stripped”-MBS kdnnen volatiler sein als
andere Arten von hypothekenbezogenen Wertpapieren. ,Stripped”-
MBS, die mit einem hohen Aufschlag oder Abschlag gekauft werden,
reagieren grundsitzlich nicht nur sehr stark auf Anderungen der
geltenden Zinssitze, sondern ebenso auf Anderungen der Tilgungssitze
(einschlieBlich vorzeitiger Tilgungszahlungen) der zugrunde liegenden
Hypothekenwerte. Ein Tilgungssatz, der fortdauernd héher oder niedriger
ist als der erwartete Tilgungssatz, kann sich wesentlich zum Nachteil
auf die Riickzahlungsrendite dieser Wertpapiere auswirken. Dariiber
hinaus sind , Stripped“-MBS unter Umstédnden weniger liquide als andere
Wertpapiere ohne eine solche Struktur und volatiler, sofern die Zinssétze
sich zum Nachteil &ndern.

Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass staatliche, staatsnahe
oder private Stellen und Einrichtungen zusétzlich zu den vorstehend
beschriebenen weitere hypothekenbezogene Wertpapiere schaffen
werden. Sofern neue Arten hypothekenbezogener Wertpapiere entwickelt
und fiir Anleger verfiigbar sind, wird die Verwaltungsgesellschaft eine
Anlage in diese Wertpapiere in Betracht ziehen, sofern die jeweiligen
Wertpapiere an einem Geregelten Markt gehandelt werden.

Nicht herkommliche Schuldtitel

Die Bond Portfolios und insbesondere High Yield Bond Portfolios diirfen
in der Regel in verschiedene festverzinsliche Wertpapiere investieren,
die keine herkdmmlichen Arten von Schuldtiteln umfassen. Diese konnen
(unter anderem) Mindesteigenkapital (z. B. Tier 1- und Tier 2-Kapital),
nachrangige Schuldtitel und verschiedene Arten von bedingten
Kapitalpapieren, inshesondere CoCo-Bonds umfassen. Diese Wertpapiere
konnen Eigenschaften, wie z. B. eine Kupon-Aufschiebung oder
-Stornierung, riicksetzbare Kuponsatze, Kapitalverlust oder Umwandlung
in Aktien, haben. Eine solche Anlage kann von den Portfolios getétigt
werden, ist aber nur im Sinne des Anlageziels und der Anlagepolitik des

Portfolios und im Rahmen seines bestehenden Risikoprofils zuldssig.

Im Einklang mit der ESMA-Mitteilung 2014/944 sind besondere Risiken mit
CoCo-Bonds verbunden, z. B.: Kuponeinstellung:
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— Kuponzahlungen sind vollkommen diskretiondr und kdnnen vom
Emittenten jederzeit fiir einen beliebigen Zeitraum eingestellt werden;

— Risiko des Ausldserniveaus: Die Ausldserniveaus sind unterschiedlich
und bestimmen das Engagement im Wandlungsrisiko, das vom
Abstand der Kapitalquote zum Ausldserniveau abhéngig ist. Fiir den
Anlageverwalter des betreffenden Portfolios kdnnte es schwierig sein,
die ausldsenden Ereignisse vorherzusehen, die eine Umwandlung der
Schuldtitel in Aktien erfordern wiirden;

— Risiko in Zusammenhang mit der Inversion der Kapitalstruktur:
Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kdonnen Inhaber
von CoCo-Bonds einen Kapitalverlust erleiden, wenn dies bei
Aktieninhabern nicht der Fall ist;

— Risiko in Zusammenhang mit der Kiindigungsverlangerung: CoCo-
Bonds werden als unbefristete Instrumente ausgegeben, die nur mit
der Genehmigung des Emittenten auf vorab festgelegten Niveaus
kiindbar sind. Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass die
unbefristeten CoCo-Bonds am Kiindigungsdatum gekiindigt werden.
CoCo-Bonds sind eine Art von permanentem Kapital. Der Anleger
erhélt moglicherweise keine Kapitalriickzahlung, wenn dies am
Kiindigungsdatum oder an irgendeinem anderen Datum erwartet wird.

Die oben angegebenen Risikofaktoren erheben keinen Anspruch darauf,
eine vollstdndige Erlduterung der Risiken zu sein, die eine Anlage in
Anteile des entsprechenden Portfolios mit sich bringt.

Durch Vermégenswerte gestiitzte iibertraghare Wertpapiere

(Asset-Backed Transferable Securities)

Einige Portfolios kdnnen auBerdem in durch Vermdgenswerte gestiitzte
tibertragbare  Wertpapiere anlegen (Asset-Backed Transferable
Securities — ABS-Anleihen). ABS-Anleihen verbriefen eine Beteiligung
an Zahlungsstromen aus einem bestimmten Vermdgenswert, bzw.
werden durch solche Zahlungsstréme besichert und gezahlt. In der
Mehrzahl der Félle handelt sich hierbei um Pools von vergleichbaren
Vermdgenswerten, wie KFZ- oder Kreditkartenforderungen, sog. Home
Equity Loans (bestimmte Form der Belastung des Wohneigentums),
Wohnungsbaudarlehen (Manufactured Housing Loans) oder Forderungen

aus Bankdarlehen.

Strukturierte Produkte
Einige Portfolios kdnnen in strukturierte Produkte investieren. Zu
diesen Produkten gehdren Beteiligungen an Unternehmen (haufig
die Teil von Strukturen mit

Zweckgesellschaften, begrenzten

Riickgriffsmdglichkeiten  sind), die einzig fir den Zweck der
Umstrukturierung der Anlageeigenschaften bestimmter anderer Anlagen
errichtet sind. Diese Anlagen werden von Unternehmen erworben,
die ihrerseits {ibertraghare Wertpapiere ausgeben (die strukturierten
Produkte), die dann durch Beteiligungen an den zugrunde liegenden
Anlagen gestiitzt sind oder diese verbriefen. Der Cashflow aus
diesen zugrunde liegenden Anlagen kann auf die neu ausgegebenen
strukturierten Produkte so verteiltwerden, dass {ibertragbare Wertpapiere
geschaffen werden, die {iber verschiedene Anlageeigenschaften
wie unterschiedliche Falligkeiten, Zahlungsprioritdten oder Zinssétze

verfiigen; inwieweit Zahlungen auf strukturierte Anlagen erfolgen,
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héngt vom Cashflow aus den zugrunde liegenden Anlagen oder der
Wertverschiebung der zugrunde liegenden Anlage ab.

Strukturierte Produkte unterliegen den mit den zugrunde liegenden
Markten oder Anlagen verbundenen Risiken und kénnen eine héhere
Volatilitat aufweisen als Direktanlagen in diese Méarkte oder Wertpapiere.
Strukturierte Produkte bergen das Risiko von Verlusten bei Kapital- und/
oder Zinszahlungen infolge von Schwankungen des zugrunde liegenden
Marktes oder der Anlage. Strukturierte Produkte unterliegen auch dem
Bonitatsrisiko anderer Parteien, die Teil der Struktur sind, da die Fahigkeit
des Emittenten, seine Verpflichtungen im Rahmen der (ibertragbaren
Wertpapiere zu erfiillen, von falligen Zahlungen anderer Beteiligter
abhéngen kann.

Einige Portfolios konnen auerdem in Credit-Linked-Wertpapiere anlegen,
denen Wertpapiere, Instrumente, Wertpapierkdrbe oder Indizes zugrunde
liegen. Diese Wertpapiere tragen sowohl das Kontrahentenrisiko als
auch die mit den zugrunde liegenden Anlagen verbundenen Risiken.
Das Kontrahentenrisiko liegt in der Partei begriindet, mit der die
Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageverwalter zu Anlagezwecken
einen Vertrag im Namen der SICAV abschlieBen (der Kontrahent). Das
zugrunde liegende Anlagerisiko liegt in den staatlichen Behdrden bzw.
den Unternehmen begriindet, von deren Zahlungen die Zahlungen auf das
Anlageprodukt abhéngen.

Credit Default Swaps

Einige Portfolios konnen aulerdem Credit Default Swaps (CDS)
abschlieBen, die einem hoheren Risiko unterliegen als Direktanlagen
in Schuldverschreibungen. Der Markt fiir CDS kann zeitweise eine
geringere Liquiditat aufweisen als die Mérkte fiir Schuldverschreibungen.
Der ,Kaufer” (des Schutzes) einer CDS-Transaktion ist verpflichtet, dem
JVerkdufer” iber die Laufzeit des Kontraktes periodische Zahlungen
zu leisten, vorausgesetzt, es tritt kein Kreditereignis bei den zugrunde
liegenden Referenzkrediten ein. Bei Eintritt eines Kreditereignisses muss
der Verkdufer dem Kaufer den vollen Nennwert bzw. ,,Nominalwert” des
Referenzkredites im Austausch gegen den Referenzkredit zahlen; die
Portfolios — sofern sie Verkaufer sind — wiirden ihre Anlage verlieren und
keine Maglichkeit haben, die Gelder zuriickzuerhalten. Es kann sein, dass
ein Kreditereignis eintritt und die Portfolios (sofern sie Kaufer sind) den
vollen Nennwert eines Referenzkredites erhalten, der keinen oder nur
einen geringen Wert besitzt. Als Verkdufer werden die Portfolios einen
festen Betrag iiber die Laufzeit des Kontrakts (in der Regel zwischen
sechs Monaten und drei Jahren) erhalten, vorausgesetzt, es tritt kein
Kreditereignis ein.

Die vorstehenden Portfolios kénnen auch CDS-Kontrakte erwerben,
um sich gegen das Ausfallrisiko der in ihren Bestdnden gehaltenen
Schuldverschreibungen abzusichern. Das wiirde bedeuten, dass der
Swap wertlos auslduft und nur dann Einkommen generiert, wenn ein
Ausfall des Emittenten der zugrunde liegenden Verpflichtung tatséchlich
eintritt, wohingegen eine Verschlechterung des Ratings oder andere
Anzeichen fiir finanzielle Instabilitdt nicht beriicksichtigt werden. Auch ist
damit ein zusétzliches Kreditrisiko verbunden, wenn der Verk&dufer nicht
in der Lage ist, seinen Zahlungsverpflichtungen gegeniiber den Portfolios
bei Eintritt eines Kreditereignisses nachzukommen. Um das mit CDS
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verbundene Kontrahentenrisiko zu mindern, werden die Portfolios CDS
nur mit Finanzinstituten mit hohem Rating abschlieRBen, die auf diese Art
von Transaktionen spezialisiert sind.

Zinsswaps

Einige der Portfolios diirfen Zinsswaps abschlieBen. Bei einem Zinsswap
werden Zinszahlungen zwischen zwei Parteien ausgetauscht. Bei
dieser Art von Swap handelt es sich um eine vertragliche Vereinbarung
zwischen zwei Kontrahenten, in der beide Kontrahenten vereinbaren, in
einem festgesetzten Zeitraum auf einen zugrunde liegenden nominellen
Kapitalbetrag jeweils regelmaBige Zahlungen an den anderen
Kontrahenten zu leisten. Bei der am héaufigsten eingesetzten Form von
Zinsswaps werden eine Reihe von Zinszahlungen, deren Hohe anhand
eines festen Zinssatzes in Bezug auf einen nominellen Kapitalbetrag
berechnet wird, gegen dhnlich berechnete Zinszahlungen, die jedoch
unter Anwendung eines variablen Zinssatzes berechnet werden,
ausgetauscht. Die Verwendung von Swaps bringt ein Kontrahentenrisiko
mit sich, obwohl dieses Risiko durch den Abschluss von Vereinbarungen
mit Kreditinstituten oder deren angeschlossenen Brokern, die in einem
Land der Zehnergruppe oder einem Mitgliedsstaat des EWR errichtet
wurden und mindestens ein Investment-Grade-Rating besitzen, gemindert

wird.

Total/Excess Return Swaps

Einige der Portfolios diirfen Total/Excess Return Swaps abschlie3en.
Bei diesen Swaps erhélt eine Partei Zinsen aus einem Referenzaktivum,
zuziiglich etwaiger iiber die Laufzeit erzielter VerduRRerungsgewinne bzw.
abziiglich von Kapitalverlusten, wéhrend die andere Partei, unabhéngig
von der Performance des Referenzaktivums, einen spezifizierten festen
und/oder variablen Bezugszins erhélt. Diese Swaps ermdglichen den
Portfolios, Engagements in verschiedenen Anlagetypen einzugehen, und
sie konnen abhéngig von ihrer Verwendung die Volatilitdt des Portfolios
erhéhen oder verringern. Der Wert des Total Return Swap und/oder
Excess Return Swap schwankt im Laufe der Zeit und das Portfolio muss
darauf vorbereitet sein, seinen Verpflichtungen bei deren Félligkeit
nachzukommen. Die Verwendung von Swaps bringt ein Kontrahentenrisiko
mit sich, obwohl dieses Risiko durch den Abschluss von Vereinbarungen
mit Kreditinstituten oder deren angeschlossenen Brokern, die in einem
Land der Zehnergruppe oder einem Mitgliedsstaat des EWR errichtet
wurden und mindestens ein Investment-Grade-Rating besitzen, gemindert
wird. Der Einsatz von Swaps setzt die Portfolios auch einem Marktrisiko
aus, da der Wert des zugrunde liegenden Referenzaktivums steigen
oder fallen kann. Dies kann sich positiv oder negativ auf die Rendite des
Portfolios auswirken, je nachdem, ob das Portfolio ein Long- oder Short-
Engagement in dem zugrunde liegenden Referenzaktivum eingegangen
ist.

Portfolios, die in Total Return Swaps investieren, nutzen diese als
integralen Bestandteil ihrer Anlagepolitik und setzen sie unabhé&ngig
von den Marktbedingungen kontinuierlich ein. Die erwartete Hohe des
Engagements in Total Return Swaps wird in den Anlagezielen und der
Anlagepolitik der einzelnen Portfolios angegeben.

Verwendet ein Portfolio Total Return Swaps oder eine &hnliche Art von
Instrumenten fiir Anlagezwecke, so sind die Strategie und das zugrunde
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liegende Referenzaktivum, gegeniiber dem das Portfolio ein Engagement
eingeht, jeweils in der Anlagestrategie des betreffenden Portfolios
beschrieben. Total Return Swaps werden vornehmlich fiir die Umsetzung
von Komponenten der Anlagestrategie verwendet, die nur durch Derivate
erreicht werden konnen, z. B. um ein Short-Engagement in bestimmten
Wertpapieren einzugehen.

Die folgenden Portfolios diirffen Total Return Swaps abschlieRen.
Portfolios, die nachfolgend nicht aufgefiihrt sind, diirfen keine Total
Return Swaps eingehen:

— Pan European Absolute Alpha

— American Extended Alpha

— Global Extended Alpha

— Enhanced Commodities

— European Corporate Bond Plus (ab 21. September 2026)
— European Short-Term High Yield Bond

— US High Yield Bond

— Global Aggregate Bond

— Credit Opportunities

— Global Real Estate Securities

Equity-Swaps

Einige der Portfolios diirfen Equity-Swaps abschlieBen. Bei einem Equity-
Swap werden zukiinftige Ertragsfliisse zwischen zwei Kontrahenten
ausgetauscht. Einer der zukiinftigen Ertragsfliisse basiert normalerweise
auf einem Referenzzinssatz, wéahrend der andere Ertragsfluss von der
Performance einer Aktie oder eines Aktienindex abhangt. Die Verwendung
von Swaps bringt ein Kontrahentenrisiko mit sich, obwohl dieses Risiko
durch den Abschluss von Vereinbarungen mit Kreditinstituten oder deren
angeschlossenen Brokern, die in einem Land der Zehnergruppe oder
einem Mitgliedsstaat des EWR errichtet wurden und mindestens ein
Investment-Grade-Rating besitzen, gemindert wird.

Wahrungsschwankungen

Alle Portfolios mit weltweiten Anlagen kdnnen Positionen in Wéhrungen
halten, die nicht ihrer Basiswahrung entsprechen. Dies kann zu erhdhter
Volatilitdt des Nettoinventarwertes der Portfolios fiihren, die sich bei
Portfolios, die in Wé&hrungen von Schwellenldndern anlegen, noch
verstérken kann.

Einige Wahrungen kdnnten gegeniiber anderen Wahrungen erheblich
abgewertet werden. Eine solche Abwertung kann nach der Anlage eines
Portfolios in diesen Wahrungen eintreten, und sich daher nachteilig
auf den Wert der Vermdgenswerte des Portfolios, gemessen in einer
Wiéhrung, auswirken. Dariiber hinaus kénnen die Portfolios verschiedene
Wahrungstransaktionen, sofern verfiigbar, ausfiihren, um das jeweilige
Portfolios  abzusichern.
Transaktion konnen zusétzliche Kosten mit sich bringen.

Wiéhrungsrisiko des betreffenden Diese

Zwar fiihren die vorstehend genannten Risikofaktoren grundsétzlich zu
einem hdheren Risiko an Markten von Schwellenléndern, die Portfolios
werden jedoch versuchen, diese Risiken durch Streuung der Anlagen
innerhalb eines Portfolios zu reduzieren.
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Rohstoffindizes

Einige Portfolios kdnnen in Rohstoffindizes anlegen, die Terminkontrakte
auf physische Rohstoffe bestimmter Sektoren umfassen. Im Gegensatz
zu Aktien, bei denen der Inhaber dauerhaft eine Beteiligung an einer
Gesellschaft hélt, wird in Warenterminkontrakten normalerweise ein
bestimmtes Datum fiir die Lieferung des zugrunde liegenden physischen
Rohstoffs festgelegt. Vor dem Félligwerden der im Index enthaltenen
Warenterminkontrakte werden diese durch Kontrakte ersetzt, die zu einem
spateren Zeitpunkt féllig werden. Beispielsweise kann ein im August
erworbener und gehaltener Terminkontrakt im Oktober féllig werden. Vor
seinem Verfallstag kanndieserjedochdurcheinen KontraktmitLiefertermin
im November ersetzt werden. Diese Ersetzung eines Terminkontrakts wird
als ,Rollieren” bezeichnet. Denjenigen Portfolios, die in rollierende Indizes
anlegen, kdnnen in Abhéangigkeit von der jeweiligen Marktsituation des
zugrunde liegenden Marktes Vor- oder Nachteile entstehen. Befindet
sich der Markt fiir diese Kontrakte im Zustand der ,,Backwardation” (d. h.
der Preis des néchstfalligen Warenterminkontrakts liegt tiber dem Preis
des ldnger laufenden Warenterminkontrakts), wiirde der Verkauf des
im Oktober fallig werdenden Terminkontrakts zu einem Preis erfolgen,
der hdher ist als der fiir den im November féllig werdenden Kontrakt,
wodurch eine ,Rollrendite” erzielt wird. Umgekehrt befinden sich Markte
im ,Contango”, wenn der Preis des nachstfélligen Warenterminkontrakts
unter dem Preis des ldnger laufenden Warenterminkontrakts liegt.
Wenn auf den Rohstoffmérkten keine Backwardation vorliegt, kdnnen
negative ,Rollrenditen” entstehen, die sich nachteilig auf den Wert
des Index auswirken und entsprechend den Marktwert des Portfolios
beeintrdchtigen kdnnten.

Portfolios, die in Rohstoffindizes anlegen, unterliegen den Einfliissen
der zugrunde liegenden Rohstoffmérkte, und die zugrunde liegenden
Rohstoffe kénnen unter Umstéanden eine véllig andere Wertentwicklung
aufweisen als die traditionellen Wertpapierméarkte (wie z. B. die Aktien-
und Anleihenmiérkte). Rohstoffpreise  kénnen unvorhersehbaren
Schwankungen unterliegen, was sich wiederum auf den Index, das
Niveau des Index und den Wert des Portfolios in nicht vorhersehbarer
Weise auswirkt. Der Handel mit Terminkontrakten, die sich auf in einem
Index abgebildete Rohstoffe beziehen, ist spekulativ und kann mit

extremen Schwankungen verbunden sein.

Rohstoffindizes kdnnen aufgrund verschiedener Faktoren, die die zugrunde
liegenden Rohstoffe beeinflussen, besonders schwankungsanfallig
sein und kurzfristig steigen bzw. fallen. Zu diesen Faktoren gehoren
u.a. Anderungen bei Angebot und Nachfrage, Wetter, Handel, Steuer-,
Finanz- und Devisenkontrollprogramme, in- und ausldndische politische
und wirtschaftliche Ereignisse und Politiken, Krankheiten, technologische
Entwicklungen und Anderungen der Zinssitze. Diese Faktoren kdnnen
sich in unterschiedlicher Weise auf das Indexniveau und den Wert des
betreffenden Portfolios auswirken, und das Zusammenspiel verschiedener
Faktoren kann zu unbesténdigen und sich kurzfristig verdndernden Werten
bzw. Preisen der im Index abgebildeten Rohstoffe fiihren, was den Wert
des Portfolios beeintrachtigen konnte.

Die den Indexkomponenten zugrunde liegenden Rohstoffe werden
mdglicherweise in einer begrenzten Anzahl von Léandern hergestellt und
von nur wenigen Herstellern kontrolliert; politische, wirtschaftliche und
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auf das Rohstoffangebot bezogene Ereignisse in diesen Landern kénnten
sich unverhéltnismaRig stark auf die Preise dieser Rohstoffe und den
Wert des Index auswirken.

Borsengehandelte Schuldverschreibungen

Bestimmte Portfolios kénnenin bdrsengehandelte Schuldverschreibungen
oder strukturierte Notes (Exchange Traded Notes — ,ETN") anlegen. ETN
bilden die Wertentwicklung eines Referenzwerts nach, welcher von einem
bestimmten Kontrahenten begeben wird (der ,Emittent”). Anderungen
im Rating des Emittenten konnen den Marktwert des Referenzwerts
beeinflussen. Ratings stellen eine Bewertung der Fahigkeit des Emittenten
dar, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (einschlieBlich
der im Rahmen der ETN entstehenden Zahlungsverpflichtungen).
Dementsprechend wirkt sich unter Umstédnden eine tatsdchliche oder
voraussichtliche Anderung des Emittentenratings auf den Marktwert der
ETN aus. Da jedoch der erzielte Ertrag aus den ETN nicht ausschlieRlich
von der Fahigkeit des Emittenten abhédngt, seinen Zahlungsverpflichtungen
im Rahmen der ETN nachzukommen, sondern auch von bestimmten
weiteren Faktoren, fiihrt eine Verbesserung des Emittentenratings nicht
zur Reduzierung der anderen mit den ETN verbundenen Anlagerisiken.

Anlagen in andere OGA (einschlieBlich bdrsengehandelter
Fonds (Exchange Traded Funds — , ETFs"))

Einige Portfolios konnen in andere OGA anlegen. Anlageentscheidungen
dieserzugrunde liegenden OGA erfolgen aufder Ebene dieser 0GA. Es kann
keine Zusicherung gegeben werden, dass die Anlageentscheidungen der
Verwalter der zugrunde liegenden OGA zu einer effektiven Diversifikation
von Anlagestilen fiihren wird und dass die von den zugrunde liegenden
0GA eingenommenen Positionen sich nicht von Zeit zu Zeit in ihrer
beabsichtigten Wirkung entgegenstehen. Die zugrunde liegenden
0GA werden unter Umstdnden nicht durch die Aufsichtshehdrde
beaufsichtigt, sind mdglicherweise weniger reguliert und die Verwahr-
und Buchpriifungsregeln kénnen erheblich voneinander abweichen. Die
Bewertungen der Vermdgenswerte der zugrunde liegenden OGA sind
unter Umstanden nicht von einem unabhéngigen Dritten regelmaRig oder
rechtzeitig verifizierbar.

Sowohl dem Portfolio als auch den zugrunde liegenden OGA entstehen
Kosten und es werden jeweils auf beiden Ebenen Gebiihren und
Provisionen erhoben. Dies fiihrt insgesamt zu hoheren Gebiihren, als
wenn die Anleger direkt in die zugrunde liegenden OGA investieren
wiirden. Wenn jedoch ein Portfolio in Anteile anderer 0GAW und/oder
anderer OGA anlegt, die von der Verwaltungsgesellschaft oder einem
bestellten Anlageverwalter oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Verwaltungsgesellschaft oder der bestellte Anlageverwalter durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, entweder direkt oder
durch Beauftragte verwaltet werden, darf die Verwaltungsgesellschaft
oder der bestellte Anlageverwalter oder eine andere Gesellschaft keine
Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren fiir die Anlage des Portfolios
in die Anteile dieser anderen OGAW und/oder OGA erheben. Der
Héchstbetrag der Verwaltungsgebiihren von anderen 0GA oder 0GAW,
in die ein Portfolio anlegen kann, darf den in dem Abschnitt , Sonstige
Anlagemethoden” angegebenen Prozentsatz nicht {ibersteigen.
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Einige zugrunde liegende OGA diirfen in Vermdgenswerte anlegen, die
nicht ohne Weiteres verduBerbar oder schwierig zu bewerten sind.
Der Wert dieser Vermdgenswerte unterliegt den Verfahrensweisen
der betreffenden Bewertungsstelle und der tatsdchliche Wert stellt
sich moglicherweise erst beim Verkauf des Vermdgenswertes heraus.
Dies kann ein stdndiges Risiko fiir in Grundbesitz anlegende 0GA
darstellen, konnte jedoch auch andere Vermdgensklassen in extremen
Marktsituationen umfassen. In manchen Situationen konnen OGA die
Riicknahme beschrénken, so dass die Portfolios eine Position in diesen
0GA nicht glattstellen kdnnen. Bei einem fallenden Markt kann dies zu
Verlusten der Portfolios fiihren.

Anlagen in Immobilienwertpapieren

Einige Portfolios kénnen in Immobilienwertpapiere investieren. Im
Vergleich zu anderen Sektoren konnen einige Wertpapiere des
Immobiliensektors vergleichsweise klein, weniger liquide und volatiler
sein. Dies kann zu einer gréReren Volatilitdt des Nettoinventarwerts von
Portfolios fiihren, die in Immobilienwertpapiere investieren, als dies bei
Portfolios der Fall wire, die in andere Sektoren investieren.

Preisschwankungen, die den Immobiliensektor insgesamt betreffen,
konnen sich auch auf die Kurse einzelner Immobilienwertpapiere
auswirken. Die  Wertentwicklung eines  Portfolios, das in
Immobilienwertpapiere investiert, kann negativ beeinflusst werden
durch Preisriickgdnge dieser Wertpapiere in einem Abschwung des
Immobilienmarktes — sei es durch sinkende Kapitalwerte oder durch eine
Abschwéchung der Mietrenditen. Dies kann sich auch auf die Hohe und
den Wert von Dividenden oder anderen Ausschiittungen auswirken, die
im Zusammenhang mit einer Anlage in Immobilienwertpapieren gezahlt
werden.

ist mit der

Das Risiko Wertentwicklung

Immobilienwertpapiers verbunden und beruht auf

wertpapierspezifische
des jeweiligen
wertpapierspezifischen Faktoren wie dem zugrunde liegenden
Immobilienvermdgen, dem erzielten Mietniveau, den Leerstandsquoten,
der Managementstrategie oder dem Verschuldungs-/Hebelungsgrad.
Diese Faktoren werden dazu fiihren, dass die Rendite eines Wertpapiers

von jener des Marktes abweicht.

Anlage in Immobilieninvestmentgesellschaften (Real Estate
Investment Trusts, ., REITs")

Einige Portfolios kdnnen in REITs investieren. Die Anlage in REITs beinhaltet
gewisse einzigartige Risiken zusétzlich zu den Risiken, die im Allgemeinen
mit der Anlage im Immobiliensektor verbunden sind. Aktien-REITs kénnen
von Anderungen des Werts der zugrunde liegenden Immobilie betroffen
sein, die Eigentum einer solchen REIT ist, wahrend Hypotheken-REITs von
der Qualitdt verlangerter Kredite betroffen sein kdnnen. REITs sind von
den Fahigkeiten des Managements abhangig, sind nicht diversifiziert und
unterliegen einer starken Abh&ngigkeit von Kapitalfliissen, Ausfallrisiken
der Leihnehmer und Selbstliquidation.

Die Anlage in REITs kann Risiken dhnlich jenen umfassen, die mit der
Anlage in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung verbunden
sind. REITs kdnnen begrenzte finanzielle Ressourcen haben, werden
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moglicherweise weniger haufig und in begrenzter Menge gehandelt
und konnen plotzlicheren oder sprunghafteren Kursschwankungen
unterliegen als Wertpapiere groerer Unternehmen.

Depotrisiko

Unbeschadet der der Depotbank nach
Pflichten und
Rechtsmittel kann die SICAV im Zusammenhang mit der Verwahrung ihrer

luxemburgischem Recht

obliegenden etwaiger diesbeziiglich verfiigbarer
Vermdgenswerte, insbesondere ihrer Barmittel, Risiken ausgesetzt sein,
wenn —aufgrund von Faktoren wie dem Rechtssystem in dem Land, in dem
die Verwahrung erfolgt, sowie den drtlichen Marktpraktiken und anderen

Faktoren —ihre Vermogenswerte nicht vollstandig geschiitzt sind.

In dem unwahrscheinlichen Fall eines solchen Ereignisses kdnnte
die SICAV einen Verlust ihrer Vermdgenswerte erleiden oder ihr der
Zugriff auf diese zeitweise oder dauerhaft verwehrt sein. Es ist nicht
gewidbhrleistet, dass Rechtsverfahren, die auf die Wiedererlangung dieser
Vermdgenswerte und/oder Schadenersatz abzielen, erfolgreich sein
werden und ein solches Verfahren kann zeitaufwéndig sein. Diese Faktoren
konnen daher zu Stérungen des Betriebs der SICAV fiihren; letztendlich
kann die SICAV Vermdgen verlieren und der Nettoinventarwert kann sich
entsprechend verringern.

Anlagen in der VRC und iiber das China-Hong Kong Stock
Connect-Programm

Neben den gewdhnlichen Risiken der Anlage in Schwellenmérkten gibt
es einige spezifische Risiken in Verbindung mit dem China-Hong Kong
Stock Connect-Programm. Wéhrend sich die Wirtschaft der VRC in
einem Ubergangsstadium befindet, konnen die Portfolios unter extremen
Umsténden aufgrund von begrenzten Anlagefahigkeiten Verluste erleiden.
Es ist den Portfolios aufgrund von lokalen Anlagebeschrankungen,
der llliquiditdt des inldndischen Wertpapiermarktes der VRC, einer
Aussetzung des Handels iiber das Programm und/oder einer Verzdgerung
oder Unterbrechung bei der Ausfiihrung und Abwicklung von Geschéften
eventuell nicht maglich, in chinesische A-Aktien zu investieren, liber das
Programm Zugang zum Markt der VRC zu erhalten oder ihre Anlageziele
oder -strategie vollstdndig umzusetzen oder zu verfolgen.

Alle Anleger aus Hongkong und alle ausléndischen Anleger im China-Hong
Kong Stock Connect-Programm werden nur in chinesischen Offshore-
Renminbi mit Wertpapieren handeln und diese abwickeln, die an von
den zustdndigen Behdrden genehmigten Bérsen auf dem chinesischen
Festland notiert sind. Diese Portfolios werden Schwankungen des
Wechselkurses zwischen der Basiswahrung des entsprechenden
Portfolios und dem chinesischen Offshore-Renminbi im Hinblick auf
solche Anlagen ausgesetzt sein.

Der Wechselkurs des chinesischen Offshore-Renminbi ist ein verwalteter
unverankerter Wechselkurs, der auf Angebot und Nachfrage des Marktes
basiert, mit Bezugnahme auf einen Korb ausléandischer Wéhrungen. Der
tégliche Handelskurs des chinesischen Offshore-Renminbi gegeniiber
anderen wichtigen Wéahrungen auf dem Interbanken-Devisenmarkt darf in
einer schmalen Bandbreite um den von der VRC verdffentlichten Leitkurs
schwanken.
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Die Konvertierbarkeit vom chinesischen Offshore-Renminbi in den
chinesischen Onshore-Renminbi ist ein verwalteter Wahrungsprozess,
der Devisenkontrollrichtlinien der Regierung der VRC und von dieser
auferlegten Riickfiihrungsheschréankungen unterliegt. GemaR
den derzeitigen Verordnungen in der VRC konnen der Wert des
chinesischen Offshore-Renminbi und der Wert des chinesischen
aufgrund verschiedener
abweichen, inshesondere aufgrund dieser Devisenkontrollrichtlinien und
Riickfiihrungsbheschrankungen, und unterliegen daher Schwankungen.

Onshore-Renminbi Faktoren voneinander

Die China-Hong Kong Stock Connect-Programme sind mit dem Handel
und Clearing von Wertpapieren verbundene Programme, die von Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEx"“), der Shanghai Stock
Exchange (,SSE”), der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE”) und China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”)
mit dem Ziel entwickelt wurden, einen gegenseitigen Aktienmarktzugang
zwischen Festlandchina und Hongkong zu schaffen. Diese Programme
ermdglichen ausléndischen Anlegern, {iber ihre in Hongkong anséssigen
Broker mit zuldssigen chinesischen A-Aktien zu handeln, die an von
den zustandigen Behdrden genehmigten Borsen auf dem chinesischen
Festland notiert sind.

Weitere Informationen {iber das China-Hong Kong Stock Connect-
Programm sind online auf der folgenden Website verfiighar:
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/
chinaconnect.htm

Die Portfolios, die in die inldndischen Wertpapiermarkte der VRC
investieren, konnen das China-Hong Kong Stock Connect-Programm und
andere auf dhnliche Weise regulierte Programme nutzen und unterliegen
den folgenden zusatzlichen Risiken:

— Dierelevanten Verordnungen in Bezug auf das China-Hong Kong Stock
Connect-Programm sind unerprobt und unterliegen Anderungen, die
moglicherweise eine riickgreifende Wirkung haben. Es besteht keine
Gewissheit dariiber, wie sie angewendet werden, was sich nachteilig
auf die Portfolios auswirken kénnte. Die Programme erfordern die
Verwendung neuer Informationstechnologie-Systeme, die aufgrund
ihrer grenziiberschreitenden Natur dem operativen Risiko unterliegen
konnen. Wenn die relevanten Systeme nicht ordnungsgemaR
funktionieren, konnte der Handel {iber die Programme sowohl in
Hongkong als auch in Shanghai und ggf. anderen relevanten Méarkten
unterbrochen werden;

— Wenn Wertpapiere auf grenziiberschreitender Basis verwahrt
werden, bestehen spezifische Risiken in Bezug auf das rechtliche/
wirtschaftliche Eigentum, die mit obligatorischen Anforderungen der
lokalen zentralen Wertpapierverwahrstellen, Hong Kong Securities
Clearing Company Limited (,HKSCC*) und ChinaClear, verbunden sind;

— Wie in anderen Schwellenmérkten beginnt das rechtliche
Rahmenwerk, das Konzept des rechtlichen/formellen Eigentums und
des wirtschaftlichen Eigentums oder der Beteiligung an Wertpapieren
zu entwickeln. Dariiber hinaus garantiert HKSCC als Nominee-
Inhaber nicht den Titel an Wertpapieren des China-Hong Kong
Stock Connect-Programms, die iiber HKSCC gehalten werden, und
ist nicht dazu verpflichtet, Titel- oder andere Rechte in Verbindung
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mit der Eigentiimerschaft im Namen wirtschaftlicher Eigentiimer
durchzusetzen. Folglich kdnnen die Gerichte der Ansicht sein, dass
ein Nominee oder eine Depotbank als registrierter Inhaber von
Wertpapieren des China-Hong Kong Stock Connect-Programms
die vollstandige Eigentiimerschaft innehat und diese Wertpapiere
des China-Hong Kong Stock Connect-Programms Bestandteil des
Vermdgenspools einer solchen Einheit sind, die fiir die Verteilung
an Glaubiger solcher Einheiten verfiigbar sind, und/oder dass ein
wirtschaftlicher Eigentiimer keinerlei Rechte im Hinblick darauf
besitzt. Somit kénnen die Portfolios und die Verwahrstelle nicht
sicherstellen, dass die Eigentiimerschaft der Portfolios an diesen
Wertpapieren oder der Titel sicher ist;

Soweit HKSCC Verwahrfunktionen im Hinblick auf die iiber sie
gehaltenen Vermodgenswerte wahrnimmt, ist zu beachten, dass
die Verwabhrstelle und die Portfolios in dem Fall, dass die Portfolios
Verluste aus der Leistung oder der Insolvenz von HKSCC erleiden,
keine rechtliche Beziehung zu HKSCC und keinen direkten
Regressanspruch gegeniiber HKSCC haben;

Bei einem Ausfall von ChinaClear sind die Verpflichtungen von
HKSCC im Rahmen ihrer Marktvertrdge mit Clearing-Teilnehmern
darauf begrenzt, die Clearing-Teilnehmer beim Geltendmachen von
Anspriichen zu unterstiitzen. HKSCC wird in gutem Glauben handeln,
um die Wiedererlangung der ausstehenden Aktien und Gelder von
ChinaClear {iber verfiigbare rechtliche Kanéle oder die Liquidation
von ChinaClear anzustreben. In diesem Fall erlangt ein Portfolio
mdglicherweise Verluste oder seine Wertpapiere des China-Hong
Kong Stock Connect-Programms nicht vollstandig zuriick und der
Prozess der Wiedererlangung kdnnte sich zudem verzogern;

HKSCC hietet Clearing-, Abwicklungs- und Nominee-Funktionen
und andere damit verbundene Dienstleistungen fiir die von
Marktteilnehmern in Hongkong ausgefiihrten Handelsgeschiéfte.
Die Verordnungen der VRC, die bestimmte Einschrankungen fiir den
Verkauf und den Kauf beinhalten, gelten fiir alle Marktteilnehmer.
Im Falle des Verkaufs wird vom Broker eine Vorablieferung der
Aktien verlangt, was das Ausfallrisiko erhéht. Aufgrund dieser
Anforderungen sind die Portfolios mdglicherweise nicht in der Lage,
Bestédnde von chinesischen A-Aktien rechtzeitig zu erwerben und/
oder zu verduBern;

Es werden tdgliche Quotenbeschrankungen auf das China-Hong
Kong Stock Connect-Programm angewendet, die nicht den Portfolios
gehodren und nur in der Reihenfolge des Eingangs der Antrdge genutzt
werden kdnnen. Dies kann die Fahigkeit des Portfolios einschranken,
rechtzeitig iber die Programme in chinesische A-Aktien zu investieren.
Das China-Hong Kong Stock Connect-Programm ist nur an Tagen in
Betrieh, an denen sowohl der Markt der VRC als auch der Hongkonger
Markt fiir den Handel gedffnet und die Banken in beiden Markten
an den entsprechenden Abwicklungstagen gedffnet sind. Es kann
vorkommen, dass es ein normaler Handelstag fiir den Markt der VRC
ist, die Portfolios jedoch keinen Handel mit chinesischen A-Aktien
durchfiihren kdnnen. Die Portfolios kdnnen infolgedessen den Risiken
von Kursschwankungen bei chinesischen A-Aktien wahrend der
Zeit, in der kein Handel {iber das China-Hong Kong Stock Connect-
Programm erfolgt, ausgesetzt sein;

Die  Portfolios
Anlegerentschadigungssystemen profitieren.

werden nicht von lokalen chinesischen
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Mit dem ChiNext-Markt der Shenzhen Stock Exchange (,SZSE”) und/
oder dem Science and Technology Innovation Board der Shanghai Stock
Exchange (,SSE”) verbundene Risiken

Die Portfolios kdnnen ein Engagement in Aktien halten, die am ChiNext-
Markt der SZSE und/oder am Science and Technology Innovation
Board der SSE (,STAR Board”) notiert sind, und den folgenden Risiken
unterliegen:

— Hohere Schwankung der Aktienpreise und des Liquiditétsrisikos - Am
ChiNext-Markt und/oder am STAR Board notierte Unternehmen sind in
der Regel aufstrebender Natur und haben eine kleinere BetriebsgroRe.
Borsennotierte Unternehmen auf dem ChiNext-Markt und im
STAR Board unterliegen breiteren Preisschwankungsgrenzen, und
aufgrund hoherer Einstiegsschwellen fiir Anleger kann die Liquiditét
im Vergleich zu anderen Boards begrenzt sein. Daher Unternehmen,
die bei diesen Boards gelistet sind. Daher unterliegen die bei
diesen Boards notierten Unternehmen starkeren Schwankungen
der Aktienkurse und Liquiditétsrisiken und sind mit héheren Risiken
und Umschlagsquoten verbunden als die beim Main Board notierten
Unternehmen.

— Risiko der Uberbewertung — Am ChiNext-Markt und/oder am STAR
Board notierte Unternehmen kénnen iiberbewertet sein, und eine
derartig hohe Bewertung ist mdglicherweise nicht aufrecht zu
erhalten. Infolge der geringeren Zahl an in Umlauf befindlichen Aktien
konnen die Aktienkurse anfalliger fiir Manipulation sein.

— Unterschiede in der Regulierung — Die Regeln und Vorschriften fiir
Unternehmen, die am ChiNext-Markt und/oder im STAR Board notiert
sind, sind im Hinblick auf die Rentabilitdit und das Aktienkapital
weniger streng als fiir die Unternehmen im Hauptsegment.

— Delisting-Risiko —Das Delisting von Unternehmen, die am ChiNext-
Markt und/oder im STAR Board notiert sind, kann haufiger und
schneller erfolgen. ChiNext Market und STAR Board haben strengere
Kriterien fiir das Delisting im Vergleich zu den Hauptboards. Wenn
Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, ihre Notierung einstellen,
kann sich dies negativ auf den Teilfonds auswirken.

— Konzentrationsrisiko — STAR Board ist ein neu eingefiihrter
Nebenmarkt, an dem in der Einfiihrungsphase mdglicherweise nur
eine begrenzte Anzahl von Unternehmen notiert ist. Anlagen im STAR
Board konnen auf eine kleine Anzahl von Aktien konzentriert sein,
wodurch das jeweilige Portfolio einem héheren Konzentrationsrisiko
ausgesetzt ist.

Anlagen im ChiNext-Markt und/oder STAR Board konnen erhebliche
Verluste fiir den jeweiligen Portfolio und seine Anleger verursachen.

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen am China Interbank Bond Market
iiber den Northbound Trading Link im Rahmen von Bond Connect

Bond Connect ist eine neue Initiative fiir den gegenseitigen Zugang zum
Anleihemarkt zwischen Hongkong und dem chinesischen Festland, die im
Juli 2017 vom China Foreign Exchange Trade System & National Interbank
Funding Centre (,,CFETS"), China Central Depository & Clearing Co., Ltd,
Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges and Clearing Limited
und dem Central Moneymarkets Unit eingerichtet wurde.
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GemaR den in Festlandchina geltenden Vorschriften diirfen berechtigte
auslandische Anleger iiber den Northbound-Handel von Bond Connect
(,Northbound Trading Link”) in die am China Interbank Bond Market
gehandelten Anleihen Eine Investitionsquote fiir den
Northbound Trading Link ist nicht vorgesehen.

investieren.

Im Rahmen des Northbound Trading Link miissen berechtigte auslédndische
Anleger die CFETS oder andere von der People's Bank of China (,PBOC*)
anerkannte Institutionen als Registrierungsstelle benennen, um die
Registrierung bei der PBOC zu beantragen.

GemaR den in Festlandchina geltenden Vorschriften muss eine von der
Hongkonger Wahrungsbehdrde anerkannte Offshore-Depotstelle (derzeit
die Central Moneymarkets Unit) Nominee-Sammelkonten bei der von
der PBOC anerkannten Onshore-Depotstelle (derzeit das China Central
Depository & Clearing Co., Ltd and Shanghai Clearing House) eréffnen.
Alle von berechtigten ausldndischen Anlegern gehandelten Anleihen
werden im Namen der Central Moneymarkets Unit eingetragen. Diese hélt
die Anleihen als Nominee-Eigentiimer.

Marktvolatilitdt und potenzieller Liquiditdtsmangel aufgrund des geringen
Handelsvolumens bestimmter Schuldtitel auf dem China Interbank Bond
Market konnen dazu fiihren, dass die Preise bestimmter auf diesem Markt
gehandelter Schuldtitel erheblich schwanken. Die Portfolios, die an
diesem Markt investieren, sind daher Liquiditats- und Volatilitatsrisiken
ausgesetzt. Die Kurse dieser Wertpapiere kdnnen erhebliche Geld- und
Briefspannen aufweisen. Die Portfolios sind daher méglicherweise mit
hohen Handels- und VerduBerungskosten konfrontiert und kdnnen beim
Verkauf dieser Anlagen sogar Verluste erleiden.

Soweit die Portfolios Geschdfte am China Interbank Bond Market
tatigen, kénnen die Portfolios auch Risiken im Zusammenhang mit
den Abwicklungsverfahren und dem Ausfall von Gegenparteien
ausgesetzt sein. Die Gegenpartei, die eine Transaktion mit den Portfolios
abgeschlossen hat, kommt mdglicherweise ihrer Verpflichtung zur
Abwicklung der Transaktion durch Lieferung des entsprechenden
Wertpapiers oder durch Zahlung des Wertes nicht nach.

Bei Anlagen iiber Bond Connect miissen die entsprechenden
Einreichungen, die Registrierung bei der PBOC und die Kontoerdffnung
tiber eine Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-Depotstelle bzw.
eine Registrierungsstelle oder andere Dritte durchgefiihrt werden.
Infolgedessen sind die Portfolios Risiken in Bezug auf Ausfall oder Fehler
seitens dieser Dritten ausgesetzt.

Die Anlage am China Interbank Bond Market via Bond Connect
unterliegt auch aufsichtsrechtlichen Risiken. Die malgeblichen Regeln
und Vorschriften fiir diese Systeme unterliegen Anderungen, die
mdglicherweise riickwirkend gelten konnen. Falls die maBgeblichen
Behorden in Festlandchina die Erdffnung von Konten oder den Handel
am China Interbank Bond Market aussetzen, wird dies die Mdglichkeit
fiir die Portfolios, am China Interbank Bond Market zu investieren,
beeintrachtigen. In einem solchen Fall wird die Fahigkeit der Portfolios,
ihr Anlageziel zu erreichen, beeintréchtigt.
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Der Handel {iber Bond Connect erfolgt iber neu entwickelte
Handelsplattformen und Betriebssysteme. Es gibt keine Gewahr dafiir,
dass diese Systeme ordnungsgemaR funktionieren oder kontinuierlich
an Veranderungen und Entwicklungen auf dem Markt angepasst werden.
Falls die entsprechenden Systeme nicht ordnungsgemal funktionieren,
kann die Handelstétigkeit ber Bond Connect gestdrt werden. Die
Fahigkeit der Portfolios, {iber Bond Connect zu handeln (und damit
seine Anlagestrategie zu verfolgen), kann daher beeintrachtigt werden.
Wenn die Portfolios iiber Bond Connect am China Interbank Bond
Market Handelsgeschéfte tatigen, kénnen sie zudem dem Risiko von
Verzégerungen ausgesetzt sein, die mit den Auftragserteilungs- und/oder

Abwicklungssystemen verbunden sind.

Steuerrisiko in der VRC

Es bestehen Risiken und Unsicherheiten im Zusammenhang mit den
aktuellen Steuergesetzen, Vorschriften und der Praxis der VRC in Bezug
auf Kapitalgewinne, die iiber Shanghai-Hong Kong Stock Connect und
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect (,Stock Connect-Programme”)
erzielt wurden (wobei Anderungen riickwirkend gelten kdnnen). Eventuell
erhéhte Steuerverbindlichkeiten fiir das betreffende Portfolio kdnnen den
Wert des betreffenden Portfolios beeintrachtigen.

Des Weiteren bestehen gemaR den geltenden Steuergesetzen der VRC
Unsicherheiten beziiglich der Behandlung der Einkommenssteuer und
anderer Steuerkategorien, die im Zusammenhang mit dem Handel auf
dem China Interbank Bond Market durch berechtigte auslédndische
institutionelle Anleger {iber Bond Connect erhoben werden. Es besteht
auch die Madglichkeit, dass diese Gesetze geédndert und Steuern
riickwirkend erhoben werden. Daher ist es ungewiss, wie hoch die
Steuerverbindlichkeiten der Portfolios fiir den Handel am China Interbank
Bond Market {iber Bond Connect sein werden.

Nachhaltigkeitsrisikobeurteilung
Abschnitt  enthalt
Anlageverwalters zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in die

Dieser Informationen iiber den Ansatz des
Anlageentscheidungsprozesse. Das Nachhaltigkeitsrisiko ist in der
SFDR definiert als ,ein Ereignis oder Umstand im Zusammenhang
mit Umwelt, Sozialem oder Unternehmensfiihrung (,ESG”), dessen
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert einer Investition haben konnte.” Beispiele fiir
Nachhaltigkeitsfaktoren, die zu Nachhaltigkeitsrisiken fiihren kdnnen,
sind Klimawandel, Menschenrechtsverletzungen und mangelnde Vielfalt

auf Vorstandsebene.

Die Bewertung und das Management von Nachhaltigkeitsrisiken sind
Teil der Gesamtverwaltung der finanziell wesentlichen Risiken durch den
Anlageverwalter, die sich méglicherweise erheblich negativ auf den Wert
der Anlagen auswirken, und mit der Erreichung finanzieller Leistungsziele
in Verbindung stehen.
Das Ergebnis der Nachhaltigkeitsrisikobeurteilung ist, dass alle
Portfolios einem Nachhaltigkeitsrisiko ausgesetzt sind. Alle Portfolios
sind mdglicherweise (aber nicht notwendigerweise tatsachlich) ESG-
Ereignissen oder -Bedingungen ausgesetzt, deren Eintreten tatséchlich
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oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Anlage haben kdnnte.

Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos
Die folgenden Offenlegungen beschreiben, wie die Anlageverfahren von
Columbia Threadneedle angewendet werden, um Nachhaltigkeitsrisiken
iber die verschiedenen Anlageklassen hinweg aufzuzeigen und zu
reduzieren. Dieser Ansatz ist auf jede Anlageklasse zugeschnitten,
um sicherzustellen, dass die Analyse der ESG-Faktoren durch den
Anlageverwalter relevant und aussagekréftig fiir den Anlageprozess
jedes Teams und die Anlagestrategie jedes Portfolios ist.

Integration in das Investment Research fiir zentrale
Anlageklassen

Um wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken zu identifizieren, beriicksichtigt
der Anlageverwalter wesentliche ESG-Faktoren bei der Beurteilung von
Unternehmen, in die investiert wird, und anderen in den Anlageportfolios
gehaltenen Wertpapieren. Um die Identifizierung und Beriicksichtigung
ESG-Faktoren zu

Anlageverwalter regelmaRig eine Reihe von Dateneingaben und Tools

finanziell wesentlicher unterstiitzen, nutzt der

innerhalb des Fundamentalanalyse-Teams, darunter Experten fiir
verantwortungshewusstes Investieren (Analysten aus den Bereichen
Nachhaltigkeits-Research, On-Desk-ESG sowie dem zentralen Team fiir

verantwortungshewusstes Investieren).

.ESG-Daten und
Erkenntnisse”) zeigen Anlageteams an, wo finanziell wesentliche

Diese Instrumente und Analysten (zusammen
Risiken eintreten kénnen oder aufgetreten sind. Research-Analysten
und Portfoliomanager haben Zugang zu einer Reihe von ESG-Daten
und Research, einschlieRlich Daten von Dritten und proprietérer
Informationen, und werden bei der Analyse dieser Informationen von
einem internen Expertenteam fiir verantwortungsbhewusstes Investieren
unterstiitzt. Bei Unternehmen und anderen Anlagen, die nicht von ESG-
Datenanbietern abgedeckt werden, was bei einigen hochverzinslichen
Unternehmensanleihen, Small-, Mid-Cap- und Schwellenmarktpositionen
der Fall sein konnte, wird das Research in erster Linie von den

Anlageteams geleitet.

Aktien und Unternehmensanleihen

Bei Direktanlagen in Aktien oder Anleihen von Unternehmen kombiniert
der Anlageverwalter Fundamentaldatenanalysen, ESG-Daten und
Erkenntnisse aus Nachhaltigkeitsanalysen, um die Titelauswabhl,
das Portfoliomanagement, das Engagement der Emittenten und die
Stimmrechtsvertreterwahl voranzutreiben. Dieser Prozess ist auf den
Anlageprozess jedes Investment Desks und die Anlagestrategie jedes
Portfolios zugeschnitten und unterliegt Deckungs- und Datenliicken.

Im Allgemeinen stehen den Investmentexperten, die Strategien fiir
borsennotierte  Aktien und Unternehmensanleihen verwalten, die
folgenden Instrumente, Rahmenbedingungen und Prozesse fiir das
Management des Nachhaltigkeitsrisikos zur Verfiigung:

B Forschung: |dentifizierung finanziell wesentlicher ESG-Risiken bei der
Analyse und Bewertung von Unternehmen;
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B Tools und Daten: Die Einbeziehung von ESG-Kennzahlen in den
Investment-Research-Prozess und das Portfolio-Order-Management-
System;

B Verantwortung: Ein globaler Rahmen fiir und die Durchfiihrung von
Emittentenengagement und Stimmrechtsvertreterwahl;

m Risikomanagement: Laufende Uberpriifung der ESG-Daten in Bezug
auf die Portfolios durch das Investment Risk Team.

Der Ansatz des Anlageverwalters beginnt damit, dass seine Analysten fiir
Fundamentaldaten- und Nachhaltigkeitsanalysen finanziell wesentliche
ESG-Faktoren als Teil ihres Investment Researchs beriicksichtigen. Fiir
die meisten Aktien- und Rentenstrategien ist es das Global Research
Team, das finanziell wesentliche ESG-Risiken in die Unternehmensanalyse
und -bewertungen einbezieht. Es gibt jedoch bestimmte Strategien (z. B.
Small-Cap-Werte), bei denen das Research weitgehend auf Datenbasis
durchgefiihrt wird. Sobald wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert
sind, wird dieses Research den Portfoliomanagern zur Verfiigung gestellt.
Das Portfolio-Order-Management-System bietet Anlageexperten Zugang
zu malgeschneiderten ESG Materiality-Scores, MSCI ESG-Scores,
kontroversen Engagements und CO2-Analysen, soweit Daten verfiigbar
sind.

ESG-Research wird zwar fiir die Verwendung im Anlageprozess zur
Verfiigung gestellt, die Portfoliomanager treffen jedoch ihre eigenen
Anlageentscheidungen im Einklang mit der Anlagestrategie jedes
Portfolios, und bestimmte Teams legen madglicherweise mehr, weniger
oder gar keinen Schwerpunkt auf ESG-Faktoren. Mdglicherweise sind
nicht alle Emittenten von dieser Research abgedeckt.

Staatsanleihen

Bei Anlagen in Staatsanleihen wird die ESG-Analyse im Rahmen des
dynamischen Anlageprozesses des Anlageverwalters fiir Staatsanleihen
tiberpriift, wobei Nachhaltigkeitsrisiken im Verhéltnis zu Kreditratings und
Spreadniveaus beurteilt werden. Analysten fiir staatliche festverzinsliche
Wertpapiere sind bestrebt, die Exposition eines Landes gegeniiber
wesentlichen  Nachhaltigkeitsrisiken dessen Umgang mit
diesen Risiken zu ermitteln, um zu beurteilen, wie sich diese Probleme
auf die Fahigkeit und/oder Bereitschaft des Landes zur Riickzahlung
ausstehender Schulden und letztlich auf die langfristige Tragfahigkeit
seiner Wirtschaft auswirken konnten. Bei Schuldtiteln aus Schwellen-
und Industrieldandern beriicksichtigen Portfoliomanager und Analysten die
zusétzlichen Erkenntnisse von ESG-Faktoren in Bezug auf Nachhaltigkeit
und langfristige Wertschdpfung von Emittenten und wie sich dies auf die
Anlagerenditen auswirkt. Die Teams fiir festverzinsliche Anlagen arbeiten
mit Analysten aus dem Bereich Nachhaltigkeitsresearch zusammen,
um Portfolios und Anlagen zu iiberwachen und gegebenenfalls mit den
Emittenten, in die sie investieren, in Dialog zu treten.

sowie

Kontrahenten-Screening

Der Anlageverwalter fiihrt im Rahmen seines Genehmigungsprozesses
eine Priifung der finanziellen Kontrahenten fiir alle in den Portfolios
gehaltenen Barinstrumente und Derivate durch. Alle zugelassenen
Kontrahenten (hauptsichlich Banken) werden einer Uberpriifung des
Nachhaltigkeitsrisikos unterzogen, bei der sie gegen ESG-Faktoren
gepriift werden, einschlieBlich international anerkannter Standards wie
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dem Global Compact der Vereinten Nationen, den Kernarbeitsnormen der
Internationalen Arbeitsorganisation und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.

Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos: Enhanced
Commodities

Der Anlageverwalter integriert das Nachhaltigkeitsrisiko in den
Anlageentscheidungsprozess, um die Arten von Risiken zu steuern oder
zu vermeiden, die innerhalb der Anlageklasse auftreten kénnen. Der

integrierte Ansatz umfasst die folgenden Elemente:

Art des Engagements: Investitionen werden in Rohstoffderivate getétigt,
da der Anlageverwalter auf diese Weise ein Engagement in der
Anlageklasse aufbauen und gleichzeitig die mit direkten, physischen oder
realen Anlagen verbundenen Nachhaltigkeitsrisiken mindern kann.

Ausschliisse: Der Anlageverwalter ist sich bewusst, dass einige
Rohstoffklassen starker von ESG-Themen betroffen sind als andere, und
investiert nicht in solche, bei denen besonders sensible Themen héufig
auftreten, wie Kohle, Tabak, Palmdl und Diamanten.

Wahl des Referenzwerts: Der Anlageverwalter verwendet den Bloomberg
Commodity Index als Referenzwert fiir den Enhanced Commodities,
da er gleichmaRig {iber die Sektoren verteilt ist und ein {iberméRiges
Engagement in fossilen Brennstoffen vermeidet.

Liquiditat: Die Liquiditdt des gewahlten Referenzwerts unterstiitzt den
Anlageverwalter auch beim Management von Risiken, die mit Anlagen
in kleineren, illiquideren Rohstoffmérkten verbunden sind, was zu
Verzerrungen oder Auswirkungen auf die Preisgestaltung fiihren kdnnte.

Positive Inklusion: Anlagen in Off-Benchmark-Rohstoffen unterliegen
einer positiven Inklusionspriifung fiir das Nachhaltigkeitsrisiko und
miissen vor der Aufnahme in die Strategie positiv genehmigt werden.

Thematisches Research und Uberpriifungen: Research-Fahigkeiten
und Erkenntnisse iiber makrodkonomische, fundamentale, thematische
und verantwortungsvolle Investitionsfaktoren werden genutzt, um den
Strategie- und Investitionsprozess zu unterstiitzen.

Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos: Asset Allocation
Portfolios

Innerhalb der Asset Allocation Portfolios gibt es verschiedene Arten
von zugrunde liegenden Anlagen einschlielich Fonds, die von Columbia
Threadneedle Investments und ihren verbundenen Unternehmen
verwaltet werden, von Dritten verwaltete Strategien sowie Direktanlagen.
Die einzelnen Portfolios investieren je nach Anlageziel des Portfolios in
eine Vielzahl von diesen. Bei all diesen Portfolios wird die Erwégung des
Nachhaltigkeitsrisikos in die Auswahl der zugrunde liegenden Anlagen
einbezogen, unabhéngig davon, ob sie direkt oder durch andere Fonds
erfolgen, sowie auf der Ebene des Gesamtportfolios.

Wenn Portfolios in andere von Columbia Threadneedle Investments
und seinen verbundenen Unternehmen verwaltete Fonds investieren,
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ist das Verfahren fiir das Management des Nachhaltigkeitsrisikos
auf Portfolioebene das oben beschriebene (siehe ,Einbeziehung des
Nachhaltigkeitsrisikos” fiir die jeweilige zugrunde liegende Anlageklasse).

Wenn Portfolios direkt in Wertpapiere investieren, anstatt (iber
andere Fonds, wird die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
der Wertpapierauswahl auf dieselbe Weise beriicksichtigt wie oben
beschrieben (siehe ,Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos” fiir die
jeweilige zugrunde liegende Anlageklasse). Die Portfolios werden nicht
direkt in Rohstoffe oder Immobilien anlegen.

Fiir die Asset Allocation Portfolios wird das Gesamtengagement im
Nachhaltigkeitsrisiko {iber die zugrundliegenden Fonds hinweg auf
der Portfolioebene zusammengefasst und gemessen und dann mit
der tatsdchlichen Anlageallokation des Portfolios zum Monatsende
verglichen. Zur Erlauterung: Wenn ein Portfolio am Ende eines Monats
zu gleichen Anteilen im gleichen Verhéltnis in drei verschiedene andere
Fonds (UK Equities, US Equities und UK Corporate Bonds) investiert
hat, erfolgt der Vergleich zwischen dem zusammengefassten internen
Nachhaltigkeitsrisiko und den Referenzwerten der zugrunde liegenden
Fonds (in diesem Fall FTSE All-Share Index, S&P 500 Index und iBoxx
Sterling Non-Gilts).

Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos: Global Real Estate

Securities
Global Real Estate Securities, der in bérsennotierte Immobilienaktien
investiert, wird von Thames River Capital LLP (,TRC") verwaltet,
einem auf Immobilienwertpapiere

spezialisierten  Anleger.

Uberlegungen zu Governance sind
Bestandteil

Risikobeurteilungen flieBen in die Anlageentscheidungen ein. Dies

und Nachhaltigkeitsrisiken
ein fester im Anlageprozess von TRC und ESG-
spiegelt die Uberzeugung wider, dass Unternehmen, in die investiert
wird, mit guten Unternehmensfiihrungspraktiken in Verbindung mit einem
verantwortungsvollen Ansatz in Bezug auf soziale Verpflichtungen und
der Verpflichtung zum Schutz der Umwelt dazu beitragen kdnnen, das
Nachhaltigkeitsrisiko zu bewaltigen (und die Aktionarsrenditen langfristig
zu steigern). Dies wird in bdrsennotierten Aktienportfolios und direkten
Immobilienportfolios umgesetzt und durch Engagement-MaRnahmen
sowie Stimmrechtsvertretung gem&R dem globalen Rahmenwerk
der Gruppe ergdnzt. Zudem kommen verschiedene Datenquellen und
Instrumente zum Einsatz, darunter Verbrauchdatenmanagement,
Energieausweise (,EPC”) und Mindeststandards fiir Energieeffizienz
(,MEES"), erneuerbare Energiequellen, Klauseln fiir umweltfreundliche
Mietvertrége, gesellschaftliches und soziales Engagement sowie Netto-

Null-Audits und -Strategien.

Die SICAV

Die SICAV ist eine Investmentgesellschaft, die im GroRherzogtum
Luxemburg gemaR dem Gesetz {iber Handelsgesellschaften als eine
.Société d'investissement a capital variable” gegriindet wurde und die
Voraussetzungen eines 0GAW im Sinne des Gesetzes von 2010 erfiillt. Die
SICAV einschlieBlich all ihrer Portfolios wird als einzelne, rechtmaBige
Person betrachtet. GemaR Artikel 181(5) des Gesetzes von 2010 entspricht
jedes Portfolio jedoch einem eigenen Teil der Vermdgenswerte und
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Verbindlichkeiten der SICAV und ist daher nur fiir seine eigenen Schulden
und Verpflichtungen haftbar.

Die SICAV wurde am 10. Februar 1995 gegriindet und auf unbestimmte
Zeit errichtet. Sie kann durch Beschluss der Anteilinhaber auf einer
aullerordentlichen Hauptversammlung aufgeldst werden. Die Satzung
wurde zuerst am 31. Mérz 1995 im RESA verdffentlicht und zuletzt mit
Wirkung vom 20. November 2023 gedndert. Die SICAV firmierte zunéchst
unter dem Namen American Express Funds und spater unter dem Namen
World Express Funds | und Threadneedle (Lux). Hauptgeschéftssitz und
eingetragener Sitz der SICAV befinden sich unter der Adresse 49, Avenue
J. F. Kennedy, Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

Die SICAV istim Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg unter
der Nummer B 50 216 beim Bezirksgericht in Luxemburg eingetragen,
wo die Satzung zur Einsichtnahme bereitliegt und Kopien derselben auf
Anfrage erhaltlich sind.

Das Kapital der SICAV entspricht jederzeit dem Gesamtwert des
Nettovermégens samtlicher Portfolios der SICAV. Das Mindestkapital
der SICAV betrdgt den in US-Dollar ausgedriickten Gegenwert von
1.250.000 Euro.

Der Verwaltungsratist fiir die allgemeine Verwaltung, Leitung und Fiihrung
der SICAV und jedes ihrer Portfolios verantwortlich. Die Mitglieder des
Verwaltungsrats sind nachstehend mit ihrer jeweiligen hauptberuflichen
Tatigkeit aufgefiihrt:

Claude KREMER

Unabhéngiges, nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Annemarie ARENS

Unabhéngiges, nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
Gonderange

GroBherzogtum Luxemburg

Joseph LaROCQUE

Unabhéngiges, nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
Maryland

USA

Thomas SEALE

Unabhéngiges, nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
Bereldange

GroBherzogtum Luxemburg

Tina WATTS

EMEA Head of Fund Services and CASS
Columbia Threadneedle Investments
London

Vereinigtes Konigreich
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Der Wirtschaftspriifer ist PricewaterhouseCoopers Assurance, société
coopérative, 2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg.

Die SICAV kann mit Zustimmung der Anteilinhaber, die gemaR Artikel
450-3 des luxemburgischen Gesetzes (iber Handelsgesellschaften
erteilt wird, aufgelost und der Liquidator ermachtigt werden, samtliche
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der SICAV auf einen Luxemburger
0GAW oder einen 0GAW eines anderen EU-Mitgliedstaates zu ibertragen;
und zwar durch Ausgabe von Anteilen oder Units dieses 0GAW an die
Anteilinhaber der SICAV im Tausch gegen ihren Anteil an der SICAV. Eine
etwaige Auflosung der SICAV erfolgt geméaR den Gesetzen Luxemburgs,
und jeder Anteilinhaber hat das Recht, anteilig am Liquidationserlds
beteiligt zu werden, und zwar im Verhaltnis der von ihm gehaltenen Anteile
jeder Anteilklasse jedes Portfolios. Gelder, die im Rahmen der Liquidation
der SICAV zur Ausschiittung an die Anteilinhaber bereitstehen, aber von
den Anteilinhabern nicht eingefordert werden, werden nach Abschluss
des Liquidationsverfahrens gemaR Artikel 146 des Gesetzes von 2010 bei
der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt.

Fallt das Kapital der SICAV auf einen Betrag, der unter zwei Dritteln des
Mindestkapitals (d. h. dem entsprechenden Betrag in US-Dollar von
1.250.000 Euro) liegt, muss der Verwaltungsrat einer Hauptversammlung
der Anteilinhaber, die innerhalb von 40 Tagen abgehalten werden
muss und fiir deren Beschlussfahigkeit keine Mindestanwesenheit der
Anteilinhaber erforderlich ist, einen Antrag auf Auflésung der SICAV zur
Beratung und Beschlussfassung vorlegen. Uber diesen Beschluss wird
durch einfache Mehrheit der auf der Versammlung anwesenden oder
vertretenen Anteilinhaber entschieden.

Fallt das Kapital der SICAV auf einen Betrag, der unter einem Viertel
des Mindestkapitals (siehe oben) liegt, muss der Verwaltungsrat einer
Hauptversammlung der Anteilinhaber, die innerhalb von 40 Tagen
abgehalten werden muss und fiir deren Beschlussféahigkeit keine
Mindestanwesenheit der Anteilinhaber erforderlich ist, die Frage der
Auflosung der SICAV zur Beratung und Beschlussfassung vorlegen. Ein
solcher Beschluss zur Auflosung der SICAV kann mit den Stimmen der
Anteilinhaber gefasst werden, die ein Viertel der auf der Versammlung
vertretenen Anteile halten.

Die Anteile der einzelnen Portfolios haben keinen Nennwert. Jeder
Anteil hat ungeachtet des Nettoinventarwertes vorbehaltlich der
durch die Satzung und die anwendbaren Luxemburger Gesetze
und Rechtsvorschriften auferlegten Beschrankungen das Recht
auf eine Stimme bei allen Hauptversammlungen der Anteilinhaber.
Der Verwaltungsrat kann die Stimmrechte aus den Anteilen eines
Anteilinhabers aussetzen, wenn dieser gegen die Satzung oder gegen
gesetzliche oder regulatorische Anforderungen verstoRt oder anderweitig
die SICAV beeintrachtigt oder schédigt oder nach Einschatzung des
Verwaltungsrats anderweitig Anlass zu Nachteilen fiir die SICAV oder ein
Portfolio geben kénnte. Inshesondere erkennt die SICAV keine Stimme
einer Person aus den Vereinigten Staaten an. Siehe ,Beschréankungen
des Anteilbesitzes”.

Bei der Ausgabe sind die Anteile der einzelnen Portfolios mit keinerlei
Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet. Es gibt keine offenen
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Optionen oder Sonderrechte in Bezug auf die Anteile, und es wird auch
zukiinftig keine solchen Rechte geben. Die Anteile sind vorbehaltlich
der im Abschnitt ,Beschrénkungen des Anteilbesitzes” beschriebenen
Beschrankungen frei ibertragbar.

Die Anteile dereinzelnen Portfolioswerden gegenwaértig als Namensanteile
ohne Zertifikat, einschlielich Bruchteilsanteile, ausgegeben, es sei denn,
ein Anteilinhaber bittet ausdriicklich um Ausgabe eines zusétzlichen
physischen Anteilzertifikats. In diesem Fall tragt der Anteilinhaber die
damit verbundenen Kosten. Anteile werden zu einem Tausendstel eines
Anteils (3 Dezimalstellen) ausgegeben.

Bruchteile von Anteilen erhalten ihren anteiligen Anteil an Dividenden,
Reinvestitionen und Liquidationserlésen, sind jedoch nicht stimmberechtigt.

Gesonderte Versammlungen der Anteilinhaber eines Portfolios oder
einer Anteilklasse kdnnen fiir Angelegenheiten abgehalten werden, die
die Interessen der betreffenden Anteilinhaber wesentlich beriihren. Bei
diesen Versammlungen sind nur die Anteile des betreffenden Portfolios
bzw. der betreffenden Anteilklasse stimmberechtigt.

In Féllen, in denen ein Anleger Anteile des Portfolios {iber einen Vermittler
zeichnet, der in seinem eigenen Namen, aber im Auftrag des Anlegers in
das Portfolioinvestiert, kdnnen die Rechte des Anlegers auf Entschadigung
im Falle von Fehlern beim Nettoinventarwert bzw. der Nichteinhaltung der
fiir ein Portfolio geltenden Anlagevorschriften beeintrachtigt werden und
nur indirekt ausgeiibt werden.

Verwaltungsgesellschaft

Die SICAV hat Threadneedle Management Luxembourg S.A. als
Verwaltungsgesellschaft gemaf dem Gesetz von 2010 ernannt
Grundlage hierfir ist ein mit der Verwaltungsgesellschaft
geschlossener Dienstleistungsvertrag mit Datum vom 31. Oktober 2005
(der ,Dienstleistungsvertrag”). GemaR diesem Vertrag erbringt die
Verwaltungsgesellschaft Anlageverwaltungsdienste sowie administrative
und marketingbezogene Dienstleistungen fiir die SICAV, vorbehaltlich der
Gesamtaufsicht und -kontrolle durch den Verwaltungsrat.

Die Verwaltungsgesellschaft (zundchst firmierend unter dem Namen
American Express Bank Asset Management Company (Luxembourg)
S.A. und spater unter dem Namen Standard Chartered Investments
(Luxembourg) S.A.) wurde am 24. August 2005 als Aktiengesellschaft
(société anonyme) fiir unbestimmte Dauer nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg errichtet. |hre Satzung wurde am
22. September 2005 im RESA veroffentlicht und zuletzt am 31. Oktober
2020 gedndert. Sie ist in Luxemburg unter der Nr. B 110242 beim Handels-
und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichts Luxemburg eingetragen.
lhr Aktienkapital belduft sich auf voll eingezahlte EUR 2.519.100. Die
Verwaltungsgesellschaft ist eine indirekte Tochtergesellschaft von
Ameriprise Financial, Inc. und befindet sich in deren indirektem Besitz.
Sieistin der amtlichen Liste der Luxemburger Verwaltungsgesellschaften
nach Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 registriert.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die Fiilhrung des Tagesgeschafts der
SICAV verantwortlich. Dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
gehoren die folgenden Personen an:

Florian ULEER, Head of Europe and Middle East Distribution;

Peter STONE, Chief Operating Officer, Global Alternatives;

Marc C. ZEITOUN, Chief Operating Officer, North America Distribution;

Jill GRIFFIN, Head of Luxembourg Business;

Michael FISHER, Head of Global Operations & Investor Services,
EMEA;

Frédérique LIFRANGE, nicht-geschéftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied, Partnerin, Elvinger Hoss Prussen, société
anonyme, Luxemburg.

Die Leitung der Verwaltungsgesellschaft obliegt folgenden Personen:

Linda ALIOUAT, Head of Risk Management,
Management Luxembourg S.A.;

Threadneedle

Jacek BERENSON, Conducting Officer — Portfolio Management,
Threadneedle Management Luxembourg S.A.;

Claire MANIER, Managing Legal Counsel & Compliance Officer,
Threadneedle Management Luxembourg S.A.;

Aline ZANETTE, Conducting Officer — Distribution and Operations,
Threadneedle Management Luxembourg S.A.;

Jill GRIFFIN, Head of Luxembourg Business, Columbia Threadneedle
Investments;

Theodore ANDERSEN, Conducting Officer, Anti Money Laundering,
Threadneedle Management Luxembourg S.A.

Bei der Erfiillung der ihr nach dem Gesetz von 2010 und dem
Dienstleistungsvertrag obliegenden Pflichten darf sie sémtliche oder einen
Teil ihrer Aufgaben und Pflichten an Dritte delegieren, mit der MaRgabe,
dass ihr die Verantwortung und Beaufsichtigung dieser Dritten obliegt.
Die Bestellung von Dritten bedarf der Genehmigung durch die SICAV
und die Aufsichtsbehdrde. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft wird
nicht durch die Tatsache beriihrt, dass sie ihre Aufgaben und Pflichten an
Dritte delegiert hat.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die folgenden Aufgaben Dritten
libertragen: die Anlageverwaltung, die Funktion der Transferstelle und
der Verwaltungsstelle sowie das Marketing und den Vertrieh. Siehe
nachstehend unter ,,Anlageverwaltungsvereinbarungen”, ,Vertrieb” und
.Dienstleister”.
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Die Verwaltungsgesellschaft handelt jederzeit im Interesse der SICAV
und ihrer Anteilinhaber und gemé&R den durch das Gesetz von 2010, den
Prospekt und die Satzung festgelegten Vorschriften.

Der Dienstleistungsvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen worden
und kann von jeder der Parteien mit einer Frist von drei Monaten schriftlich
gekiindigt werden.

Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft muss als Teil von Columbia Threadneedle
Investments EMEA Region eine Vergiitungspolitik und -praxis fiir bestimmte
Mitarbeiter gemaR der 0GAW V-Richtlinie (2014/91/EU) (,,0GAW V*“) und
den aufsichtsrechtlichen Vorschriften anwenden. Weitere Einzelheiten
zur Vergiitungspolitik finden Sie auf www.columbiathreadneedle.com.
Zu den Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik gehort insbesondere
eine Beschreibung dariiber, wie die Vergiitung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fiir die Zuteilung
der Vergiitung und sonstigen Zuwendungen zustdndigen Personen,
einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses.

Die Vergiitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagementvereinbar und diesem férderlich und ermutigt zu keiner
Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragshedingungen

oder der Satzung nicht vereinbar sind:

B die Vergiitungspolitik steht im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen,
Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der Anleger
und umfasst MaBnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.
Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen entscheiden,
ob gemal der Vergiitungspolitik eine variable Vergiitung gezahlt wird.

B bei erfolgsabhangiger Vergilitung basiert die Gesamtvergiitung
auf einer Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden
Mitarbeiters und seiner Abteilung sowie deren Risiken als auch des
Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft, und werden bei der
Bewertung der individuellen Leistung finanzielle und nicht finanzielle
Kriterien beriicksichtigt. Insbesondere haben die Mitarbeiter keinen
Anspruch auf Erhalt einer Leistungspramie, falls sich herausstellt,
dass der betreffende Mitarbeiter zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend
des relevanten Leistungsjahres oder wéhrend des Zeitraums
zwischen dem Ende des Leistungsjahres und der Auszahlung
der Leistungspréamie die Leistungs- und Verhaltensstandards der
Verwaltungsgesellschaft nicht eingehalten hat;

W die Leistungshewertung erfolgtin einem mehrjéhrigen Rahmen, wobei
Aktienzusagen gemal den geltenden Vorschriften mit Sperrfristen
gewdhrt werden.

Weitere Einzelheiten zur Vergiitungspolitik finden Sie auf en_

remuneration_policy.pdf (columbiathreadneedle.co.uk). Ein gedrucktes

Exemplar der Vergiitungspolitik ist auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

Anlageverwaltungsvereinbarungen
Vorbehaltlich  der
wird die Verwaltungsgesellschaft gem&dR den Bestimmungen des

Gesamtverantwortung des  Verwaltungsrats

Dienstleistungsvertrages fiir jedes Portfolio Anlageberatungs- oder


https://www.columbiathreadneedle.co.uk/uploads/2020/11/719ba9e7320d367e9016dde16b647ed7/en_remuneration_policy.pdf
https://www.columbiathreadneedle.co.uk/uploads/2020/11/719ba9e7320d367e9016dde16b647ed7/en_remuneration_policy.pdf
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diskretiondre Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringen oder zur
Verfiigung stellen.

Zwecks Umsetzung der Anlagepolitk der Portfolios hat die
Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Vermdgens der
einzelnen Portfolios gem&R einem Anlageverwaltervertrag mit jedem
Anlageverwalter auf die nachstehend aufgefiihrten Anlageverwalter
libertragen.

B Columbia Management Investment Advisers, LLC, 290 Congress
Street, Boston, MA 02210, USA

B Threadneedle Asset Management Limited, Cannon Place, 78 Cannon
Street, London EC4N 6AG, Vereinigtes Konigreich.

B Threadneedle Investments Singapore (Pte.) Limited, 3 Killiney Road,
#07-07 Winsland House 1, Singapur 239519

B Thames River Capital LLP, Cannon Place, 78 Cannon Street, London
EC4N 6AG, Vereinigtes Konigreich

Die Anlageverwalter erbringen fiir die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungs- oder Beratungsdienste in Bezug auf die Vermdgenswerte

der Portfolios und stellen auch Investmentresearch und Kreditanalysen

hinsichtlich maglicher zukiinftiger und bestehender Portfolio-Anlagen zur

Verfiigung. Jeder Anlageverwalter ist fiir die tdgliche Anlagetatigkeit der

betreffenden Portfolios verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft zahlt

die Gebiihren dieser Anlageverwalter, wie unter ,Kosten und Gebiihren”

beschrieben.

Ein Anlageverwalter ist befugt, auf eigene Kosten und unter Beibehaltung
der vollen Verantwortung die Anlageverwaltungsaufgaben in Bezug auf
die Portfolios, fiir die er als Anlageverwalter bestellt wurde, (ganz oder
teilweise) an andere Anlageverwalter (d. h. Unteranlageverwalter) zu
delegieren.

Informationen (iber die fiir die Verwaltung der jeweiligen Portfolios
verantwortlichen Anlageverwalter Website:
https://www.columbiathreadneedle.com/en/columbia-threadneedle-
investment-managers/.

finden Sie auf der

Die Anlageverwalter sind jeweils indirekte hundertprozentige
Tochtergesellschaften von Ameriprise Financial, Inc. (,Ameriprise”),

einem Unternehmen mit Sitz in den USA.

Obwohl die Verwaltungsgesellschaft jederzeit an die Weisungen
des Verwaltungsrats gebunden ist, sehen der Dienstleistungsvertrag
und der betreffende Anlageverwaltervertrag vor, dass die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der von ihr ernannte Anlageverwalter fiir
die Verwaltung der betreffenden Portfolios verantwortlich ist. DemgemaR
liegt die Verantwortung fiir die Entscheidung, ein bestimmtes Wertpapier
zu erwerben, zu verduBern oder zu halten, vorbehaltlich der Kontrolle und
Aufsicht sowie nach MalRgabe der Weisungen und Anordnungen des
Verwaltungsrats bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. bei den von ihr

ernannten Anlageverwaltern.
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Interessenkonflikte

Es besteht die Maglichkeit von Interessenkonflikten zwischen der
SICAV und/oder der Verwaltungsgesellschaft und den Anteilinhabern
sowie der Ameriprise Group und Personen, die als Anlageverwalter
bestellt sind (jeweils ein ,Beteiligter”). Dazu gehéren die folgenden
Interessenkonflikte:

(i) ein Beteiligter kauft oder verkauft fiir eigene Rechnung Wertpapiere,
in denen auch die SICAV anlegen kann. Dariiber hinaus kann
die Verwaltungsgesellschaft in ihrem normalen Geschéftsgang
Vermdgenswerte fiir die SICAV auf ,arm's length”-Basis an Beteiligte
verkaufen und von diesen kaufen; sie kann Anlageberatungs- und
Anlageverwaltungsdienste fiir fremde Fonds erbringen, die in
dieselben Wertpapiere anlegen, in die auch die SICAV anlegt;

(ii) ein Beteiligter kann Gesellschaften oder Landern, in denen die
SICAV Anlagen tatigt, Kredite gewahren. Kreditentscheidungen, die
ein Beteiligter hinsichtlich solcher Gesellschaften oder Lénder trifft,
kénnten sich auf den Marktwert der Wertpapiere auswirken, in die
die SICAV anlegt. Des Weiteren kann die Position eines Beteiligten als
Darlehensgeber den Wertpapieren, in die die SICAV anlegt, im Rang
vorgehen;

(iii) ein Beteiligter kann auch andere Tatigkeiten ausiiben, die sich unter
Umstanden auf die Wertpapiere beziehen oder auswirken, in denen
die SICAV anlegt. Inshesondere kann ein Beteiligter an der Initiierung
einer Transaktion in Bezug auf diese Wertpapiere beteiligt sein,
oder als Underwriter oder Broker fiir diese Wertpapiere fungieren.
AuBerdem kann ein Beteiligter weitere Dienste fiir Portfolio-
Gesellschaften bereitstellen und in diesem Zusammenhang Gebiihren,
Provisionen und sonstige Vergiitungen beziehen;

(iv) bei seinen verschiedenen Tatigkeiten kann ein Beteiligter in den
Besitz vertraulicher Informationen gelangen, die, wenn sie dffentlich
bekannt wiirden, den Marktwert der Wertpapiere, in denen die
SICAV anzulegen beabsichtigt, beeinflussen konnten. Ein Beteiligter
darf solche Informationen der SICAV nicht offen legen oder diese
Informationen zum Vorteil der SICAV verwenden.

Bei Devisentransaktionen sowie beim Kauf und Verkauf von Wertpapieren
oder sonstigen Vermdgenswerten fiir die SICAV kann ein Beteiligter auch
als Vertragspartner, Auftraggeber oder Broker auftreten und kann in
dieser Eigenschaft separat vergiitet werden.

Portfoliotransaktionen

Die Best Execution Policy (Richtlinie zur bestmdglichen Ausfiihrung)
der Verwaltungsgesellschaft legt die Grundlage fest, auf der sie
Geschéfte tatigen und Auftrdge in Bezug auf die Gesellschaft erteilen
kann, so dass sie dabei gleichzeitig ihren Verpflichtungen gemaR CSSF-
Verordnung 10-4, Artikel 28 nachkommt, um das bestmdgliche Ergebnis
fiir die Gesellschaft zu erzielen. Da die Verwaltungsgesellschaft die
Verwaltung der Vermdgenswerte der einzelnen Portfolios jedoch an die
im Abschnitt ,Anlageberatung” aufgefiihrten Anlageverwalter delegiert
hat, kdnnen die Richtlinien zur bestmdglichen Ausfiihrung dieser


https://www.columbiathreadneedle.com/en
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jeweiligen Anlageverwalter von der vorgenannten Richtlinie abweichen.
Die vorstehend genannte Richtlinie gilt insbesondere fiir die verbundenen
Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft. Nahere Einzelheiten zu dieser
Best Execution Policy sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
unter www.columbiathreadneedle.com erhéltlich.

Die SICAV ist nicht verpflichtet, Transaktionen mit Portfoliowertpapieren
iber bestimmte Broker oder Gruppen von Brokern auszufiihren.
Transaktionen konnen iiber Broker und Handler durchgefiihrt werden,
die mit den Anlageverwaltern verbunden sind. Auf solche Transaktionen
kann eine Provision oder ein Héndleraufschlag zu zahlen sein, die
nicht unbedingt die niedrigstmdglichen verfiigharen Provisionen oder
Aufschlage darstellen miissen.

Broker, die der Verwaltungsgesellschaft ergdnzende Anlagerecherchen
liefern, konnen mit Transaktionen der SICAV beauftragt werden.
Informationen, die auf diese Weise eingeholt werden, ergénzen die
Dienstleistungen, die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des
Dienstleistungsvertrags erbracht werden miissen, sie ersetzen sie
jedoch nicht. Die Aufwendungen der Verwaltungsgesellschaft werden
nicht unbedingt durch den Erhalt solcher ergdnzenden Informationen
gemindert.

Wertpapiere, die von einem Portfolio gehalten werden, kdnnen
auch von einem anderen Portfolio oder Fonds
Anlageberatungskunden gehalten werden, fiir die die
Verwaltungsgesellschaft oder die Anlageverwalter bzw. mit diesen
verbundene Unternehmen als Anlageberater tatig sind. Aufgrund der
verschiedenen Anlageziele oder anderer Faktoren, kann ein bestimmtes
Wertpapier fiir einen oder mehrere solcher Kunden zu einem Zeitpunkt
gekauft werden, zu dem ein anderer Kunde dasselbe Wertpapier verkauft.
Falls die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter den Kauf oder
Verkauf eines bestimmten Wertpapiersfiir ein Portfolio oderfiireine andere
Gesellschaft beabsichtigt, fiir die sie/er als Verwaltungsgesellschaft bzw.
Anlageverwalter tatig ist, erfolgen solche Transaktionen soweit praktisch
durchfiihrbar in einer Art und Weise, die die Verwaltungsgesellschaft
bzw. der Anlageverwalter sowohl fiir das Portfolio als auch fiir die SICAV
fiir gerecht halt. Es kdnnen jedoch auch Umsténde eintreten, unter denen
solche Kaufe bzw. Verkdufe von Wertpapieren fiir das Portfolio oder fiir
andere Kunden der Verwaltungsgesellschaft oder des Anlageverwalters
negative Folgen haben.

von anderen
oder

Bestimmung des Nettoinventarwertes
Der Nettoinventarwert je Anteil einer jeden Anteilklasse eines jeden
Portfolios wird fiir jeden Bewertungstag ermittelt.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird von der SICAV bzw. nach Weisung
der SICAV bestimmt und am eingetragenen Sitz der SICAV zur Verfiigung
gestellt. Der Nettoinventarwert je Anteil wird in der Wahrung angegeben,
in der die jeweilige Anteilklasse des betreffenden Portfolios denominiert
ist sowie in anderen, jeweils vom Verwaltungsrat bestimmten Wéhrungen.

Die Vermdgenswerte der SICAV werden wie folgt bewertet:
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(i)

(ii)

(ii)

(iv)

(v)

(vi)

der Wert aller Barbestande und Bankeinlagen, Wechsel, (bei Sicht
zahlbaren) Schuldscheine und offenen Forderungen, transitorischen
Aktiva, Bardividenden und erklarten oder
angefallenen Zinsen, die noch nicht vereinnahmt wurden, entspricht
ihrem vollen Betrag, es sei denn es ist unwahrscheinlich, dass
dieser in voller Hohe gezahlt bzw. eingehen wird; im letzteren Fall
wird der Wert ermittelt, indem die SICAV vom vollen Betrag den von
ihr im Einzelfall im Hinblick auf den wahren Wert als angemessen
angesehenen Abschlag vornimmt;

wie vorstehend

der Wert von iibertragharen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
und Finanzwerten, die an einer Borse in einem Drittstaat oder an
einem Geregelten Markt oder einem Anderen Geregelten Markt
eines Mitgliedstaates oder eines Drittstaates notiert sind oder
gehandelt werden, entspricht grundsétzlich dem zum Zeitpunkt der
SchlieBung des Marktes an dem betreffenden Markt veréffentlichten
letzten Borsenkurs oder einem anderen vom Verwaltungsrat als
angemessen angesehenen Kurs. Festverzinsliche Wertpapiere, die
nicht an diesen Mérkten gehandelt werden, werden in der Regel
zum letzten verfiigbaren Kurs oder anhand einer Vergleichsrendite
(Equivalent Yield) bewertet, die von einem oder mehreren
Héndlern oder Kursinformationsdiensten bereit gestellt werden,
die der Verwaltungsrat genehmigt hat, oder zu einem anderen vom
Verwaltungsrat als angemessen angesehenen Kurs;

entspricht ein dergestalt ermittelter Kurs nicht dem wahren Wert
eines Wertpapiers, wird das betreffende Wertpapier zum Marktwert
oder in anderer Weise mit seinem angemessenen Wert (fair value)
bewertet, zu dem es erwartungsgemaR weiterverkauft werden kann,
wie nach bestem Wissen und Gewissen durch den Verwaltungsrat
oder gemaR dessen Weisung festgelegt;

Geldmarktinstrumente (oder sonstige Instrumente, die in der
Rechtsordnung, in der das Instrument gehalten wird, den
Marktgrundsétzen entsprechen) mit einer Restlaufzeit von maximal
90 Tagen werden gemaR der Buchwertmethode (amortized cost
method) bewertet, die in etwa den Marktwert widerspiegelt.
Nach dieser Bewertungsmethode werden die betreffenden
Portfolioanlagen zu Anschaffungskosten oder zum letzten Marktwert
vor Beginn der 90 Tage (sofern ein Instrument am Tag des Erwerbs
urspriinglich eine Restlaufzeit von mehr als 90 Tagen hatte), berichtigt
um Abschreibungen von Aufschldgen bzw. Hinzurechnungen von
Abschldgen, und nicht zum Marktwert bewertet;

Anteile oder Units an offenen OGA werden zu ihrem zuletzt
festgestellten verfiigharen Nettoinventarwert bewertet; falls dieser
nicht dem angemessenen Marktwert (fair market value) dieser
Vermdgenswerte entspricht, wird ihr Preis durch die SICAV nach von
ihr als gerecht und billig angesehenen MafBstében ermittelt. Anteile
oder Units geschlossener 0GA werden zum zuletzt verfiigharen
Bérsenkurs bewertet;

der Liquidationswert von Futures, Termin- oder Optionskontrakten,
die nicht an einer Borse eines Drittstaates oder an Geregelten
Markten oder an Anderen Geregelten Méarkten gehandelt werden,



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

entspricht ihrem Nettoliquidationswert, der gem&f den vom
Verwaltungsrat aufgestellten Bewertungsrichtlinien auf derselben
Grundlage fiir jede Kategorie von Kontrakten ermittelt wird. Der Wert
von Futures, Termin- oder Optionskontrakten, die an einer Borse
eines Drittstaates oder an Geregelten Markten oder an Anderen
Geregelten Markten gehandelt werden, basiert auf dem letzten
Abwicklungs- oder Schlusskurs fiir diese Kontrakte an einer Borse
eines Drittstaates oder an Geregelten Markten oder an Anderen
Geregelten Markten, an denen die betreffenden Futures, Termin-
oder Optionskontrakte fiir die SICAV gehandelt werden; dies gilt mit
der MaRgabe, dass, falls ein Future, Termin- oder Optionskontrakt
an dem Tag, fiir den die Vermégenswerte bewertet werden, nicht
hatte liquidiert werden konnen, die Basis fiir die Feststellung des
Liquidationswertes dieses Kontrakts der vom Verwaltungsrat als
sachgerecht und angemessen angesehene Wert ist;

(vii) Zinsswaps werden auf der Grundlage ihres Marktwertes bewertet,
der unter Bezugnahme auf die jeweilige Zinskurve bestimmt wird;

(viii) Credit Default Swaps (CDS), Total Return Swaps (TRS) und Excess
Return Swaps (ERS) werden zum angemessenen Wert (fair value)
gemaB den vom Verwaltungsrat genehmigten Verfahren bewertet.
Da es sich bei diesen Swaps nicht um bdrsengehandelte, sondern
um privat ausgehandelte Kontrakte handelt, die die SICAV mit
einem Swap-Kontrahenten fiir eigene Rechnung eingeht, werden
die fiir die Bewertungsmodelle verwendeten Daten in der Regel
auf aktiven Markten basieren. Allerdings ist es mdglich, dass diese
Marktdaten fiir CDS und TRS/ERS nicht zeitnah zum Bewertungstag
verfiighar sind. Ist dies der Fall, kénnen Marktnotierungen fiir
vergleichbare Instrumente (z. B. mit einem anderen Basisinstrument
desselben oder eines vergleichbaren Referenzunternehmens)
fir die Bewertung herangezogen werden, wobei angemessene
Anpassungen vorgenommen werden, um den Unterschieden
zwischen den zu bewertenden CDS und TRS/ERS und den
Vergleichsinstrumenten, fiir die ein Preis verfligbar ist, Rechnung
zu tragen. Marktdaten und Preise kénnen von Bdrsen, Brokern
oder externen Kursinformationsdiensten oder einem Kontrahenten
eingeholt werden.

Sind solche Marktdaten nicht verfiighar, werden CDS und
TRS/ERS gemaR einer vom Verwaltungsrat beschlossenen
Bewertungsmethode zu ihrem angemessenen Wert bewertet, mit
der MaBgabe, dass der Verwaltungsrat die von ihm als sachgerecht
und angemessen angesehenen Anpassungen vornimmt. Die
Bewertungsmethode muss der géngigen Marktpraxis entsprechen
und allgemein anerkannt sein (d. h. sie wird von aktiven Teilnehmern
bei der Preisfestsetzung am jeweiligen Markt verwendet oder hat
sich als verlasslich bei der Schatzung von Marktkursen erwiesen).
Der Wirtschaftspriifer der SICAV wird die Angemessenheit
der fiir die Bewertung von CDS und TRS/ERS angewandten
Bewertungsmethodik priifen. In jedem Fall wird die SICAV CDS und
TRS/ERS stets auf ,,arm’s length”-Basis bewerten;
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(ix) Alle anderen Swaps werden zum angemessenen Wert bewertet,
wie dieser nach bestem Wissen und Gewissen gema3 den vom
Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt wird;

(x) alle anderen Wertpapiere, Instrumente und sonstigen

Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert (fair

market value) bewertet, der nach bestem Wissen und Gewissen

gemaR den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelt

wird;

(xi) soweit Vermdgenswerte in einer anderen Waihrung als der
Wahrung, in der der betreffende Nettoinventarwert ausgedriickt
wird, denominiert sind, werden sie zum jeweiligen Devisenkassakurs
am malgeblichen Bewertungstag umgerechnet. In diesem
Zusammenhang sind zur Absicherung gegen Wechselkursrisiken
eingesetzte Hedging-Instrumente zu beriicksichtigen.

Die SICAV ist ein ungeteilter Organismus fiir gemeinsame Anlagen mit
getrennten Portfolios. Jedes Portfolio gilt jedoch im Verhéltnis zu Dritten
und Glaubigern als einzelne Person und haftet ausschlieBlich fiir die ihm
zuzurechnenden Schulden und Verbindlichkeiten.

Unbeschadet des Vorstehenden kann der Verwaltungsrat nach seinem
alleinigen Ermessen und sofern er der Ansicht ist, dass eine andere
Bewertungsmethode besser geeignet ist, den voraussichtlichen
WiederverduBerungswert der betreffenden  Wertpapiere
sonstigen Anlagen zu ermitteln, nach MalRgabe der vom Verwaltungsrat
Richtlinien und  Grundsédtze die

oder

vorgegebenen allgemeinen
Bewertungsmethode fiir diese Wertpapiere oder sonstigen Anlagen fiir
einen bestimmten Bewertungstag oder generell fiir alle Bewertungstage
anpassen oder anpassen lassen.

Der Nettoinventarwert je Anteilklasse jedes einzelnen Portfolios wird
errechnet, indem der Wert des Gesamtvermdgens des Portfolios, welcher
der betreffenden Anteilklasse ordnungsgeméR zuzuordnen ist, abziiglich
der Verbindlichkeiten des besagten Portfolios, welche der betreffenden
Anteilklasse ordnungsgemaR zugewiesen werden kdnnen, durch die
Gesamtzahl der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile der
betreffenden Anteilklasse geteilt wird.

Falls der Nettoinventarwert je Anteil von einem entsprechend befugten
Mitglied der Geschéftsleitung oder Vertreter der SICAV bestitigt
wird, gilt diese Bestatigung als abschlieBend, es sei denn, es liegt ein
offensichtlicher Irrtum vor.

Die félligen Zinsen auf in einem Portfolio gehaltene Schuldtitel werden
taglich abgegrenzt; féllige Dividenden flieBen mit Wirkung zum
betreffenden Ex-Dividendentag zu.

Veroffentlichung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert je Anteilsklasse jedes Portfolios sowie die
Ausgabe- und Riicknahmepreise (einschlieBlich der Erstausgabepreise)
sind am eingetragenen Sitz der SICAV und/oder auf der folgenden
Website einsehbar: www.columbiathreadneedle.com. Die SICAV kann die
Veroffentlichung dieser Informationen in fiihrenden Finanzzeitungen oder
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wie anderweitig nach geltendem Recht vorgeschrieben veranlassen.
Die SICAV wird keine Haftung fiir etwaige Fehler oder eine etwaige
Verzdgerung der Verdffentlichung bzw. fiir die Nichtverdffentlichung des
Nettoinventarwertes iibernehmen.

Swing Pricing

Aufgrund von Handelsspannen, Transaktionskosten und Steuern,
die anfallen, wenn der Anlageverwalter Kaufe und Verkdufe von
zugrunde liegenden Anlagen tatigt, um Mittelzufliisse und -abfliisse zu
beriicksichtigen, kann der Nettoinventarwert je Anteil in den Portfolios
sinken, ein Vorgang, der allgemein als ,Verwdsserung” bezeichnet
wird. Um die Auswirkungen der Verwésserung abzumildern, wendet die
Verwaltungsgesellschaft einen ,Swing Pricing”“-Mechanismus an, der
eine Anpassung des Nettoinventarwerts je Anteil um einen Swing-Faktor
ermdglicht (der ,Swing-Faktor”).

Im Rahmen eines partiellen Swing-Pricing-Ansatzes kann der
Nettoinventarwert des Portfolios bei Nettozufliissen nach oben und
bei Nettoabfliissen nach unten hin angepasst werden, wenn die
Nettokapitalbewegungen (einschlieBlich Zeichnungen, Riicknahmen
und Umtauschtransaktionen in einem Portfolio) an einem Bewertungstag
den von der Verwaltungsgesellschaft fiir das betreffende Portfolio

festgelegten Wert (der ,Schwellenwert”) iiberschreiten.

Wenngleich der Nettoinventarwert je Anteil jeder Anteilklasse eines
Portfolios getrennt berechnet wird, ist der Effekt eines Swing-Faktors
auf den Nettoinventarwert je Anteil fiir jede Anteilklasse des Portfolios
gleich. Der Swing-Faktor spiegelt die geschatzten Handelsspannen,
Transaktionskosten und Steuerbelastungen wider, die dem Portfolio
voraussichtlich entstehen werden, und kann je nach Marktbedingungen
und Portfoliozusammensetzung variieren. Die Swing-Faktoren kdnnen je
nach Portfolio sowie zwischen Nettozufluss- und Nettoabflussszenarien
im normalen Geschéftsbetrieb 2 % des
urspriinglichen Nettoinventarwerts je Anteil nicht iiberschreiten.

variieren und werden

Es wird in regelmédBigen Abstdnden {iberpriift, ob die angewandten
Swing-Faktoren und Schwellenwerte angemessen sind. Im normalen
Geschéftsbetrieb erfolgt die Anwendung der Swing-Faktoren automatisch
und einheitlich, sobald der Schwellenwert {iberschritten wird. Die
Verwaltungsgesellschaft behélt sich jedoch das Recht vor, nach eigenem
Ermessen eine Swing-Faktor-Anpassung durchzufiihren, wenn dies ihrer
Einschétzung nach im Interesse der bestehenden Anteilinhaber liegt, auch
im Falle auBergewdhnlicher Umsténde. Zu diesen auergewdhnlichen
Umstédnden gehdren unter anderem Zeiten erhdhter Marktvolatilitdt und
Zeiten schwacher Marktliquiditat.

Swing Pricing kann fiir alle Portfolios angewandt werden.
Schéatzungen der fiir jedes Portfolio geltenden Swing-Faktoren, die auf

den darin gehaltenen Wertpapieren und den Marktbedingungen basieren,
werden auf der Website www.columbiathreadneedle.com verdffentlicht.
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Kosten und Gebiihren

Die im Rahmen des Betriebs der SICAV entstehenden und nachfolgend
definierten Kosten und Gebiihren (im Folgenden die ,Betriebskosten”,
die ,Anlageverwaltungsgebiihr” bzw. die ,Portfolio-Gebiihren”) werden
zu den in den Anhéngen C bis T dieses Prospekts angegebenen festen
Séatzen erhoben. Diese laufen téglich auf Basis des Nettoinventarwertes
der betreffenden Anteilklasse des jeweiligen Portfolios auf. Die
Betriebskosten und die Anlageverwaltungsgebiihr werden aus dem
Vermodgen des betreffenden Portfolios bezahlt. Ausgabeaufschldge und
Umtauschgebiihren werden direkt von den Anlegern gezahit.

Betriebskosten
Die Betriebskosten umfassen unter anderem:

B Honorare und Gebiihren der Depotbank, der Domiziliarstelle, der
Verwaltungs- und Zahlstelle sowie der Register- und Transferstelle,

B Gebiihren der ortlichen Zahlstellen,

B Steuern und staatliche Abgaben einschlieBlich Luxemburger
Zeichnungssteuer (Taxe d’Abonnement),

B Registrierungskosten und -gebiihren in  verschiedenen
Hoheitsgebieten,

B Borsenzulassungsgebiihren,

B Dokumentationskosten, wie etwa die Erstellung, den Druck, die
Ubersetzung und den Vertrieb des Prospekts, PRIIP-KID sowie
Berichte und Mitteilungen an die Anteilinhaber,

B Kosten fiir Buchfilhrung und Preisstellung (einschlieBlich der
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil),

B mit Ausgabe, Umtausch und Riicknahme von Anteilen verbundene
Aufwendungen,

B Aufwendungen fiir Rechtsberatung und Wirtschaftspriifung,

Griindungskosten in Verbindung mit der Einrichtung neuer Portfolios,

M an unabhdngige Verwaltungsratsmitglieder gezahlte Honorare

und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder und der
Anlageverwalter der SICAV (und ihrer leitenden Angestellten), die im
Zusammenhang mitihrer Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrats
oder Versammlungen der Anteilinhaber entstanden sind,

B Aufwendungen fiir Versicherungen und

B Rechtsstreitigkeiten und andere auBerordentliche oder einmalige
Aufwendungen

B sowie sdmtliche andere Kosten, die ordnungsgemé&R von der SICAV

gezahlt werden miissen.

Die Betriebskosten werden an jedem Geschéftstag fiir jedes Portfolio
und jede Anteilklasse berechnet und monatlich riickwirkend an die
Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft tragt
diejenigen Betriebskosten, die denjahrlichen Gebiihrensatz iiberschreiten,
selbst. Umgekehrt ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, denjenigen
Betrag einzubehalten, um den der jahrliche Satz fiir Betriebskosten die
tatsdchlichen Betriebskosten iibersteigt, die der SICAV entstanden sind.

Jedes Portfolio und jede Anteilklasse zahlt alle Betriebskosten, die diesem
bzw. dieser direkt entstehen. Fiir jede Anteilklasse, deren Wahrung
sich von der Basiswahrung des Portfolios unterscheidet, werden alle
mit der separaten Anteilsklassenwéhrung verbundenen Kosten (z. B.
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Wiahrungsabsicherungs- und Fremdwé&hrungskosten) im praktikablen
Umfang ausschlieBlich dieser Anteilklasse belastet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhebt eine feste jahrliche Gebiihr von
0,025 % des Nettoinventarwerts jeder abgesicherten Anteilklasse als
Gebiihr fiir Wahrungsabsicherungsdienste, die fiir diese Anteilklasse
erbracht werden. Diese Gebiihr wird an jedem Geschéftstag berechnet,
lduft an jedem Geschaftstag auf und wird vierteljahrlich riickwirkend an
die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die feste Absicherungsgebiihr
zusétzlich zu den Betriebskosten und sonstigen Gebiihren erhoben wird,
die von jeder Anteilklasse zu zahlen sind, und speziell darauf ausgelegt
ist, die Kosten zu decken, die mit der Umsetzung und Aufrechterhaltung
der Wahrungsabsicherungsstrategie fiir abgesicherte Anteilklassen
verbundenen sind.

Anlageverwaltungsgebiihr

erhdlt  die
Anlageverwaltungsgebiihr, wie in den Anhédngen C, D, E, F, G, H,
I, J,K,LLN, O, P Q S und T im Einzelnen beschrieben, die taglich
anféllt und monatlich zahlbar ist. Fiir die X-Anteile und Anteilklasse

Dariiber  hinaus Verwaltungsgesellschaft  eine

4 wird keine Anlageverwaltungsgebiihr fallig. AuRerdem hat die
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf einige der Portfolios Anspruch
auf Zahlung einer Performance-Gebiihr, wie nachstehend im Einzelnen
im Kapitel ,Performance-Gebiihr” beschrieben. Zur Klarstellung: Die
Betriebskosten umfassen weder Anlageverwaltungsgebiihren noch
Performance-Gebiihren, die hiervon unabhangig sind und gesondert
erhoben werden.

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt aus der Anlageverwaltungsgebiihr
Héhe der
Anlageverwaltungsgebiihr, die jeder Klasse jedes Portfolios wahrend

die laufenden Gebiihren der Anlageverwalter. Die
eines Halbjahreszeitraums effektiv berechnet wird, wird in dem diesen
Zeitraum betreffenden Jahres- bzw. Halbjahreshericht verdffentlicht.
Anleger konnen auf Anfrage beim eingetragenen Sitz der SICAV, der
Verwaltungsgesellschaft oder der Untervertriebsgesellschaften eine

Aufstellung der derzeit geltenden Anlageverwaltungsgebiihren erhalten.

Portfolio-Gebiihren fiir Institutional-Anteilklassen — I-Anteile,
L-Anteile, N-Anteile, X-Anteile, Anteilklasse 2, Anteilklasse 4,
Anteilklasse 9

Fiir die Anteile der Institutional-Anteilklassen wird kein Ausgabeaufschlag
erhoben. Eine Anlageverwaltungsgebiihr wird téglich abgegrenzt und
monatlich fiir die I-Anteile, wie in Anhang F unten angegeben, fiir L-Anteile,
wie in Anhang G angegeben, fiir N-Anteile, wie in Anhang | angegeben, fiir
die Anteilklasse 2, wie in Anhang P angegeben, und fiir die Anteilklasse
9, wie in Anhang T angegeben, gezahlt. Fiir die X-Anteile und Anteilklasse
4 werden keine Ausgabeaufschldge oder Anlageverwaltungsgebiihren
erhoben, da diese Klassen nur fiir Berechtigte Anleger erhéltlich sind.

Vereinbarungen iiber die Aufteilung von Provisionen

Die  Verwaltungsgesellschaft und bestimmte  Anlageverwalter

kénnen Provisions-Vereinbarungen mit Wertpapierhandlern (Broker)
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eingehen, wonach bestimmte geschéftliche Dienstleistungen direkt
von diesem Broker oder von Dritten erbracht und vom Broker aus
seinen fiir Portfoliotransaktionen fiir die SICAV bezogenen Provisionen
bezahlt werden. Im Einklang mit der Richtlinie zur bestmdglichen
Ausfiihrung konnen die Verwaltungsgesellschaft bzw. jeder betreffende
Anlageverwalter Brokerprovisionen fiir Portfoliotransaktionen der
SICAV spezifischen Brokern im Gegenzug fiir Research-Dienste oder
sonstige von diesen Brokern im Zusammenhang mit der Orderausfiihrung
erbrachte Dienstleistungen zuweisen. Zusatzliche Informationen zu den
Praktiken der einzelnen Anlageverwalter im Hinblick auf Vereinbarungen
tiber die Aufteilung von Provisionen sind dem vorstehenden Abschnitt
L+Anlageberatung” dieses Prospekts zu entnehmen.

Fiir eine von der Verwaltungsgesellschaft oder einem Anlageverwalter
abgeschlossene Vereinbarung iiber die Aufteilung von Provisionen
gelten die folgenden Bedingungen: (i) die Verwaltungsgesellschaft
bzw. der Anlageverwalter handelt bei dem Abschluss von Provisions-
Vereinbarungen jederzeit im besten Interesse der SICAV und ihrer
Anteilinhaber; (ii) die erbrachten Dienstleistungen stehen im direkten
Zusammenhang mit den Tatigkeiten der Verwaltungsgesellschaft oder des
Anlageverwalters; (iii) die Maklerprovisionen fiir Portfoliotransaktionen
der SICAV werden von der Verwaltungsgesellschaft oder vom
Anlageverwalter Brokern zugewiesen, die juristische Personen und
keine natiirlichen Personen sind; (iv) Provisions-Vereinbarungen sind
nicht der ausschlaggebende Faktor bei der Auswahl der Broker; (v)
die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Anlageverwalter wird dem
Verwaltungsrat Berichte iiber die Provisions-Vereinbarungen vorlegen, in
denendie Artdervonihr/ihm erhaltenen Dienstleistungen dargelegtist; (vi)
weder die Verwaltungsgesellschaft, noch der Anlageverwalter oder mit
ihnen verbundene Personen diirfen von Brokern bezogene Geldzahlungen
oder sonstige Gebiihrenrabatte einbehalten; (vii) die erhaltenen Waren
und Dienstleistungen kommen nachweislich den Anteilinhabern
zugute; und (viii) es erfolgt eine periodische Offenlegung in dem
jeweiligen Jahresbericht der SICAV, in dem alle derartigen Commission-
Aufteilungsvereinbarungen dargelegt werden, einschlieBlich einer
Beschreibung der erhaltenen Waren und Dienstleistungen. Die erhaltenen
Waren und Dienstleistungen kénnen Folgendes beinhalten: Analysen,
die fiir den Entscheidungsfindungsprozess des Anlageverwalters von
zusétzlichem Nutzen sein kdonnen, und Abwicklungsdienste, die die
Mdglichkeiten des Anlageverwalters zur Durchfiihrung von Transaktionen
erweitern.

Performance-Gebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhélt in Bezug auf alle Anteilklassen der in
der nachstehenden Tabelle aufgefiihrten Portfolios eine Performance-
Gebiihr. Es
Performance-Gebiihren in Bezug auf den Saldo der Performance-
Gebiihr
Verwaltungsgesellschaft am Ende jedes Kalenderjahres ausgezahlt

erfolgen téglich Riickstellungen fiir aufgelaufene

(wie nachstehend beschrieben), wobei der Betrag der
wird. Die Verwaltungsgesellschaft ist fiir die vollstdndige oder teilweise
Auszahlung der Performance-Gebiihr an die Anlageverwalter gemaR
der jeweiligen Anlageverwaltungsvereinbarung zustdndig. Die Hdhe
dieser Performance-Gebiihr hangt von der Wertentwicklung des
Nettoinventarwertes (NAV) der betreffenden Anteilklasse innerhalb

des betreffenden Portfolios im Vergleich zu der Wertentwicklung des
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jeweiligen Performance-Index ab (der ,Performance-Index”, wie in der
nachstehenden Tabelle ausgefiihrt). Der Performance-Index unterliegt
einer Mindestrendite, um sicherzustellen, dass die Portfolios eine positive
Mindestrendite erzielen miissen, damit eine Performance-Gebiihr gezahlt
wird, falls die zugrunde liegende Benchmarkrendite negativ ist. Es
laufen nur dann Gebiihren auf, wenn der Saldo der Performance-Gebiihr
positiv ist und die NAV-High-Water-Mark (wie nachstehend definiert)
tiberschritten wird. Im Falle einer Riicknahme von Anteilen werden
alle aufgelaufenen Performance-Gebiihren, die dem Anteilbestand
des zuriickgebenden Anteilinhabers zuzuordnen sind, zum Zeitpunkt
der Riicknahme festgeschrieben und am Ende jedes Kalenderjahres
ausgezahlt.

Der Performance-Referenzzeitraum jeder Anteilklasse ist die gesamte
Laufzeit der Anteilklasse, d. h. von ihrer Auflegung bis zur Auflosung.

Zur Klarstellung: die Wertentwicklung der Anteilklassen wird unter
Beriicksichtigung gezahlter Ausschiittungen ermittelt.

Portfolio Anteil- Performance-Index Performance-
klassen Satz
Pan European  A-Anteile Hoher als der 3 Month 20 %

Absolute Alpha D-Anteile Euro Interbank Offered

|-Anteile Rate (EURIBOR)* zzgl.
Z-Anteile 1,50 %, vorbehaltlich eines
L-Anteile Minimums von 1,50 %

Die Wertentwicklung des Pan European Absolute Alpha Portfolio
nach Abzug aller erhobenen Gebiihren wird dem Performance-Index
gegeniibergestellt.

NAV-High-Water-Mark: Anteilklasse den

Nettoinventarwert eines Anteils der betreffenden Anteilklasse am letzten

bezeichnet fiir jede
Bewertungstag des jeweiligen letzten Kalenderjahres, in dem eine
aufgelaufene Performance-Gebiihr gezahlt wurde. Wurde noch nie eine
Performance-Gebiihr gezahlt, entspricht die NAV-High-Water-Mark dem
Anfangspreis der jeweiligen Anteilklasse. Die NAV-High-Water-Mark
kann nur erhoht und unter keinen Umsténden verringert werden.

Der Saldo der Performance-Gebiihr wird basierend auf der Differenz
zwischen der Wertentwicklung des Performance-Index und der
Wertentwicklung der (die
.Tagesdifferenz”):

betreffenden Anteilklasse berechnet

(i) Bei einer positiven Tagesdifferenz wird der Saldo der Performance-
Gebiihr
Tagesdifferenz erhdht;

zum jeweiligen Performance-Satz bezogen auf die

(ii) bei einer negativen Tagesdifferenz wird der Saldo der Performance-
Gebiihr
Tagesdifferenz verringert.

zum jeweiligen Performance-Satz bezogen auf die

% Der Referenzwert wird vom European Money Markets Institute bereitgestellt, einem
Administrator, der im ESMA-Register der Referenzwert-Administratoren eingetragen ist. Die
Verwaltungsgesellschaft unterhilt einen schriftlichen Plan, in dem die MaBnahmen festgelegt
sind, die im Falle einer wesentlichen Anderung oder Einstellung des Referenzwerts ergriffen
werden. Dieser Plan ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Ist der Saldo der Performance-Gebiihr zum Ende des Kalenderjahres,
d. h. am 31. Dezember, positiv und wurde die NAV-High-Water-Mark
tiberschritten, wird der aufgelaufene Betrag der Performance-Gebiihr
an die Verwaltungsgesellschaft innerhalb des ersten Quartals des
folgenden Kalenderjahres gezahlt.
an die Verwaltungsgesellschaft nur in dem Fall gezahlt, dass der
Nettoinventarwert der betreffenden Anteilklasse tiber der NAV-High-
Water-Mark liegt und der Saldo der Performance-Gebiihr positiv ist.

Eine Performance-Gebiihr wird

Ist der Saldo der Performance-Gebiihr zum Ende des Kalenderjahres
negativ und die NAV-High-Water-Mark wurde nicht iiberschritten, wird
dieser negative Betrag vorgetragen und die Verwaltungsgesellschaft
erhélt so lange keine Zahlung von Performance-Gebiihren, bis am Ende
eines der folgenden Kalenderjahre der Betrag der aufgelaufene Saldo
der Performance-Gebiihr positiv ist und die NAV-High-Water-Mark
tiberschritten wurde.

Ist der Saldo der Performance-Gebiihr zum Ende des Kalenderjahres
negativ und die NAV-High-Water-Mark wurde nicht iiberschritten, wird
dieser negative Betrag vorgetragen und die Verwaltungsgesellschaft
erhdlt so lange keine Zahlung von Performance-Gebiihren, bis am
Ende eines der folgenden Kalenderjahre der Saldo der aufgelaufenen
und die NAV-High-Water-Mark

Performance-Gebiihr positiv ist

tiberschritten wurde.

Zur Veranschaulichung werden in den folgenden Beispielen die Szenarien
beschrieben, in denen eine Performance-Gebiihr zahlbar bzw. nicht
zahlbar ist. Die Beispiele dienen lediglich der Veranschaulichung und
sollen nicht die tatsachliche friihere Wertentwicklung oder die potenzielle
kiinftige Wertentwicklung einer Anteilklasse widerspiegeln. In diesen
Beispielen entspricht der Bewertungstag 4 dem Ende des Kalenderjahres,
zu dem eine Performance-Gebiihr anfallen kann, wenn die oben
genannten Bedingungen erfiillt sind:

Anteil-
NAV- klassen-
High-  Anteil- NAV- Performance-
Bewer- Water- klassen- Rendite Performance- Index-
tungstag Mark NAV in % Index Rendite in %
1 10,00 10,00 - 100 -
2 10,00 10,05 0,50 % 101 1,00 %
3 10,00 11,00 10,00 % 103 3,00 %
4 10,00 10,90 9,00 % 104 4,00 %
5 10,90 10,70 -1,83 % 106 1,92 %
Beispiel 1

Ein erster Anteilinhaber kauft an Bewertungstag 1 Anteile zum
Auflegungs-NAV von 10,00. Die NAV-High-Water-Mark wird auf die
gleiche Hohe wie der Auflegungs-NAV festgelegt. An Bewertungstag 2
ist der Anteilklassen-NAV auf 10,05 angestiegen, was einer Rendite von
0,50 % entspricht. Da die Rendite des Performance-Index mit 1,00 % hoher
ist, fallt keine Performance-Gebiihr an.

Beispiel 2
Am Bewertungstag 3 ist der Anteilklassen-NAV auf 11,00 gestiegen, was
einer Rendite seit Bewertungstag 1 von 10 % entspricht. Da dies {iber
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den 3,00 % Rendite des Performance-Index liegt, féllt eine Performance-
Gebiihr an und der Saldo der Performance-Gebiihr ist positiv. Wiirde der
erste Anteilinhaber zu diesem Zeitpunkt seine Anteile verkaufen, wiirde
ein seiner Beteiligung entsprechender Betrag an Performance-Gebiihr
realisiert und an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Beispiel 3

Ein zweiter Anteilinhaber kauft an Bewertungstag 3 Anteile zum
Anteilklassen-NAV von 11,00. Der Anteilklassen-NAV wird ohne
angefallene Performance-Gebiihr berechnet, d. h., wenn in Zukunft eine
Performance-Gebiihr fallig wird, haftet dieser Anteilinhaber nicht fiir
Performance-Gebiihren, die vor Bewertungstag 3 angefallen sind.

Beispiel 4

Der Bewertungstag 4 ist das Ende des Kalenderjahres. Der Anteilklassen-
NAV liegt bei 10,90 und hat seit Auflegung eine Rendite von 9,0 % erzielt.
Da die erzielte Performance {iber dem Performance-Index liegt, ist der
Saldo der Performance-Gebiihr positiv, und der Anteilklassen-NAV ist
héher als die NAV-High-Water-Mark von 10,00. Infolgedessen wird eine
Performance-Gebiihr realisiert und an die Verwaltungsgesellschaft
gezahlt. Die NAV-High-Water-Mark wird neu auf 10,90 festgesetzt, und der
Saldo der Performance-Gebiihr wird wieder auf Null gesetzt.

Beispiel 5

Der erste Anteilinhaber verkauft seine Anteile zu einem NAV von
10,70. Dies ist unter der NAV-High-Water-Mark von 10,90, und da die
Performance der Anteilklasse unter dem Performance-Index gebliebeniist,
gibt es keinen positiven Performance-Gebiihrensaldo. Dementsprechend
muss der Anteilinhaber fiir den Zeitraum zwischen Bewertungstag 4 und
Bewertungstag 5 keine Performance-Gebiihr zahlen, wenn die Anteile
verkauft werden.

Falls ein Portfolio oder eine Anteilklasse liquidiert oder ein Portfolio oder
eine Anteilklasse inaktivwerden, werden noch ausstehende, aufgelaufene
Performancegebiihren abgerechnet und an die Verwaltungsgesellschaft
zahlbar. Investieren im Anschluss daran neue Anteilinhaber in ein
solches Portfolio oder eine solche Anteilklasse, wird der Saldo der
Performancegebiihr zuriickgesetzt.

Es gibt keine Obergrenze fiir die Performance-Gebiihr.

Aktuelle Informationen dber die friithere Wertentwicklung finden Sie auf
unserer Website, indem Sie nach Ihrem jeweiligen Portfolio suchen und
Ihre Anteilklasse auswéhlen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund

Vertrieb

GemaR dem Dienstleistungsvertrag wurde die Verwaltungsgesellschaft
auch mitder Erbringung von Vertriebs- und Marketingdiensten beauftragt.
Die Verwaltungsgesellschaft kann vertragliche Vereinbarungen mit
Finanzinstituten beziiglich des Vertriebs der Anteile auBerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika treffen. Anteile kdnnen auch direkt bei
der SICAV gekauft werden, zu demselben Preis und denselben Gebiihren
wie beim Kauf iiber die Verwaltungsgesellschaft. Die Anteile sind nicht
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gemalR dem Securities Act in der jeweils giiltigen Fassung registriert und
diirfen nichtin den Vereinigten Staaten von Amerika oder an US-Personen
verkauft werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Untervertriebsgesellschaften, mit
denen sie Vertrdge abgeschlossen hat, einen Diskont gewdhren und ist
berechtigt,denUnterschiedsbetragiiberdiesen Diskonthinauszuerhalten.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Untervertriebsgesellschaften
sind weiter berechtigt, diese Betrdge ganz oder teilweise an Dritte
weiterzugeben, wie zum Beispiel bestimmte anerkannte Finanzmittler.
Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, aus
ihrem Vermdgen bestimmte vertriebshezogene und sonstige Auslagen in
Bezug auf eine Anteilklasse zu zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird einen Nominee-Service bieten und kann
fiir die Anteilinhaber, die Anteile eines der Portfolios erwerben, zusétzliche
Nominees ernennen (jeweils ein ,Nominee”). Anleger in einem Portfolio
kénnen sich dafiir entscheiden, sich eines solchen Nominee-Services zu
bedienen. Im Rahmen dieses Services hélt der Nominee die Anteile des
betreffenden Portfolios in seinem Namen fiir die Anleger, die das Recht
haben, den direkten Eigentumsanspruch an den Anteilen jederzeit geltend
zumachen. Um den Nominee zu erméchtigen, die Stimmrechte der Anteile
auf einer Hauptversammlung der Anteilinhaber auszuiiben, muss der
Anteilinhaber dem Nominee entsprechende spezifische oder allgemeine
Stimmrechtsanweisungen erteilen.

Nur Inhaber von Namensanteilen kdnnen Riicknahmeauftrage direkt bei
der SICAV einreichen. Anleger, deren Anteile im Namen eines Nominees
gehalten werden, miissen die Auftrage iiber den Nominee einreichen, da
die Verwaltungsgesellschaft den Nominee als eingetragenen Eigentiimer
der Anteile ansieht. Die wirtschaftlichen Eigentiimer von Anteilen, die {iber
einen Nominee gehalten werden, kénnen die SICAV jederzeit bitten, ihre
Anteile auf ihren eigenen Namen umzuschreiben, allerdings vorbehaltlich
vorheriger Mitteilung an den Nominee und unter Nachweis der Identitat
der jeweiligen Eigentlimer gegeniiber der Register- und Transferstelle.

Die SICAV weist die Anleger darauf hin, dass sie ihre Anlegerrechte
vollumfénglich nur unmittelbar gegeniiber der SICAV ausiiben kdnnen,
sofern ein Anleger im eigenen Namen im Anteilinhaberregister der
SICAV registriert ist; dies gilt inshesondere fiir das Recht zur Teilnahme
an Anteilinhaberhauptversammlungen. In den Féllen, in denen ein
Anleger Anlagen in die SICAV iiber einen Intermediér getatigt hat, der
in seinem eigenen Namen, aber fiir Rechnung des Anteilinhabers in
die SICAV anlegt, ist es dem Anleger unter Umstdnden nicht immer
maglich, bestimmte Anteilinhaberrechte unmittelbar gegeniiber der
SICAV auszuiiben. Anlegern wird daher empfohlen, sich hinsichtlich der
Ausiibung ihrer Rechte beraten zu lassen.

Geldwéaschebestimmungen in Luxemburg

Zur Bekdmpfung von Geldwdsche sind die SICAV, die
Verwaltungsgesellschaft, die Untervertriebsgesellschaften und die
Register- und Transferstelle verpflichtet, alle maRgeblicheninternationalen
und Luxemburger Gesetze und Rundschreiben zur Bekdmpfung von
Geldwésche zu beachten, inshesondere das Luxemburger Gesetz vom
12. November 2004 gegen Geldwédsche und Terrorismusfinanzierung
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in der geltenden Fassung. Zu diesem Zweck konnen die SICAV, die Unterlagen nicht vorgelegt, kann dies zu einer Verzdgerung oder sogar
Verwaltungsgesellschaft, die Untervertriebsgesellschaften und die zur Ablehnung von Zeichnungs- und Umtauschantragen durch die SICAV
Register- und Transferstelle alle Informationen anfordern, die zum bzw. zu Verzégerungen bei der Auszahlung von Riicknahmeerldsen fiir die
Nachweis der Identitét eines potentiellen Anlegers und der Herkunft der Anteile des betreffenden Anlegers fiihren.

Zeichnungsgelder erforderlich sind. Werden diese Informationen und

Anteilklassen

Um die Anforderungen unterschiedlicher Arten von Anteilinhabern zu erfiillen, kann die SICAV verschiedene Anteilklassen innerhalb jedes Portfolios
anbieten. Soweit nicht anders in diesem Verkaufsprospekt angegeben, konnen alle Portfolios A-Anteile, D-Anteile, I-Anteile, L-Anteile, M-Anteile,
N-Anteile, S-Anteile, T-Anteile, W-Anteile, X-Anteile, Z-Anteile, Anteilklasse 1, Anteilklasse 2, Anteilklasse 3, Anteilklasse 4, Anteilklasse 8 und Anteilklasse
9 anbieten, die unterschiedliche Merkmale und Gebiihrenstrukturen aufweisen, wie nachstehend beschrieben. Einige Anteilklassen sind nur fiir bestimmte
Untervertriebsstellen und berechtigte Anleger oder nur fiir vorhandene Anteilinhaber erhéltlich.

Die Anteile werden weiter unterteilt und benannt entsprechend der Wahrung, auf die sie lauten, ihrer Absicherungspolitik (falls zutreffend) und ihrer
Ausschiittungspolitik, wie nachfolgend beschrieben.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts sind auf CNH lautende Anteilklassen nicht fiir Privatanleger in Hongkong verfiigbar.

Aktuelle Informationen iiber die verfiigharen Anteilklassen und die Ausschiittungshéufigkeit finden Sie unter columbiathreadneedle.com oder Sie kénnen
eine kostenlose Liste bei der Verwaltungsgesellschaft anfordern oder sich an Ihre lokale Vertriebsstelle wenden.

A. Mindesterstanlage

Der Mindesterstzeichnungsbetrag fiir die Anteilklasse in einem Portfolio ist in der nachfolgenden Tabelle angegeben. Der Mindesterstzeichnungsbetrag kann
im Ermessen des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft erlassen werden, vorausgesetzt, dass der Grundsatz der fairen und gleichen Behandlung
aller Anteilinhaber respektiert wird. Fiir Anteile, die liber eine Untervertriebsstelle erworben wurden, kénnen andere Mindesterstzeichnungsbetrége gelten,
die von den Untervertriebsstellen, iiber die die Anteile gezeichnet werden, festgelegt werden.

Klasse EUR usD GBP CHF DKK JPY NOK SEK SGD AUD CNH HKD

A-Anteile 2500 2500 2000 3500 20000 300000 20000 20000 2500 2500 20000 20000
B-Anteile 2500 2500 2000 3500 20000 300000 20000 20000 2500 2500 20000 20000
D-Anteile 2500 2500 2000 3500 20000 300000 20000 20000 2500 2500 20000 20000

I-Anteile” 100000 100000 100000 150000 1000000 10000000 1000000 1000000 100000 100000 1000000 1000000
L-Anteile 1000000 1000000 1000000 1500000 10000000 100000000 10000000 10000000 1000000 1000000 10000000 10000000
M-Anteile 1000000 1000000 1000000 1500000 10000000 100000000 10000000 10000000 1000000 1000000 10000000 10000000
N-Anteile®® 50000000 50000000 50000000 75000000 500000000 7000000000 500000000 500000000 50000000 50000000 500000000 500000000

S-Anteile 2500 2500 2000 3500 20000 300000 20000 20000 2500 2500 20000 20000
T-Anteile 50000000 50000000 50000000 75000000 500000000 7000000000 500000000 500000000 50000000 50000000 500000000 500000000
W-Anteile 10000 10000 10000 entfallt entfallt entfallt entfallt entfallt entfallt entfallt entfallt entfallt

X-Anteile 5000000 5000000 3000000 7500000 30000000 700000000 30000000 30000000 5000000 5000000 30000000 30000000
Z-Anteile 1500000 2000000 1000000 1500000 10000000 200000000 10000000 10000000 2000000 2000000 10000000 10000000

Fiir die Anteilklassen 1, 2, 3, 4, 8 und 9 gilt keine Mindesterstanlage.

B. Bedeutung der Buchstaben im Namen der Anteilklassen
1. Anteilklassen
a) Erstes Zeichen — Name der Anteilklasse

Buchstabe Bedeutung
A" — richtet sich sowohl an Privatanleger als auch an Institutionelle Anleger
— andere Gebiihrenstruktur als die D-Anteile, die T-Anteile und die Z-Anteile
— Mindestzeichnungsbetrag entspricht demjenigen fiir die entsprechenden D-Anteile, ist jedoch niedriger als der der
entsprechenden T- und Z-Anteile
.B" — Nur verfiigbar fiir Folgeanlagen von vorhandenen Anteilinhabern des Portfolios , Global Technology”.

% Mit Ausnahme des Portfolios US Disciplined Core Equities. Hier betrégt die Mindesterstanlage fiir I-Anteile EUR 10.000.000 oder den Gegenwert dieses Betrages in der jeweiligen Wahrung
% Mit Ausnahme des Portfolios Global Technology. Hier betrégt die Mindesterstanlage fiir N-Anteile USD 100.000.000 oder den Gegenwert dieses Betrages in der jeweiligen Wahrung.
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Buchstabe Bedeutung

D — richtet sich sowohl an Privatanleger als auch an Institutionelle Anleger
— andere Gebiihrenstruktur als die A-Anteile, die T-Anteile und die Z-Anteile
— Mindestzeichnungsbetrag entspricht demjenigen fiir die entsprechenden A-Anteile, ist jedoch niedriger als der der
entsprechenden T- und Z-Anteile

e — Institutionelle Anteilklasse
— niedrigerer Mindesterstzeichnungsbetrag als fiir die X-Anteile und N-Anteile
WL — Institutionelle Anteilklasse

— Anteile sind im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nur fiir einen festgelegten Zeitraum oder solange verfiigbar, bis der
Gesamtnettoinventarwert des Portfolios einen von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Betrag erreicht.

— Wenn der Zeitraum der Verfligbarkeit ablauft oder der Gesamtnettoinventarwert eines Portfolios einen von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Betrag erreicht, werden die L-Anteile in diesem Portfolio fiir Zeichnungen neuer
Anteilinhaber geschlossen.

— Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich das Recht vor, die Gesamtmenge an L-Anteilen, die einem einzelnen Anleger zugeteilt
werden, zu begrenzen.

M — richtet sich sowohl an Privatanleger als auch an Institutionelle Anleger

— sind im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir zuléssige Vertriebsstellen verfiigbar, die eigene Honorarvereinbarungen mit
ihren Kunden getroffen haben.

— Anteile sind im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nur fiir einen festgelegten Zeitraum oder solange verfiigbar, bis der
Gesamtnettoinventarwert des Portfolios einen von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Betrag erreicht.

— Wenn der Zeitraum der Verfligbarkeit ablauft oder der Gesamtnettoinventarwert eines Portfolios einen von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Betrag erreicht, werden die M-Anteile in diesem Portfolio fiir Zeichnungen neuer
Anteilinhaber geschlossen.

— Die Verwaltungsgesellschaft behilt sich das Recht vor, die Gesamtmenge an M-Anteilen, die einem einzelnen Anleger zugeteilt
werden, zu begrenzen.

N — Institutionelle Anteilklasse
— nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausschlieBlich fiir Anteilinhaber verfiighar, die iiber bestimmte ausgewahite
Untervertriebsstellen zeichnen
— der Mindestzeichnungsbetrag liegt iiber dem der entsprechenden I- und X-Anteile

.S — ausschlieBlich erhaltlich fiir Anleger, die iber bestimmte ausgewahlte Untervertriebsstellen Anteile zeichnen

WT — richtet sich sowohl an Privatanleger als auch an Institutionelle Anleger
— andere Gebiihrenstruktur als die A-Anteile, die D-Anteile und die Z-Anteile
— hoherer Mindesterstzeichnungsbetrag als jener der entsprechenden A-Anteile, D-Anteile und Z-Anteile
— im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausschlieBlich fiir bestimmte ausgewahlte Untervertriebsstellen verfiighar, nach dem
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausschlieBlich bestimmten ausgewdhiten Untervertriebsstellen zur Verfiigung stehen, die
eigene Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden getroffen haben

W — Vertrieb richtet sich nur an bestehende Anteilinhaber
X — Institutionelle Anteilklasse
— hoherer Mindesterstzeichnungsbetrag als fiir I-Anteile
e — richtet sich sowohl an Privatanleger als auch an Institutionelle Anleger

— andere Gebiihrenstruktur als die A-Anteile, die D-Anteile und die T-Anteile

— hoherer Mindesterstzeichnungsbetrag als der der entsprechenden A-Anteile und D-Anteile

— sind im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir zuldssige Vertriebsstellen verfiigbar, die eigene Honorarvereinbarungen mit
ihren Kunden getroffen haben. Wenn die Vertriebsstellen innerhalb der Europdischen Union (ohne das Vereinigte Kdnigreich) tétig
sind, sind sie in der Regel Vertriebsstellen, die (i) eine diskretionare Portfolioverwaltung, (i) Anlageberatung auf unabhéngiger
Basis oder (iii) Anlageberatung auf nicht-unabhéngiger Basis anbieten, wobei diese Vertriebsstellen mit ihren Kunden vereinbart
haben, eine Honorarvergiitung zu erhalten und keine Provisionen und/oder Vertriebsgebiihren erhalten, wie jeweils in der
Richtlinie tiber Markte fiir Finanzinstrumente definiert. Fiir Vertriebsstellen, die unter (i), (i) oder (iii) oben fallen, gelten keine
Mindestzeichnungsbetrdge oder Mindestbesténde.

— Bestehende Inhaber von Z-Anteilen, die diese Anteile zum 1. Januar 2018 hielten, jedoch die vorstehend aufgefiihrten
Anforderungen nicht mehr erfiillen, kdnnen diese Anteile auch weiterhin halten und sind auch weiterhin in der Lage, zusatzliche
Zeichnungen von Z-Anteilen zu beantragen.
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Buchstabe

Bedeutung

RE

Nur fiir den Vertrieb an bestehende Anteilinhaber verfiigbar, die (i) diese Anteilklasse nach einer Abstimmung zur
Zusammenlegung oder Ubertragung ihrer Anlage in eines der Portfolios der SICAV erhalten haben oder (ii) die aus einer anderen
Anteilklasse 1 bis 9 desselben Portfolios in diese Anteilklasse gewechselt haben oder (iii) die diese Anteilklasse vor dem Datum
des Inkrafttretens der unter (i) erwahnten Zusammenlegung oder Ubertragung gezeichnet haben, dies liegt im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Institutionelle Anteilklasse

Nur fiir den Vertrieb an bestehende Anteilinhaber verfiigbar, die (i) diese Anteilklasse nach einer Abstimmung zur
Zusammenlegung oder Ubertragung ihrer Anlage in eines der Portfolios der SICAV erhalten haben oder (ii) die aus einer anderen
Anteilklasse 1 bis 9 desselben Portfolios in diese Anteilklasse gewechselt haben oder (iii) die diese Anteilklasse vor dem Datum
des Inkrafttretens der unter (i) erwdhnten Zusammenlegung oder Ubertragung gezeichnet haben, dies liegt im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir zuldssige Vertriebsstellen verfiigbar, die eigene Honorarvereinbarungen mit ihren
Kunden getroffen haben. Wenn die Vertriebsstellen innerhalb der Européischen Union (ohne das Vereinigte Konigreich) tatig sind,
sind sie in der Regel Vertriebsstellen, die (i) eine diskretionare Portfolioverwaltung, (ii) Anlageberatung auf unabhéngiger Basis
oder (iii) Anlageberatung auf nicht-unabhéngiger Basis anbieten, wobei diese Vertriebsstellen mit ihren Kunden vereinbart haben,
eine Honorarvergiitung zu erhalten und keine Provisionen und/oder Vertriebsgebiihren erhalten, wie jeweils in der Richtlinie iiber
Maérkte fiir Finanzinstrumente definiert.

Nur fiir den Vertrieb an bestehende Anteilinhaber verfiigbar, die (i) diese Anteilklasse nach einer Abstimmung zur
Zusammenlegung oder Ubertragung ihrer Anlage in eines der Portfolios der SICAV erhalten haben oder (ii) die aus einer anderen
Anteilklasse 1 bis 9 desselben Portfolios in diese Anteilklasse gewechselt haben oder (iii) die diese Anteilklasse vor dem Datum
des Inkrafttretens der unter (i) erwdhnten Zusammenlegung oder Ubertragung gezeichnet haben, dies liegt im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir zuldssige Vertriebsstellen verfiigbar, die eigene Honorarvereinbarungen mit ihren
Kunden getroffen haben. Wenn die Vertriebsstellen innerhalb der Européischen Union (ohne das Vereinigte Konigreich) tatig sind,
sind sie in der Regel Vertriebsstellen, die (i) eine diskretionére Portfolioverwaltung, (ii) Anlageberatung auf unabhéngiger Basis
oder (iii) Anlageberatung auf nicht-unabhéngiger Basis anbieten, wobei diese Vertriebsstellen mit ihren Kunden vereinbart haben,
eine Honorarvergiitung zu erhalten und keine Provisionen und/oder Vertriebsgebiihren erhalten, wie jeweils in der Richtlinie iiber
Maérkte fiir Finanzinstrumente definiert.

Institutionelle Anteilklasse

Nur fiir den Vertrieb an bestehende Anteilinhaber verfiighar, die (i) diese Anteilklasse nach einer Abstimmung zur
Zusammenlegung oder Ubertragung ihrer Anlage in eines der Portfolios der SICAV erhalten haben oder (ii) die aus einer anderen
Anteilklasse 1 bis 9 desselben Portfolios in diese Anteilklasse gewechselt haben oder (iii) die diese Anteilklasse vor dem Datum
des Inkrafttretens der unter (i) erwdhnten Zusammenlegung oder Ubertragung gezeichnet haben, dies liegt im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Nur fiir den Vertrieb an Anteilinhaber verfiigbar, die bei der Auflegung der Anteilklasse Anteile gezeichnet haben oder Anteile
dieser Klasse nach einem Votum fiir die Zusammenlegung ihrer Anlage mit oder die Ubertragung ihrer Anlage in eines der
Portfolios der SICAV erhalten haben und fiir bestehende Kunden im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft

Im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir zuldssige Vertriebsstellen verfiigbar, die eigene Honorarvereinbarungen mit ihren
Kunden getroffen haben. Wenn die Vertriebsstellen innerhalb der Européischen Union (ohne das Vereinigte Kdnigreich) tétig sind,
sind sie in der Regel Vertriebsstellen, die (i) eine diskretionare Portfolioverwaltung, (ii) Anlageberatung auf unabhéngiger Basis
oder (iii) Anlageberatung auf nicht-unabhéngiger Basis anbieten, wobei diese Vertriebsstellen mit ihren Kunden vereinbart haben,
eine Honorarvergiitung zu erhalten und keine Provisionen und/oder Vertriebsgebiihren erhalten, wie jeweils in der Richtlinie iiber
Markte fiir Finanzinstrumente definiert.
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Buchstabe

Bedeutung

9

Institutionelle Anteilklasse

Nur fiir den Vertrieb an bestehende Anteilinhaber verfiigbar, die (i) diese Anteilklasse nach einer Abstimmung zur
Zusammenlegung oder Ubertragung ihrer Anlage in eines der Portfolios der SICAV erhalten haben oder (ii) die aus einer anderen
Anteilklasse 1 bis 9 desselben Portfolios in diese Anteilklasse gewechselt haben oder (iii) die diese Anteilklasse vor dem Datum
des Inkrafttretens der unter (i) erwahnten Zusammenlegung oder Ubertragung gezeichnet haben, dies liegt im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

Im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft fiir zuldssige Vertriebsstellen verfiigbar, die eigene Honorarvereinbarungen mit ihren
Kunden getroffen haben. Wenn die Vertriebsstellen innerhalb der Européischen Union (ohne das Vereinigte Konigreich) tatig sind,
sind sie in der Regel Vertriebsstellen, die (i) eine diskretionére Portfolioverwaltung, (i) Anlageberatung auf unabhéngiger Basis
oder (iii) Anlageberatung auf nicht-unabhéngiger Basis anbieten, wobei diese Vertriebsstellen mit ihren Kunden vereinbart haben,
eine Honorarvergiitung zu erhalten und keine Provisionen und/oder Vertriebsgebiihren erhalten, wie jeweils in der Richtlinie iiber
Maérkte fiir Finanzinstrumente definiert.

b) Zweites Zeichen (falls relevant) — Wéahrung der Anteilklasse

Buchstabe

Bedeutung

D"
"

lautet auf DKK

lautet auf EUR

lautet auf CHF

lautet auf GBP

lautet auf JPY

lautet auf SEK

lautet auf NOK

lautet auf HKD

lautet auf CNH

lautet auf SGD

lautet auf USD

s g«u=rRrzZFEam

lautet auf AUD

c) Drittes Zeichen (sofern zutreffend) — Weitere Merkmale der Anteilklasse

Buchstabe

Bedeutung

c”
"

ausschiittende Anteilklasse

Absicherung der Wéhrung der Anteilklasse gegeniiber der Basiswahrung des Portfolios

Die Absicherung der Anteilklassen erfolgt mit dem Ziel einer Minimierung des Wahrungsrisikos, kann jedoch dazu fiihren, dass die
Rendite der Anleger, die Anteile einer abgesicherten Anteilklasse halten, steigt oder fallt.

Absicherung der Wéhrung der Anteilklasse gegeniiber der Basiswahrung des Portfolios
Die Absicherung der Anteilklassen erfolgt mit dem Ziel einer Minimierung des Wahrungsrisikos, kann jedoch dazu fiihren, dass die
Rendite der Anleger, die Anteile einer abgesicherten Anteilklasse halten, steigt oder féllt.

ausschiittende Anteilklasse

eine Anteilklasse, die monatliche Dividenden zahlt

=z

eine Anteilklasse, die monatliche Dividenden zahlt
Absicherung der Wéhrung der Anteilklasse gegeniiber der Basiswahrung des Portfolios
Die Absicherung der Anteilklassen erfolgt mit dem Ziel einer Minimierung des Wéhrungsrisikos, kann jedoch dazu fiihren, dass die

Rendite der Anleger, die Anteile einer abgesicherten Anteilklasse halten, steigt oder féllt.

Der dritte Buchstabe steht fiir Anteilklassen, die Dividenden ausschiitten (,,ausschiittende Anteilklassen”), wahrungsabgesichert sind oder beides.

Anteile, die keine Dividenden ausschiitten (,thesaurierende Anteilklassen”) und nicht abgesichert sind, haben keinen dritten Buchstaben. Weitere

Informationen iiber ausschiittende und thesaurierende Anteilklassen finden Sie im Abschnitt ,Ausschiittungspolitik” dieses Prospekts.

C. Gebiihren

Eine Zusammenfassung der mit einer Anlage in jede Anteilklasse jedes Portfolios verbundenen Gebiihren einschlieRlich der zahlbaren

Anlageverwaltungsgebiihren und Ausgabeaufschlédge istim Abschnitt ,,Kosten und Gebiihren” bzw. in den Anhéngen C bis T dieses Prospekts enthalten.

n
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Kauf von Anteilen

Fiir den Kauf von Anteilen ist es notwendig, dass die Anleger einen
Erstzeichnungsantrag bzw. andere Unterlagen ausfiillen, die nach Ansicht
der Verwaltungsgesellschaft, der Untervertriebsgesellschaft und/oder
der Register- und Transferstelle erforderlich sind.

Antrage auf Zeichnung von Anteilen an einem bestimmten Bewertungstag
miissen am betreffenden Bewertungstag vor 15.00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle eingehen. Antrége, die
nach diesem Zeitpunkt bei der Register- und Transferstelle eingehen,
werden am néchsten Bewertungstag abgewickelt. Antrdge, die vor
Ablauf der Handelsfrist gestellt, aber erst nach Ablauf der Handelsfrist
bei der Register- und Transferstelle eingehen, kdnnen im Ermessen des
Verwaltungsrats so behandelt werden, als waéren sie vor Ablauf der
Handelsfrist eingegangen.

Bei Zeichnungsantrégen fiir Anteile iiber eine Untervertriebsgesellschaft
konnen abweichende Zeichnungsverfahren und friihere Eingangsfristen
gelten. Insbhesondere kann eine Untervertriebsstelle oder eine
Handelsplattform einen Handelszyklus haben, d. h., wenn ein Auftrag
vor 15:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) bei der Untervertriebsstelle eingeht,
wird er nicht am nédchsten Bewertungstag ausgefiihrt. In diesen
Féllen wird die Untervertriebsgesellschaft den Antragsteller iiber die
jeweiligen Verfahren und maBgeblichen Eingangsfristen fiir die Antrége
informieren. Keiner der Untervertriebsgesellschaften ist es gestattet,
Zeichnungsauftrage zuriickzuhalten, um durch etwaige Kursdnderungen

einen Vorteil fiir sich selbst oder ihre Kunden zu erwirken.

Sofern die SICAV die Berechnung des Nettoinventarwertes ausgesetzt
hat, wird die Bewertung des ersten Bewertungstages (an dem die SICAV
die Berechnung des Nettoinventarwertes wieder aufgenommen hat) nach
Erhalt des Auftrages verwendet.

Ein  Auftrag kann von der
Untervertriebsgesellschaft, der Register- und Transferstelle oder
der SICAV abgelehnt werden. Die SICAV behélt sich das Recht vor,
den Verkauf von Anteilen eines Portfolios an das Publikum aufgrund

Verwaltungsgesellschaft,  der

herrschender Marktbedingungen an den Wertpapiermérkten oder aus
anderen Griinden auszusetzen.

Wihrend des fortwahrenden Angebots der Anteile der verschiedenen
Portfolios entspricht der Zeichnungspreis der Anteile jeder Anteilklasse
der einzelnen Portfolios dem Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden
Anteilklasse, gegebenenfalls zuziiglich der zum Kaufzeitpunkt erhobenen
Ausgabeaufschldge. Ausgabeaufschlage sind in den Anhangen C, E, H, J,
K, L, N, O und Q aufgefiihrt. Fiir B-Anteile, I-Anteile, L-Anteile, N-Anteile,
X-Anteile, Anteilklasse 2, Anteilklasse 4, Anteilklasse 8 oder Anteilklasse
9 wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in diesem Prospekt konnen die Anteile
an jedem Bewertungstag erworben werden, d. h. normalerweise an
jedem Geschaftstag.
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Vor der Zeichnung von X-Anteilen und Anteilklasse 4 muss ein potenzieller
Anteilinhaber eine Bestétigung dariiber erhalten haben, dass er unter die
Definition eines Berechtigten Anlegers féllt.

Injeder Anteilklasse sind Anteile in der Rechnungswéhrung der jeweiligen
Klasse und in anderen, per Beschluss des Verwaltungsrats bestimmten,
frei umtauschbaren Wahrungen erhaltlich.

Die SICAV behalt sich das Recht vor, jeweils nur eine Anteilklasse jedes
Portfolios zum Erwerb durch Anleger in einem bestimmten Hoheitsgebiet
anzubieten, um den ortlichen Gesetzen zu entsprechen oder aus
anderen Griinden. Die SICAV behélt sich ferner das Recht vor, Normen
vorzuschreiben, die fiir Klassen von Anlegern oder Transaktionen
gelten und den Erwerb einer bestimmten Anteilklasse eines Portfolios
ermdglichen oder vorschreiben. Anleger sollten sich bei den Vertretern
ihrer Vertriebsgesellschaft bzw. Untervertriebsgesellschaft {iber die
Anteilklassen jedes Portfolios informieren, die gegenwiértig zum Erwerb
zur Verfiigung stehen; sie kdnnen sich auBerdem schriftlich direkt an die
Register- und Transferstelle der SICAV wenden.

Sofern in einem Land, in dem Anteile einer Klasse eines Portfolios mit
einem Ausgabeaufschlag angeboten werden, in dem aufgrund ortlichem
Recht oder dortiger Praxis ein niedrigerer Ausgabeaufschlag als
der in den Anhangen C, E, H, J, K, L, N, O und Q fiir einen Kaufauftrag
genannte Ausgabeaufschlag zuléssig oder vorgeschrieben ist, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile in diesem Land mit einem niedrigeren
Ausgabeaufschlag verkaufen und Untervertriebsgesellschaften zum
Verkauf zum niedrigeren Ausgabeaufschlag erméchtigen. Die SICAV
behdlt sich weiterhin vor, die Verwaltungsgesellschaft oder die
Untervertriebsgesellschaft zu erméachtigen, Anteile jeder der betroffenen
Klassen eines Portfolios mit einem hoheren Ausgabeaufschlag zu
verkaufen, welcher jedoch einen Satz von 5,0 % des Nettoinventarwertes
je Anteil nicht iibersteigen darf.

Der maRgebliche Zeichnungspreis fiir jede Anteilklasse ist in der Regel
innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem jeweiligen Bewertungstag
zu zahlen ist. Endet die Zahlungsfrist fiir die betreffende Wéahrung
an einem Tag, der — bei Zahlungen in US-Dollar — in New York und
Luxemburg bzw. — bei Zahlungen in Euro — in Luxemburg und Briissel
bzw. — bei Zahlungen in GBP — in Luxemburg und London bzw. — bei
Zahlungen in CHF — in Luxemburg und Genf, bzw. — bei Zahlungen in
DKK — in Luxemburg und Kopenhagen bzw. — bei Zahlungen in JPY —in
Luxemburg und Tokio bzw. — bei Zahlungen in NOK — in Luxemburg und
Oslo bzw. — bei Zahlungen in SEK — Luxemburg und Stockholm, bzw. — bei
Zahlungen in SGD — in Luxemburg und Singapur, bzw. — bei Zahlungen
in AUD — in Luxemburg und Sydney, bzw. — bei Zahlungen in HKD und
CNH —in Luxemburg und Hongkong kein Bankgeschaftstag ist, muss die
Zahlung am jeweils nachsten Bankgeschaftstag an dem betreffenden
Ort erfolgen. Der Zeichnungspreis fiir jede Anteilklasse jedes Portfolios
ist in Luxemburg am eingetragenen Sitz der SICAV erhiltlich, sofern die
Verwaltungsgesellschaft oder die Untervertriebsgesellschaften keine
abweichende Regelung getroffen haben.

Die SICAV kann
Anteilzeichnungen

ihrem Ermessen
Einbringung von

in bestimmten Féllen nach

durch Sacheinlage gegen
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libertragbaren  Portfolio-Wertpapieren und anderen zuldssigen
Vermdgenswerten annehmen, etwaige damit verbundene
Ubertragungskosten dem Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden
konnen, vorausgesetzt, dass es sich hierbei im Hinblick auf das Anlageziel
des betreffenden Portfolios um geeignete Vermdgenswerte handelt,
und dass deren Marktwert auf Kosten des/der einlageleistenden
Anteilinhaber(s) in Sonderbericht von  unabhéngigen

luxemburgischen Wirtschaftspriifern bestatigt wird.

wobei

einem

Anteilbestdtigungen werden dem Anleger von der Register- und
Transferstelle auf Verlangen und auf seine Kosten innerhalb eines
Monats nach Ausgabe der Anteile an seine Anschrift bzw. an eine
andere Stelle gemaR seinen Anweisungen zugesandt, sofern die
Verwaltungsgesellschaft ~ oder  Untervertriebsgesellschaft  keine
abweichende Regelung trifft.

Riicknahme von Anteilen

Die Satzungsiehtvor,dass die SICAV die von AnteilinhabernzurRiicknahme
vorgelegten Anteile einer Klasse eines Portfolios vorbehaltlich der in der
Satzung beschriebenen Beschrankungen zuriicknehmen wird. Soweit in
diesem Prospekt nicht abweichend dargestellt, kénnen die Anteile an
jedem Bewertungstag zuriickgenommen werden. Riicknahmeantrdage
miissen schriftlich erfolgen und an die Register- und Transferstelle
an ihren eingetragenen Sitz gerichtet werden. Aufer im Falle und
wéhrend einer Aussetzung oder Zuriickstellung von Riicknahmen - wie
nachstehend beschrieben - ist der Riicknahmeantrag unwiderruflich.

Falls die Bestimmung des Nettoinventarwertes ausgesetzt oder
verschoben wurde oder Riicknahmeantrdge zuriickgestellt wurden,
werden die Anteile des betreffenden Portfolios, deren Riicknahme nach
dem Tag der Aussetzung bzw. der Zuriickstellung beantragt wurde, dann
zuriickgenommen, wenn die SICAV die Riicknahme von Anteilen wieder
aufnimmt. Der Riicknahmepreis ist dann der erste Nettoinventarwert, der
nach der Wiederaufnahme der Riicknahmen festgelegt wird.

Antrdge auf Riicknahme von Anteilen an einem bestimmten
Bewertungstag miissen am betreffenden Bewertungstag vor 15.00 Uhr
(Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle eingehen, um
den an diesem Bewertungstag geltenden Nettoinventarwert zu erhalten.
Antrége, die nach diesem Zeitpunkt bei der Register- und Transferstelle
eingehen, werden so behandelt, als wéren sie erst am néchsten
Bewertungstag eingegangen. Antrége, die vor Ablauf der Handelsfrist
gestellt, aber erst nach Ablauf der Handelsfrist bei der Register- und
Transferstelle eingehen, kdnnen im Ermessen des Verwaltungsrats so

behandeltwerden, als wéren sie vor Ablauf der Handelsfrist eingegangen.

Die Auszahlung erfolgt in der Regel innerhalb von drei Geschéftstagen
nach dem entsprechenden Bewertungstag in US-Dollar, Euro, GBP, CHF,
DKK, JPY, NOK, SEK, SGD, HKD, CNH oder AUD (abhéngig davon, welche
Wiahrung bei der Zeichnung gewéhlt wurde). Wenn der Zahlungstermin
kein Bankarbeitstag im Land der jeweiligen Zahlungswéhrung (z. B.
New York fiir US-Dollar, Briissel fiir Euro, London fiir GBP, Genf fiir
CHF, Stockholm fiir SEK, Kopenhagen fiir DKK, Tokio fiir JPY, Oslo fiir
NOK, Singapur fiir SGD, Sydney fiir AUD, Hongkong fiir HKD und CNH)
und in Luxemburg ist, wird die Zahlung am nachsten Tag, der in diesen
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Landern ein Bankgeschéftstag ist, ausgefiihrt. Auf Verlangen eines
Anlegers kann die Auszahlung des Riicknahmeerldses an die betreffende
Untervertriebsgesellschaft erfolgen, welche die entsprechenden Gelder
auf Wunsch des Anlegers in der lokalen Wéhrung iiberweisen wird, die
mit US-Dollar, GBP, CHF, DKK, NOK, Euro, SEK, SGD, AUD, HKD bzw. CNH
(abhangig davon, welche Wahrung bei der Zeichnung gewahlt wurde) frei
gekauft werden kann. Der Riicknahmeerlds wird nur dann ausgezahlt,
wenn die Zahlung des Zeichnungspreises fiir die erworbenen Anteile
erfolgt ist.

DerWertder Anteile der einzelnen Portfolios zum Zeitpunkt der Riicknahme
kann in Abhédngigkeit vom zum jeweiligen Zeitpunkt maRgeblichen
Marktwert der Anlagen des betreffenden Portfolios hoher oder niedriger
sein als der urspriingliche Zeichnungspreis fiir diese Anteile.

Die Verpflichtung der SICAV zur Riicknahme von Anteilen jedes Portfolios
kann wie nachstehend undin den Ausfiihrungenim Abschnitt ,,Aussetzung
der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs von Anteilen sowie
der Berechnung des Nettoinventarwertes” dargelegt ausgesetzt oder
aufgeschoben werden.

Die SICAV ist nicht verpflichtet, an einem Bewertungstag Anteile
zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn die gesamten Riicknahme-
oder Umtauschantrage mehr als 10 % der Anzahl der an diesem
Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile eines Portfolios oder
einer Anteilklasse darstellen. Dementsprechend kdnnen dariiber hinaus
gehende gesamte Riicknahme- oder Umtauschantrdge insgesamt
fiir einen nach Ansicht des Verwaltungsrates im Interesse der SICAV
angemessenen Zeitraum, der in der Regel 30 Bewertungstage nach
Eingang des Riicknahme- oder Umtauschantrages nicht iiberschreiten
wird, zuriickgestellt werden. Dieser Mechanismus stellt ein sog.
.Redemption Gate” dar. Im Falle einer Zuriickstellung der Riicknahme bzw.
des Umtauschs werden die betreffenden Anteile zum Nettoinventarwert
je Anteil zurlickgenommen bzw. umgetauscht, der an dem Bewertungstag
nach Ablauf dieses Zeitraums gilt.

Die SICAV kann in bestimmten Féllen, vorbehaltlich der gerechten und
einheitlichen Behandlung der {ibrigen Anteilinhaber einer bestimmten
Anteilklasse und gemaR einer entsprechenden Vereinbarung mit den
um Riicknahme der Anteile ersuchenden Anteilinhabern, die Zahlung
fiir zuriickgenommene Anteile der Portfolios durch Ubertragung von
Sachwerten und anderen Vermdgenswerten des betreffenden Portfolios
leisten. Ubertragung von Sachwerten kénnen nur zur Erfiillung von
Riicknahmen aktiviert werden, die von professionellen Anlegern beantragt
werden, und entsprechen einem anteiligen Anteil der vom jeweiligen
Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte. Die Art und die Eigenschaften
der in diesem Fall zu {ibertragenden Vermdgenswerte werden auf einer
gerechten und angemessenen Basis und ohne Benachteiligung der
anderen Anteilinhaber der betreffenden Anteilklasse(n) bestimmt. Wird
eine Riicknahme gegen Ubertragung von Sachwerten vorgenommen,
kénnen etwaige Ubertragungskosten dem die Riicknahme beantragenden
Anteilinhaber in Rechnung gestellt werden, wobei jedoch, sofern
gesetzlich vorgeschrieben, der Marktwert dieser Wertpapiere auf
Kosten des betreffenden Anteilinhabers, in einem Sonderbericht von
unabhangigen luxemburgischen Wirtschaftspriifern bestatigt wird.
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Wenn der Wert des von einem Anteilinhaber in einer Anteilklasse eines
Portfolios gehaltenen Kontos unter den Gegenwert von 1.000 USD oder
100 Anteile fallen wiirde, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen,
den gesamten Anteilsbestand dieses Anteilinhabers zuriickzunehmen
(oder umzutauschen).

Beschrankungen fiir die Zeichnung von Anteilen
und den Umtausch in Anteile bestimmter

Portfolios

Ein Portfolio kann fiir neue Zeichnungen oder den Erwerb von Anteilen
durch Umtausch (nicht jedoch fiir Riicknahmen oder die VerduRerung
durch Umtausch seiner Anteile) geschlossen werden, sofern dies nach
Einschétzung der Verwaltungsgesellschaft fiir den Schutz der Interessen
der bestehenden Anteilinhaber notwendig ist. Dies kann etwa dann
der Fall sein, wenn die Groe des Portfolios die Kapazitdtsgrenze des
Marktes und/oder der Verwaltungsgesellschaft oder des betreffenden
Anlageverwalters erreicht hat und weitere Zufliisse sich nachteilig auf
die Performance des Portfolios auswirken wiirden. Ein Portfolio, dessen
Kapazitdtsgrenze nach Einschétzung der Verwaltungsgesellschaft im
Wesentlichen erreicht ist, kann fiir neue Zeichnungen oder Erwerb
durch Umtausch geschlossen werden, ohne dass eine Mitteilung an die
Anteilinhaber erforderlich ist. Ein Portfolio, das fiir neue Zeichnungen
oder Erwerb durch Umtausch geschlossen worden ist, wird erst wieder
geoffnet, wenn die Verwaltungsgesellschaft zu der Einschétzung gelangt,
dass die Umsténde, welche die SchlieBung des Portfolios erforderlich
gemacht haben, nicht langer vorherrschen und das Portfolio (ber
betrachtliche Kapazitdten fiir neue Anlagen verfiigt.

Bei einer SchlieBung fiir neue Zeichnungen oder Umtauschtransaktionen
wird die Website www.columbiathreadneedle.com aktualisiert, so dass
der gednderte Status des jeweiligen Portfolios oder der jeweiligen
Anteilklasse angezeigt wird. Anteilinhaber sollten sich bei der
Verwaltungsgesellschaft {iber den aktuellen Status der Portfolios oder
Anteilklassen informieren.

Verschmelzung oder Liquidation

A. Portfolios/Anteilklassen

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, ein auf unbestimmte Dauer
errichtetes Portfolio bzw. eine Anteilklasse zu schlieRen, sofern das
Nettovermdgen des betreffenden Portfolios bzw. der betreffenden
Anteilklasse unter einen Betrag féllt, der vom Verwaltungsrat als
Mindestvolumen fiir einen wirtschaftlich effizienten Betrieb des
Portfolios oder der Klasse festgelegt wurde, oder sofern Anderungen der
wirtschaftlichen oder politischen Situation mit Bezug auf das Portfolio
oder die Anteilklasse eine solche Liquidation rechtfertigen, oder aus
anderen Griinden, wenn dies nach Einschatzung des Verwaltungsrates
im Interesse der Anteilinhaber erforderlich ist. Ist ein Portfolio das
Feeder-Portfolio eines anderen OGAW oder eines seiner Teilfonds,
fiihrt die Verschmelzung, Aufspaltung oder Liquidation des jeweiligen
Master-0GAW oder Master-Teilfonds des OGAW zur Liquidation des
Feeder-Portfolios, es sei denn, die Anlagepolitik des Portfolios wird im
Einklang mit Teil | des Gesetzes von 2010 geandert. Die Entscheidung zur
Liquidation wird entweder in einer Zeitung in Luxemburg und in Zeitungen
in den Landern, in denen die Anteile verkauft werden (soweit gesetzlich
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vorgeschrieben) verdffentlicht, den Anteilinhabern an die im Anteilregister
eingetragenen Adressen iibersandt oder auf andere vom Verwaltungsrat
als angemessen erachtete Weise bekannt gegeben, und zwar vor dem
Tag, an dem die Liquidation wirksam wird. In der Verdffentlichung sind
die Griinde fiir die Liquidation und das Verfahren bei der Liquidation
anzugeben. Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilinhaber,
oder um deren Gleichbehandlung zu gewébhrleisten, nichts Abweichendes
bestimmt, kénnen die Anteilinhaber des betreffenden Portfolios oder
der betreffenden Anteilklasse weiterhin die Riicknahme oder den
Umtausch ihrer Anteile beantragen, ohne dass eine Riicknahmegebiihr
fallig wird. Vermégenswerte, die bis zum Abschluss der Liquidation des
betreffenden Portfolios oder der betreffenden Anteilklasse nicht an die
rechtméaBigen Empféanger ausgeschiittet werden kénnen, werden fiir
einen Zeitraum von sechs Monaten nach Abschluss der Liquidation
bei der Depotbank hinterlegt. Nach diesem Zeitraum werden sie fiir die
rechtméaBigen Empfénger bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Die
Liquidation eines Portfolios ist grundsétzlich innerhalb von neun Monaten
nach dem Liquidationsheschluss abzuschlieBen. Ist das nicht innerhalb
dieses Zeitraums maglich, muss eine entsprechende Genehmigung zur
Verlangerung des Zeitraums bei der CSSF eingeholt werden. Gelder, auf
die die Anteilinhaber bei der Liquidation des Portfolios Anspruch haben
und die von diesen nicht vor Abschluss des Liquidationsverfahrens
eingefordert werden, werden fiir die Anspruchsherechtigten bei der
Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt und verfallen nach
30 Jahren.

Unter den vorstehend genannten Bedingungen kann der Verwaltungsrat
auch beschlieen, ein Portfolio durch Einbringung in ein anderes Portfolio
zu schlieBen. Dieser Beschluss wird in der im vorstehenden Absatz
beschriebenen Art und Weise verdffentlicht. Dariiber hinaus wird die
Veroffentlichung Informationen in Bezug auf das neue Portfolio enthalten.
Diese Veroffentlichung erfolgt einen Monat vor dem Tag, an dem die
Verschmelzung wirksam wird (bzw. zu einem ggf. gesetzlich zwingend
vorgeschriebenen friiheren Zeitpunkt), um den Anteilinhabern die
Madglichkeit zu geben, die Riicknahme ihrer Anteile zu beantragen, ohne
dass eine Riicknahmegebiihr fallig wird, bevor die Einbringung dieser
Anteile in ein anderes Portfolio wirksam wird.

DerVerwaltungsratkannunterdenimersten Absatzgenannten Umstéanden
auch beschlieBen, ein Portfolio durch Einbringung in einen anderen
Luxemburger OGAW oder einen anderen OGAW eines anderen EU-
Mitgliedstaates, der den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 unterliegt,
zu liquidieren. Dieser Beschluss wird in der vorstehend beschriebenen
Art und Weise veroffentlicht, wobei die Verdffentlichung dariiber hinaus
Informationen iber den anderen 0GAW enthélt. Diese Verdffentlichung
erfolgt einen Monat vor dem Tag, an dem die Verschmelzung wirksam
wird (bzw. zu einem ggf. gesetzlich zwingend vorgeschriebenen friiheren
Zeitpunkt), um den Anteilinhabern die Mdglichkeit zu geben, kostenlos
die Riicknahme ihrer Anteile zu beantragen, bevor die Einbringung dieser
Anteile in einen anderen OGAW fiir die Anteilinhaber wirksam wird.

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, ein Portfolio durch Aufteilung
in zwei oder mehr Portfolios umzustrukturieren, wenn dies nach
Einschdtzung des Verwaltungsrates im Interesse der Anteilinhaber
des betreffenden Portfolios oder aufgrund von Anderungen der
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wirtschaftlichen oder politischen Lage hinsichtlich des betreffenden
Portfolios erforderlich ist. Dieser Beschluss wird in derselben Art und
Weise verdffentlicht wie oben beschrieben, wobei die Veréffentlichung
dariiber hinaus Informationen {iber die zwei oder mehr neuen Portfolios
enthalten muss. Diese Verdffentlichung erfolgt einen Monat vor dem Tag,
an dem die Umstrukturierung wirksam wird (bzw. zu einem ggf. gesetzlich
zwingend vorgeschriebenen friiheren Zeitpunkt), um den Anteilinhabern
die Mdglichkeit zu geben, kostenlos die Riicknahme ihrer Anteile zu
beantragen, bevor die Aufteilung in zwei oder mehr Portfolios wirksam
wird.

Jeder der vorstehenden Beschliisse hinsichtlich einer Liquidation,
Verschmelzung, eines Zusammenschlusses oder einer Umstrukturierung
kann unabhdngig von den Griinden auch durch eine gesonderte
Versammlung der Anteilinhaber der betreffenden Klasse des betroffenen
Portfolios getroffen werden, auf der kein Mindestanwesenheitserfordernis
zu erfiillen ist und auf der die Entscheidung mit einfacher Mehrheit der auf
der Versammlung abstimmenden Anteile getroffen wird.

Sollten zukiinftig Portfolios mit begrenzter Laufzeit errichtet werden, wird
das Verfahren fiir die Liquidation, Verschmelzung oder Umstrukturierung
in den Verkaufsunterlagen der SICAV beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann auch die Zusammenlegung eines bestehenden
Portfolios oder einer Anteilklasse eines bestehenden Portfolios (d. h.
der iibernehmenden Einheit der Zusammenlegung) mit einem anderen
Portfolio oder einer Anteilklasse in einem anderen Portfolio, oder mit
einem anderen 0GAW, der den Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg
unterliegt, oder einem anderen 0GAW in einem anderen Mitgliedstaat
(d. h. der aufnehmenden Einheit der Zusammenlegung) beschlieRen. Eine
solche Entscheidung wird den Anteilinhabern gemdR dem Gesetz von
2010 mitgeteilt. Diese Veroffentlichung erfolgt spétestens einen Monat
vor dem Datum des Wirksamwerdens der Zusammenlegung, damit die
Anteilinhaber die kostenfreie Riicknahme ihrer Anteile beantragen
kdnnen.

B. Die SICAV

Die SICAV kann jederzeit durch Beschluss der Hauptversammlung der
Anteilinhaber aufgelost werden. Die Liquidation wird von einem oder
mehreren Liquidatoren durchgefiihrt, die von der Hauptversammlung
der Anteilinhaber bestellt werden. Die Nettoliquidationserlose der SICAV
werden an die Anteilinhaber im Verhéltnis ihrer jeweiligen Beteiligung bei
Abschluss der Liquidation ausgekehrt.

Vermdgenswerte oder Erlose, die nicht nach Liquidation der SICAV
ausgekehrt werden konnen, werden bei der Caisse de Consignation
hinterlegt.

Sofern das Anteilkapital der SICAV unter einen Betrag von zwei Dritteln
des nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt,
wird der Verwaltungsrat der Hauptversammlung die Frage der Auflosung
der SICAV zur Beschlussfassung vorlegen. Diese Hauptversammlung (fiir
die keine Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit erforderlich ist)
fasst den jeweiligen Beschluss mit einfacher Mehrheit der Anteile, die auf
der Versammlung anwesend oder vertreten sind. Dariiber hinaus ist die
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Frage der Auflosung der SICAV auBerdem einer Hauptversammlung zur
Beschlussfassung vorzulegen, wenn das Anteilkapital auf einen Betrag
von weniger als einem Viertel des vorgenannten Mindestkapitals fallt;
in diesem Fall ist fiir die Hauptversammlung keine Mindestanwesenheit
zur Beschlussfahigkeit erforderlich und der Beschluss zur Auflosung der
SICAV kann mit den Stimmen der Anteilinhaber gefasst werden, die ein
Viertel der auf dieser Versammlung anwesenden bzw. vertretenen Anteile
halten. Die Versammlung ist so einzuberufen, dass sie innerhalb von 40
Tagen nach der Feststellung, dass das Nettovermdgen der SICAV unter
den betreffenden Mindesthetrag gefallen ist, abgehalten wird.

Umtauschrecht

Jeder Anteilinhaber eines Portfolios ist berechtigt, seine Anteile an
jedem Bewertungstag in (i) Anteile derselben Klasse eines anderen
Portfolios oder in (ii) Anteile einer anderen Klasse desselben oder eines
anderen Portfolios umzutauschen, vorausgesetzt, (i) der Anteilinhaber
erfiillt alle relevanten Anforderungen hinsichtlich der Berechtigung und
der Mindesterstanlage der neuen Klasse und, sofern zutreffend, des
Portfolios, und (ii) die beantragte Anteilklasse steht in dem Hoheitsgebiet,
in dem der Anteilinhaber die Anteile zeichnen mdchte, zur Zeichnung zur
Verfligung.

Ein Umtausch besteht aus der Riicknahme vorhandener Anteile einer
Klasse unmittelbar nach der Zeichnung neuer Anteile einer anderen
Klasse.

Anteilinhaber, die ihre Anteile umtauschen, werden darauf hingewiesen,
dass:

— sie kdnnen Swing Pricing unterliegen;

— fiir den Fall, dass der Umtausch eine Anderung der Basis- bzw.
Zahlungswahrung beinhaltet, die Wahrungsumrechnungskosten vom
Anteilinhaber zu tragen sind;

— wenneseinen Unterschied zwischen den von den beiden betreffenden
Klassen, zwischen denen der Umtausch stattfindet, berechneten
Ausgabeaufschldgen gibt, der Differenzbetrag den am Umtausch
beteiligten Anteilen aufgeschlagen werden kann; und

— die Verwaltungsgesellschaft und die Untervertriebsgesellschaften der
SICAV eine Umtauschgebiihrvon biszu0,75 % des Nettoinventarwertes
je Anteil fiir jeden Umtausch von {iber sie erworbenen Anteilen
erheben konnen. Die Umtauschgebiihr wird gegebenenfalls zu dem
Zeitpunkt abgezogen, zu dem der Umtausch stattfindet, und an die
betreffenden Vertriebsgesellschaften ausgezahlt.

Um das Recht zum Umtausch der Anteile in Bezug auf einen
Bewertungstag auszuiiben, muss der Anteilinhaber in korrekter Form
einen Umtauschantrag bei der Register- und Transferstelle einreichen.
Umtauschantrdge miissen am relevanten Bewertungstag vor 15.00 Uhr
(Ortszeit Luxemburg) bei der Register- und Transferstelle eingehen.
Umtauschantrdge, die nach diesem Zeitpunkt bei der Register-
und Transferstelle eingehen, werden am néchsten Bewertungstag
abgewickelt. Umtauschantrége, die vor Ablauf der Handelsfrist gestellt,
aber erstnach Ablauf der Handelsfrist bei der Register- und Transferstelle
eingehen, kénnen im Ermessen des Verwaltungsrats so behandelt
werden, als wéren sie vor Ablauf der Handelsfrist eingegangen.
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Jeder Umtausch erfolgt zum Nettoinventarwert je Anteil fiir die relevanten
Klassen am selben Bewertungstag.

Der Umtausch von Anteilen ist in bestimmten Ladndern nicht mdglich und
kiinftige Anleger sollten sich informieren, ob in ihrem Land der Umtausch
von Anteilen verfiigbar ist. Anteilinhaber sollten auch beachten, dass der
Umtausch von Anteilen ein steuerlich relevantes Ereignis darstellen kann,
und sich daher {iber diesbeziigliche Folgen des Umtauschs informieren.

Market-Timing und Late Trading
Die SICAV ist berechtigt, Kaufauftrége, einschlieBlich Umtauschauftrége,
unabhangig von den Griinden zu stornieren oder abzulehnen.

UbermaRiger Handel (Excessive Trading) der Anteile aufgrund von
kurzfristigen Kursschwankungen am Markt, gelegentlich auch als
Market-Timing bezeichnet, ist beispielsweise eine Handelsstrategie, die
zu Stérungen des Portfoliomanagements und erhohten Aufwendungen
des Portfolios fiihrt. Infolgedessen ist die SICAV nach dem alleinigen
Ermessen des Verwaltungsrates berechtigt, Anteile von Anlegern
zZwangsweise oder Kaufauftrage, einschlieBlich
Umtauschantrége, von Anlegern abzulehnen, sofern sie Grund zu der
Annahme hat, dass die betreffenden Anleger Market-Timing betreiben
oder, nach dem Ermessen des Verwaltungsrates, der SICAV oder
dem Portfolio Schaden zufiigen konnten. Zu diesem Zweck ist der
Verwaltungsrat befugt, die bisherigen Handelsaktivitédten eines Anlegers
in Bezug auf die Portfolios sowie Konten, die sich in Miteigentum oder
unter gemeinsamer Verfiigungsgewalt befinden, zu {iberpriifen.

zuriickzunehmen

Die SICAV ist auBerdem berechtigt, neben den in diesem Prospekt
ausgefiihrten Umtauschgebiihren zusétzlich eine Gebiihr von 2,00 % des
Nettoinventarwertes der zuriickgenommenen oder umgetauschten Anteile
zu erheben, sofern sie zu der begriindeten Auffassung gelangt, dass ein
Anleger Market-Timing betreibt. Besteht die Wahrscheinlichkeit, dass
eine solche Gebiihr erhoben wird, werden die betroffenen Anteilinhaber
im Voraus davon in Kenntnis gesetzt, und die Geblihr fallt dem betroffenen
Portfolio zu. Der Verwaltungsrat haftet nicht fiir etwaige aufgrund der
Ablehnung von Antrégen oder Zwangsriicknahme entstehende Verluste.

Die SICAV erlaubt keinen spaten Handel (Late Trading).

Aussetzung der Ausgabe, der Riicknahme
und des Umtauschs von Anteilen sowie der

Berechnung des Nettoinventarwertes

Alle Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtauschtransaktionen erfolgen
auf der Basis des nédchsten nach Eingang des entsprechenden
Antrags berechneten Nettoinventarwertes (d. h. zu einem unbekannten
Nettoinventarwert).

Wenn die SICAV der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse
der Anteilinhaber liegt, ist sie berechtigt, die Bestimmung des
Nettoinventarwertes, die Ausgabe von Anteilen und das Recht eines
jeden Anteilinhabers, die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen
eines Portfolios zu verlangen, voriibergehend auszusetzen:
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(a) fiir einen Zeitraum, in dem eine der Hauptbdrsen, ein Geregelter
Markt oder ein Anderer Geregelter Markt in einem Mitgliedstaat oder
einem Drittstaat, an denen ein wesentlicher Teil der dem betreffenden
Portfolio zuzurechnenden Anlagen der SICAV notiert ist, oder ein oder
mehrere Devisenmaérkte fiir die Wahrung, in der ein wesentlicher
Teil der Vermdgenswerte des Portfolios denominiert ist, aus anderen
Griinden als wegen eines gewdhnlichen Feiertages geschlossen ist,
oder wahrend einer Zeit, in der der Handel erheblich eingeschrénkt
oder ausgesetzt ist; oder

(b

wenn infolge von politischen, wirtschaftlichen, militdrischen oder
geldpolitischen Umstanden oder aufgrund sonstiger Notsituationen,
die sich der Kontrolle, Verantwortung und Einflussnahme durch die
SICAV entziehen, Verfiigungen iiber die Vermdgenswerte eines
Portfolios nicht unter normalen Bedingungen moglich sind oder sich
nachteilig auf die Interessen der Anteilinhaber auswirken wiirden;
oder

(c) wéhrend einer Unterbrechung der Kommunikationsnetze, die
Ermittlung von Preisen fiir Anlagen des
betreffenden Portfolios oder von aktuellen Markt- oder Borsenkursen
verwendet werden, oder wenn aus anderen Griinden die Bewertung
eines wesentlichen Teils der Vermdgenswerte eines Portfolios

unmaglich ist; oder

normalerweise zur

(d) fir einen Zeitraum, in dem eine Zahlungsanweisung oder die
Uberweisung von Mitteln, die im Zusammenhang mit Verkaufserlgsen
oder mit Kaufpreiszahlungen fiir Anlagen des betreffenden Portfolios
oder im Zusammenhang mit der Riicknahme von Anteilen erforderlich
istoder ware, nicht mdglichist oder nach Ansicht des Verwaltungsrats
nicht zu den normalen Umtauschkursen durchgefiihrt werden kann
oder wenn objektiv nachgewiesen werden kann, dass Kaufe und
Verkaufe von Vermdgenswerten eines Portfolios nicht zu normalen
Kursen und/oder ohne wesentliche Beeintrédchtigung der Interessen
der Anteilinhaber durchgefiihrt werden kdnnen; oder

(e) im Falle einer Entscheidung, die SICAV oder ein Portfolio aufzuldsen,
ab dem Tage der Verdffentlichung der ersten Mitteilung {iber eine
zu diesem Zweck oder zur Verabschiedung eines entsprechenden
Beschlusses einberufenen Hauptversammlung der Anteilinhaber bzw.

einer entsprechenden Mitteilung des Verwaltungsrats; oder

(f) sofern die Nettoinventarwertberechnung eines OGA oder eines
Portfolios, in den bzw. das ein Portfolio mehr als 50 % seines
Nettoinventarwertes angelegt hat, ausgesetzt ist.

Die SICAV hat die Ausgabe, den Umtausch und die Riicknahme der
Anteile einer Klasse innerhalb eines Portfolios unverziiglich auszusetzen,
wenn ein Umstand eintritt, der die Einleitung ihrer Liquidation erforderlich
macht, oder wenn die Aufsichtshehdrde dies anordnet.

Dariiber hinaus sind die Ausgabe, der Umtausch und die Riicknahme von
Anteilen untersagt:
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(a) wahrend des gesamten Zeitraums, in dem die SICAV keine
Verwahrstelle hat;

(b) wenn die SICAV Insolvenz anmeldet, einen Vergleich mit den
Gldubigern (bénéfice de concordat), einen Zahlungsaufschub (sursis
de paiement) oder eine kontrollierte Verwaltung (gestion contrélée)
beantragt, oder bei Eintreten eines solchen Ereignisses, von dem die
Verwahrstelle betroffen ist.

Eine solche Aussetzung ist gegebenenfalls von der SICAV zu
verdffentlichen. Anteilinhaber, die die Zeichnung, Riicknahme oder
den Umtausch ihrer Anteile beantragen, werden von der SICAV zu dem
Zeitpunkt {iber die Aussetzung informiert, zu dem sie ihren schriftlichen
Antrag auf Zeichnung, Umtausch bzw. Riicknahme gestellt haben. Die
Aussetzung in Bezug auf ein bestimmtes Portfolio hat keinerlei Einfluss
auf die Ermittlung des Nettoinventarwertes oder auf die Ausgabe,
Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse der
anderen Portfolios.

Ausschiittungspolitik

GemaR der Ausschiittungspolitik der SICAV sind fiir thesaurierende
Anteilklassen keine Ausschiittungen vorgesehen und sé@mtliche
Nettoertrdge werden im Nettoinventarwerts der betreffenden Portfolios
und der betreffenden Anteilklasse einbehalten. Fiir ausschiittende
Anteilklassen beabsichtigt die SICAV, mindestens jahrlich Ausschiittungen
in einer vom Verwaltungsrat festzulegenden Héhe durchzufiihren, mit der
MaRgabe, dass der Verwaltungsrat diese Entscheidung jederzeit an die
Verwaltungsgesellschaft, handelnd durch ihren Dividendenausschuss,
delegieren kann. Die Anteilinhaber der ausschiittenden Anteilklassen
konnen sich entweder fiir eine Ausschiittung oder eine Wiederanlage der
Ertrdge in dieselbe Anteilklasse (ohne Zeichnungsgebiihr) entscheiden.

Die allgemeine Politik fiir ausschiittende Anteilklassen besteht darin,
Dividenden auf der Grundlage aller Anlageertrdge, die sie fiir den
betreffenden Ausschiittungszeitraum erhalten haben, vor Abzug
von Gebilihren und Aufwendungen, d. h. brutto vor Gebiihren und
Aufwendungen, auszuschiitten. Der Verwaltungsrat (oder gegebenenfalls
die Verwaltungsgesellschaft, die gem&l einer Befugnisiibertragung
durch ihren Dividendenausschuss handelt) kann, wenn er es fir
angemessen hélt, einen anderen Betrag ausschiitten und bestimmen,
ob und in welchem Umfang Dividenden Ausschiittungen aus dem Kapital
beinhalten kénnen.

Es darf keine Ausschiittung vorgenommen werden, die dazu fiihren wiirde,
dass der Nettoinventarwert der SICAV unter das nach Luxemburger Recht
vorgeschriebene Mindestkapital fallt.

Ausschiittungen reduzieren den Nettoinventarwert je Anteil um
den ausgeschiitteten Betrag. Anteilinhaber sollten beachten, dass
Ausschiittungen, die brutto vor Gebiihren und Aufwendungen erfolgen,
zu hdheren Dividendenzahlungen fiihren konnen Da Gebiihren und
Aufwendungen jedoch dem Kapital und nicht den Ertrdgen belastet
werden, kann sich das Potenzial fiir einen zukiinftigen Kapitalzuwachs
des Nettoinventarwerts verringern.
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Bestimmte Portfolios kénnen auch Derivate wie Call-Optionen einsetzen,
um zusétzliche Ertrége zu generieren. Anteilinhaber sollten beachten,
dass dies zwar die Ausschiittung von mehr Ertrdgen erméglicht, jedoch
auch zu einer Verringerung des Kapitals und des Potenzials fiir einen
zukiinftigen Kapitalzuwachs fiihren kann.

Die Besteuerung von Ausschiittungen variiert je nach Rechtsordnung
und insbesondere aus dem Kapital gezahlte Dividenden kénnen andere
steuerliche Auswirkungen haben als Dividenden, die aus Ertrdgen gezahlt
werden. Den Anteilinhabern wird empfohlen, sich diesheziiglich von
einem professionellen Steuerberater beraten zu lassen.

Steuerliche Aspekte

Allgemeines

Dieser Abschnitt beruht auf der Auslegung der derzeit im GroBherzogtum
Luxemburg geltenden Gesetzeslage und -praxis durch den Verwaltungsrat
und unterliegt den diesbeziiglichen Anderungen. Er stellt keine rechtliche
oder steuerliche Beratung dar.

A. Die SICAV

Nach aktueller Gesetzeslage und -praxis unterliegt die SICAVin Luxemburg
keiner Einkommensteuer. Fiir Dividenden, Zinsen und Kapitalertrage, die
die SICAV fiir Portfolioanlagen erhalt, kann eine nicht erstattungsféhige
Quellensteuer im Ursprungsland anfallen.

Die SICAV unterliegt einer Zeichnungssteuer (,taxe d'abonnement”)
von 0,05 % p. a., die gemdl dem Gesetz von 2010 am letzten Tag jedes
Kalenderquartals auf den Nettoinventarwert erhoben wird. Ein reduzierter
Steuersatz von 0,01 % des Nettovermdgens p. a. gilt fir Anteilklassen,
die nur an institutionelle Anleger verkauft und nur von institutionellen
Anlegern gehalten werden diirfen. Dariiber hinaus unterliegen die
Portfolios, die gem&R Luxemburger Recht ausschlieRlich in Einlagen und
Geldmarktinstrumenten anlegen, demselben reduzierten Steuersatz von
0,01 % ihres Nettovermdgens p. a.

Die oben beschriebenen Steuersétze von 0,01 % und 0,05 % gelten nicht
fiir den Anteil des Vermdgens der SICAV, der in andere Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Luxemburg investiert ist, da diese selbst den
vermdgensbasierten Steuern unterliegen.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass diese taxe d’abonnement Teil
der Betriebskosten ist.

Der realisierte oder unrealisierte Kapitalzuwachs des Vermdgens
der SICAV ist in Luxemburg nicht steuerpflichtig. Obwohl nicht
damit zu rechnen ist, dass die kurzfristig oder langfristig realisierten
Kapitalertrége der SICAV in einem anderen Land steuerpflichtig werden,
werden die Anteilinhaber darauf hingewiesen, dass dies nicht génzlich
auszuschlieBen ist.

Die Steuergesetze und -verordnungen in den Lé&ndern, in denen die
Investitionen getétigt werden, kénnen sich dndern. Die Anwendung und
Umsetzung ausléndischer Quellensteuergesetze und -verordnungen
kénnte erhebliche negative Auswirkungen fiir die SICAV und ihre
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Anteilinhaber haben, insbesondere in Bezug auf die US-Quellensteuer,
falls diese von ausléndischen Anlegern erhoben wird. Die SICAV behélt
sich das Recht vor, bei Teilfonds, die in Rechtsordnungen anlegen, in
denen ausléndische Quellensteuern erhoben werden, Riickstellungen
fiir ausldndische Quellensteuern zu bilden. Da die von der SICAV
vorgenommenen Riickstellungen auf den aktuellen Markterwartungen und
der Auffassung der SICAV beziiglich der Steuergesetze und -verordnungen
beruhen, kénnen eventuelle Anderungen der Marktgepflogenheiten
oder der Auslegung von Steuergesetzen Auswirkungen auf diese
Riickstellungen haben und dazu fiihren, dass diese hoher oder niedriger
sind als erforderlich. Die SICAV beabsichtigt derzeit nicht, eine bilanzielle
Vorsorge fiir diese Steuerunsicherheiten zu treffen. Es ist moglich,
dass neue Steuergesetze und -verordnungen sowie eventuelle neue
Auslegungen riickwirkend angewandt werden.

B. Anteilinhaber

Nach derzeit geltendem Recht unterliegen nicht in Luxemburg anséssige
Anteilinhaber in Luxemburg keiner Kapitalertrag- oder Einkommensteuer,
ausgenommen diejenigen Anteilinhaber, die in Luxemburg eine stdndige
Betriebsstatte unterhalten, der das Anteilkapital der SICAV zuzurechnen
ist. Anteilinhaber, die juristische Personen mit Sitz in Luxemburg sind
bzw. die juristische Personen sind und eine stédndige Betriebsstatte
in Luxemburg haben, der die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen
in Luxemburg einer Besteuerung auf den Betrag der durch die SICAV
gezahlten Ausschiittung sowie auf realisierte VerduBerungsgewinne, und
zwar in Hohe des maBgeblichen Standard-Kdrperschaftsteuersatzes.

Anteilinhaber, die natiirliche Personen mit Wohnsitz oder sténdigem
Aufenthalt
personlichen Besteuerung auf den Betrag der durch die SICAV gezahlten

in Luxemburg sind, unterliegen in Luxemburg einer
Ausschiittung in Hohe eines progressiven Steuersatzes. Sie unterliegen
nur dann einer Besteuerung der bei VerduBerung ihrer Anteile erzielten
VerduBerungsgewinne, wenn sie (i) selbst Inhaber von mindestens 10 %
des ausgegebenen Anteilkapitals der SICAV sind oder zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend der letzten fiinf Jahre waren (oder ihnen mindestens
10 % zugerechnet werden miissen) oder (ii) innerhalb von sechs Monaten
nach dem Tag des Erwerbs oder vor dem Erwerb ihren gesamten
Anteilbestand oder einen Teil desselben verdulern.

C. Foreign Account Tax Compliance Act
Luxemburg hat eine (Model 1

Intergovernmental Agreement) mit den USA geschlossen. GemaR den

zwischenstaatliche Vereinbarung

Bedingungen dieser zwischenstaatlichen Vereinbarung (,IGA") wird
die SICAV als Finanzinstitut verpflichtet sein, die Bestimmungen von
FATCA gemaR der luxemburgischen Gesetzgebung zur Umsetzung der
IGA und nicht gem&R der Umsetzung von FATCA durch die US Treasury
Regulations zu erfiillen.

Im Rahmen der luxemburgischen IGA wird die SICAV verpflichtet sein, den
luxemburgischen Steuerbehdrden bestimmte Positionen und Zahlungen
zu melden, die an (a) bestimmte US-Anleger, (b) bestimmte Investoren
in Form US-amerikanisch beherrschter auslandischer Entitaten und (c)
Investoren in Form nicht US-amerikanischer Finanzinstitute erfolgen,
die nicht den Bedingungen der luxemburgischen IGA-Gesetzgebung
GemalR der IGA  werden solche

entsprechen. luxemburgischen
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Informationen von den luxemburgischen Steuerbehdrden an die US-
Steuerbehdrde (Internal Revenue Service) im Rahmen der Vereinbarung
zum allgemeinen Informationsaustausch des Steuervertrags zwischen
den USA und Luxemburg weitergereicht.

Der Umfang und die Anwendung der FATCA-Quellensteuer und der
Meldung von Informationen gemaR den Bedingungen von FATCA und der
IGA muss noch von den Regierungen der USA, Luxemburgs und anderer
IGA-Regierungen (iberpriift werden, und die Regelungen konnen sich
andern. Anleger sollten Riicksprache mit ihrem eigenen Steuerberater
hinsichtlich der Anwendung von FATCA auf ihre personlichen Umstdnde
halten.

Die SICAV ist bestrebt, innerhalb ihrer in diesem Verkaufsprospekt
dargelegten Regeln die Bedingungen des IGA
vollumfénglich zu erfiillen.

luxemburgischen

D. Gemeinsamer Meldestandard

Aufgrund eines Mandats von den G8-/G20-Landern hat die OECD den
gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard — ,,CRS”)
entwickelt, um einen umfassenden und multilateralen automatischen
Austausch von (Steuer-)Informationen (Automatic Exchange of
Information—, AEOI”) weltweit zu erreichen. Gemal dem CRS istdie SICAV
als Luxemburger Finanzinstitut verpflichtet, die Identitdt der Inhaber von
Finanzwerten festzustellen und zu ermitteln, ob diese in Ldndern ansassig
sind, mit denen Luxemburg eine Vereinbarung zum Austausch von
Steuerinformationen geschlossen hat. Die Luxemburger Finanzinstitute
geben die Informationen iiber die Finanzkonten des Vermdgensinhabers
an die Luxemburger Steuerbehdrden weiter. Diese (ibermitteln die
Informationen jéhrlich automatisch an die zustédndigen Steuerbehdrden
im Ausland. Die Anteilinhaber werden daher mdglicherweise gemal
den geltenden Bestimmungen an die Steuerbehdrden in Luxemburg und
andere zusténdige Steuerbehdrden gemeldet.

GemaR dem Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung
der EU-Richtlinie iiber den AEOQI findet der Informationsaustausch zum
30. September eines jeden Jahres statt. Dementsprechend ist die SICAV
verpflichtet, ab dem 1. Januar 2016 eine zuséatzliche Due-Diligence-
Priifung in Bezug auf ihre Anteilinhaber durchzufiihren und Identitdt und
Wohnsitz der Anteilinhaber (einschlieBlich bestimmter Einrichtungen und
deren beherrschender Personen) sowie die relevanten Informationen
tiber Finanzkonten an die Luxemburger Steuerbehdrden zu melden. Diese
tibermitteln die Informationen an den Anséssigkeitsstaat des jeweiligen
ausldndischen Anlegers, sofern er in einem anderen EU-Mitgliedstaat
oder in einem Land anséssig ist, in dem die Multilaterale Vereinbarung in
Kraft und gliltig ist.

steuerlichen

Die Anteilinhaber sollten

und sonstigen Folgen im Hinblick auf die Umsetzung des CRS ihren

beziiglich der mdglichen

professionellen Berater kontaktieren.
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Beschriankungen des Anteilbesitzes

Die Satzung gibt das Recht, den Besitz der Anteile der einzelnen Portfolios
durch natiirliche oder juristische Personen, inshesondere US-Personen,
zu beschrénken oder zu unterbinden.

Erfahrt die SICAV zu irgendeinem Zeitpunkt, dass der wirtschaftliche
Eigentiimer von Anteilen eines Portfolios - entweder als alleiniger
Eigentiimer oder in Verbindung mit einer anderen Person - eine US-Person
ist, wird die SICAV die betreffenden Anteile zu ihrem in diesem Prospekt
beschriebenen Riicknahmepreis zwangsweise zuriicknehmen, wenn der
Verwaltungsrat dies zur Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften in den
USA fiir notwendig oder angemessen erachtet. Eine solche Riicknahme
kann nach Ermessen des Verwaltungsrats auch riickwirkend erfolgen,
wenn dies zur Einhaltung des Gesetzes von 1940 erforderlich ist.

Die institutionellen Anteilklassen stehen nur institutionellen Anlegern zur
Verfiigung.

S-Anteile stehen nur Anteilinhabern zur Verfiigung, die liber bestimmte
ausgewdhlte Untervertriebsgesellschaften Anteile zeichnen.

Versammlungen und Berichterstattung

der SICAV wird
innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende des Geschéftsjahres
der SICAV
Hauptversammlungen der Anteilinhaber kénnen zu solchen Terminen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber

im GroBherzogtum Luxemburg abgehalten. Sonstige
und an solchen Orten in Luxemburg abgehalten werden, die in der
Versammlungsmitteilung angegeben sind. Versammlungsmitteilungen
erfolgen gemalR dem luxemburgischen Recht und im Einklang mit den
maRgeblichen Regelungen der Lénder, in denen die Anteile Gffentlich
angeboten werden. Die Versammlungsmitteilung muss Ort und Termin
der Versammlung, die Teilnahmevoraussetzungen, die Tagesordnung,
die Mindestanwesenheitsanforderungen zur Beschlussféhigkeit und die
Voraussetzungen fiir die Stimmabgabe enthalten.

Ein Jahresbericht mit dem gepriiften Jahresabschluss der SICAV und
mit Darstellung der Abschliisse der einzelnen Portfolios mit Bezug auf
das vorangegangene Geschaftsjahr zum 31. Mérz ist den Anteilinhabern
mindestens 15 Tage vor der Jahreshauptversammlung zur Verfiigung
zu stellen. Ungepriifte Halbjahresberichte fiir den Zeitraum bis zum
30. September eines jeden Jahres sind den Anteilinhabern innerhalb von
zwei Monaten nach Ablauf des betreffenden Zeitraums am eingetragenen
Sitz der SICAV zur Verfligung zu stellen. Die konsolidierten Abschliisse der
SICAV lauten auf US-Dollar.

Die Anteilinhaber eines bestimmten Portfolios kdnnen zu jeder Zeit
Hauptversammlungen abhalten, um iiber Angelegenheiten zu beraten, die
ausschlieBlich dieses Portfolio betreffen.

Die Anteilinhaber einer bestimmten Anteilklasse eines Portfolios kénnen
zu jeder Zeit Hauptversammlungen abhalten, um iiber Angelegenheiten zu
beraten, die ausschlieBlich diese Anteilklasse betreffen.
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Beschliisse der Anteilinhaberversammlungen eines Portfolios oder
einer Anteilklasse werden, soweit das Gesetz oder die Satzung
keine abweichende Regelung vorsehen, mit einfacher Mehrheit der
anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber gefasst.

Dienstleister

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers Assurance, société coopérative, 2, rue Gerhard
Mercator, L-2182 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg, handelt als
Wirtschaftspriifer.

Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet,
Transferstellendienste fiir die SICAV zu erbringen. In dieser Eigenschaft
ist die Verwaltungsgesellschaft fiir die Abwicklung von Anteilzeichnungen
undvon Riicknahme-und Umtauschantrdgen sowie fiir die Entgegennahme
von Geldern, fiir die Verwahrung des Anteilregisters der SICAV und die
sichere Verwahrung aller nicht ausgegebenen Anteilzertifikate der SICAV
verantwortlich.

Register- und

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Funktion als Register- und
Transferstelle an SS&C Administration Services Luxembourg S.A., 49,
avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg,
gemaR dem Register- und Transferstellenvertrag delegiert. Dieser Vertrag
wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann gemaR den darin

enthaltenen Bestimmungen gekiindigt werden.

Domiziliar-, Verwaltungs-, Gesellschafts- und Zahistelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich verpflichtet, der SICAV bestimmte
administrative Dienste zu erbringen, wie die allgemeine Verwaltung und
Buchhaltung (Buchfiihrung und Fiihrung der Konten der SICAV), die
Berechnung des Nettoinventarwertes je Anteil, die Vorbereitung und
Einreichung der Finanzberichte der SICAV, die Zusammenarbeit mit den
Wirtschaftspriifern sowie Kundenkommunikationsdienste.

Dariiber hinaus handelt die Verwaltungsgesellschaft gemdR den
Bestimmungen des Dienstleistungsvertrages als Gesellschafts- und
Domiziliarstelle der SICAV.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die vorstehende Funktion als Domiziliar-

und Verwaltungsstelle (auBer der Kundenkommunikationsfunktion)

gemdB dem Verwaltungsstellen-, Domiziliar-, Gesellschafts- und
Zahlstellenvertrag, der auf unbestimmte Zeit geschlossen wurde und
gemal den darin enthaltenen Bestimmungen gekiindigt werden kann, an

die Domiziliar- und Verwaltungsstelle {ibertragen.

Absicherungsstelle fiir Anteilklassen

Die Verwaltungsgesellschaft hat dariiber hinaus die State Street
Bank GmbH mit der Durchfiihrung bestimmter
Wahrungsabsicherungsfunktionen  fiir abgesicherte
beauftragt.

International
Anteilklassen
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Depotbank

Informationen zur Depotbhank

Die SICAV hat die Depotbank zu ihrer Verwahrstelle ernannt. Die
Depotbank ist eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung mit
der Handelsregisternummer HRB 42872 und Sitz in Deutschland.
Der eingetragene Geschéftssitz befindet sich unter der Adresse
HansastraBe 29a, D-81373 Miinchen, Deutschland. Die Depothank
fiihrt ihr Hauptgeschéft in Luxemburg {iber die Niederlassung in 49,
Avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.
Die Niederlassung Luxemburg ist beim Registre de Commerce et des
Sociétés (Handels- und Gesellschaftsregister) Luxemburg unter der
Nummer B 148186 eingetragen. State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg, ist gemaB dem Luxemburger Gesetz iiber
den Finanzsektor vom 5. April 1993 in der jeweils giiltigen Fassung zur
Bereitstellung ihrer Dienstleistungen zugelassen und auf Verwahrungs-

und Verwaltungsdienstleistungen fiir Fonds spezialisiert.

Die Depothank ist im Hinblick auf ihre Dienstleistungen als Verwahrstelle
in Luxemburg von der CSSF ordnungsgemaR zugelassen und reguliert.

Bedingungen des Depotbankvertrags

Die Ernennung der Depotbank erfolgte gem&R einem Depotbankvertrag
zwischen der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
vom 23. Februar 2026.

Vorbehaltlich der im Depotbankvertrag festgelegten Bedingungen
kann der Depotbankvertrag mit einer Frist von mindestens 90 Tagen
schriftlich gekiindigt werden. Unter bestimmten Umstédnden kann die
Kiindigung jedoch fristlos erfolgen, beispielsweise bei Insolvenz der
Depotbank. Im Fall einer (geplanten) Abldsung oder bei Riicktritt der
Depotbank muss die SICAV unter Einhaltung der geltenden Auflagen der
CSSF und in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen, Regeln und
Vorschriften eine neue Verwabhrstelle ernennen. Die Depotbank darf nur
mit Genehmigung der CSSF ersetzt werden. Wenn der Depotbankvertrag
gekiindigt wurde, aber bei Ablauf der oben genannten Kiindigungsfrist
keine neue Depotbank ernannt wurde, ergreift die Depotbank alle
erforderlichen MaRnahmen fiir die ordnungsgemdBe Wahrung der
Interessen der Anteilinhaber und hilt alle fiir die Verwahrung der
Vermogenswerte der SICAV erforderlichen Konten offen oder eroffnet
diese, falls erforderlich, bis zum Abschluss des Liquidationsverfahrens der
SICAV und ihrer Streichung von der in Artikel 130 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010 vorgesehenen Liste.

Der Depotbankvertrag enthalt Freistellungen zugunsten der Depotbank,
mit Ausnahme von Angelegenheiten, die darauf zuriickzufiihren sind, dass
die Depotbank ihrer Verpflichtung in Bezug auf Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit nicht nachgekommen ist, oder auf Fahrléssigkeit,
vorsatzliche Nichterfiillung oder Betrug.

Die Depotbank hat fiir ihre Dienstleistungen Anspruch auf Erhalt einer
Vergiitung aus dem Vermdgen der SICAV. Diese Vergiitung ist in den
Betriebskostenenthalten, wie im Abschnitt ,Kosten und Gebiihren”
erldutert.
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Hauptaufgaben der Depotbank

Die SICAV hat die Depotbank gem&R dem Depotbankvertrag zur
Verwahrstelle fiir die Vermégenswerte der SICAV ernannt. Die Depotbank
ist auBerdem verantwortlich fiir die Aufsicht iiber die SICAV, soweit dies
gemal den geltenden Gesetzen, Regeln und Vorschriften erforderlich
ist Die Depothank {ibt ihre Aufsichtspflichten gemaR den geltenden
Gesetzen, Regeln und Vorschriften sowie dem Depotbankvertrag aus.

Die Hauptaufgaben der Depotbank sind:
(i) Uberwachung und Verifizierung der Kapitalfliisse der SICAV;

(i) Verwahrung der Vermdgenswerte der SICAV, unter anderem die
Verwahrung von Finanzinstrumenten, die in Verwahrung gehalten
werden diirfen, und der Nachweis der Eigentiimerschaft an anderen
Vermdgenswerten;

(iii) Sicherstellen, dass Verkauf, Ausgabe, Riickkauf, Riicknahme und
Stornierung der Anteile in Ubereinstimmung mit der Satzung und
den geltenden Luxemburger Gesetzen, Regeln und Vorschriften
durchgefiihrt werden;

(iv) Sicherstellen, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit
der Satzung und den geltenden Luxemburger Gesetzen, Regeln und
Vorschriften berechnet wird;

(v) Sicherstellen, dass die Gegenleistung bei Transaktionen im

Zusammenhang mit den Vermdgenswerten der SICAV innerhalb der

tiblichen Fristen iiberwiesen wird;

(vi) Sicherstellen, dass die Ertridge der SICAV in Ubereinstimmung mit
der Satzung und den geltenden Luxemburger Gesetzen, Regeln und
Vorschriften verwendet werden; und

(vii)Durchfiihrung der Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft, es sei
denn, diese stehen im Widerspruch zur Satzung oder den geltenden
Luxemburger Gesetzen, Regeln und Vorschriften.

Wiederverwendung der Vermdgenswerte der SICAV durch die
Depotbank

Gemé&R dem Depotbankvertrag hat die Depotbank zugestimmt, dass weder
sie selbstnoch eine andere Person, an die sie ihre Verwahrungsfunktionen
delegiert hat, die Vermdgenswerte der SICAV fiir eigene Rechnung
wiederverwenden darf.

Die Vermdgenswerte der SICAV diirfen unter folgenden Umsténden fiir
Rechnung der SICAV wiederverwendet werden:

B Die Wiederverwendung der Vermdgenswerte der SICAV erfolgt fiir
Rechnung der SICAYV;

B Die Depotbank erhéltvon der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft
im Namen der SICAV die Anweisung zur Wiederverwendung der
Vermdgenswerte der SICAV;

B Die Wiederverwendung der Vermdgenswerte der SICAV erfolgt
zugunsten der SICAV und der Anteilinhaber;
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B Die Transaktion ist durch hochwertige und liquide Sicherheiten
gedeckt, die im Rahmen einer Rechtsiibertragung an die SICAV
ibertragen werden;

B Der Marktwert der Sicherheiten muss stets mindestens dem
Marktwert der wiederverwendeten Vermdgenswerte entsprechen,
zuziiglich eines Aufschlags.

Haftung der Depotbhank

Inder Regel haftet die Depotbankfiir alle Verluste, die durch Fahrlassigkeit,
Betrug oder vorsétzliche Unterlassung der Depotbank bei der Erfiillung
ihrer Pflichten entstehen. Sie haftet jedoch nicht fiir Verluste, wenn
beispielsweise:

(i) das Ereignis, das zu dem Verlust gefiihrt hat, nicht durch eine
Handlung, ein Versdumnis oder eine Unterlassung der Depotbank
oder eines ihrer Beauftragten ausgeldst wurde;

(ii) auf hoherer Gewalt beruht; oder

(iii) durch Insolvenz der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Person entstanden ist.

Jedoch ist die Depotbank bei Verlust eines von ihr oder einem
Dritten gehaltenen Finanzinstruments verpflichtet, unverziiglich ein
Finanzinstrument des gleichen Typs oder in entsprechender Hohe
zuriickzuerstatten, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust
auf ein externes Ereignis zuriickzufiihren ist, das auBerhalb der
angemessenen Kontrolle der Depotbank liegt und dessen Folgen trotz
aller angemessenen Anstrengungen zu ihrer Verhinderung nicht zu
vermeiden gewesen waren.

Delegierung der Verwahrfunktion

(1) Die Depotbank ist gemaB den Bedingungen des Depotbankvertrags
und in Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 befugt, bestimmte
Verwahrfunktionen zu delegieren.

(2

Um ihrer Verantwortung in dieser Hinsicht gerecht zu werden,
muss die Depotbank bei der Auswahl, der weiteren Bestellung
und standigen Uberwachung eines Dritten als Verwahrstelle die
gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit walten
lassen, um sicherzustellen, dass die Drittpartei iiber die angemessene
Erfahrung, die Kompetenz und den Leumund zur Erfiillung der
betreffenden Aufgaben verfiigt; die Verwahrstelle im erforderlichen
Ausmal} beaufsichtigen und diese von Zeit zu Zeit {iberpriifen, um
sicherzustellen, dass die Verwahrstelle ihre Aufgaben weiterhin
kompetent erfiillt.

Die Haftung der Depotbank wird durch die Tatsache, dass sie
bestimmte Verwahrfunktionen in Bezug auf die Vermégenswerte der
Gesellschaft an Dritte delegiert hat, nicht beriihrt.

Die Nutzung von Wertpapierabrechnungssystemen stellt keine
Delegierung der Aufgaben der Depotbank dar.

81

(3) Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts hat die
Depotbank schriftliche Vereinbarungen getroffen, durch welche
die Durchfiihrung ihrer Verwahrfunktion beziiglich bestimmter
Vermdgenswerte der SICAV an Beauftragte und Unterbeauftragte
delegiert wurde. Eine aktuelle Liste der Beauftragten und
Unterbeauftragten ist am eingetragenen Sitz der SICAV oder auf
Anforderung von der Depotbank erhéltlich.

(4

Unbeschadet des nachstehenden Abschnitts ,Interessenkonflikte”
konnen gelegentlich Konflikte zwischen der Depothank und
Beauftragten oder Unterbeauftragten auftreten, z. B.
wenn ein ernannter Beauftragter oder Unterbeauftragter eine

ihren

Konzerngesellschaft ist, die eine Vergiitung fiir eine andere, fiir die
SICAV erbrachte Verwahrungsdienstleistung erhalt.

Die Interessenkonfliktrichtlinie der Depotbank enthdlt Verfahren,
mit deren Hilfe tatsdchliche oder potenzielle Interessenkonflikte
im Zusammenhang mit ihren Beauftragten oder Unterbeauftragten
festgestellt, bewaltigt und fortlaufend iiberwacht werden.

Die Depothank stellt sicher, dass Beauftragte oder Unterbeauftragte,
die mit ihr verbundene Personen sind, zu Bedingungen ernannt
werden, die fiir die SICAV nicht wesentlich ungiinstiger sind, als dies
ohne den tatsachlichen oder potenziellen Konflikt der Fall gewesen
ware.

Interessenkonflikte

Tatsdchliche oder potenzielle Interessenkonflikte kdnnen auch zwischen
der SICAV, den Anteilinhabern oder der Verwaltungsgesellschaft
einerseits und der Depotbank andererseits entstehen.

Solche tatsdchlichen oder potenziellen Interessenkonflikte konnen
beispielsweise entstehen, weil die Depotbank Teil eines Rechtstragers
oder mit einem Rechtstrdger verbunden ist, der andere Produkte oder
Dienstleistungen fiir die SICAV oder die Verwaltungsgesellschaft erbringt.
Inshesondere werden Verwahrungs- und Verwaltungsdienstleistungen
von demselben Rechtstrager, State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg, erbracht. In der Praxis sind jedoch die
Geschéftseinheiten fiir Verwahrungs- und Verwaltungsdienstleistungen
funktional und hierarchisch voneinander getrennt und operieren wie
unabhangige Parteien. AuBerdem hat die Depotbank mdglicherweise ein
finanzielles oder geschaftliches Interesse an der Bereitstellung dieser
Produkte oder Dienstleistungen oder erhalt eine Vergiitung fiir ahnliche
Produkte oder Dienstleistungen, die sie fiir die SICAV erbringt, oder sie
hat moglicherweise andere Kunden, deren Interessen mit denen der
SICAV, der Anteilinhaber oder der Verwaltungsgesellschaft in Konflikt
geraten kdnnen.

Die Depotbank und ihre verbundenen Personen diirfen Transaktionen,
an denen die Depotbank (oder ihre verbundenen Unternehmen oder ein
anderer Kunde der Depotbank oder seine verbundenen Unternehmen)
ein (direktes oder indirektes) wesentliches Interesse oder eine wie
auch immer geartete Beziehung hat und die zu einem tatséchlichen oder
potenziellen Konflikt mit den Pflichten der Depotbank gegeniiber der
SICAV fiihren kdnnen, durchfiilhren und damit Gewinne machen. Dies
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gilt auch in Féllen, in denen die Depotbank oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen bzw. eine mit ihr verbundene Person: im Hinblick auf die
Anlagen der SICAV als Market Maker agiert; Maklerdienste fiir die SICAV
und/oder andere Fonds oder Gesellschaften erbringt; als Finanzberater,
Bankier oder Gegenpartei bei Derivatgeschéaften agiert oder anderweitig
Dienstleistungen fiir die Emittenten der Anlagen der SICAV erbringt; im
Rahmen derselben Transaktion als Agent fiir mehr als einen Kunden
agiert; ein wesentliches Interesse an der Ausgabe der Anlagen der
SICAV hat; oder durch eine dieser Aktivitdten Gewinne erzielt bzw. ein
finanzielles oder geschiéftliches Interesse daran hat.

Durch die konzernweite Interessenkonfliktrichtlinie ist sichergestellt,
dass Citi Konflikte mithilfe verschiedener Richtlinien, Verfahren und/
oder Prozesse behandelt. Dazu gehdren, je nach Art des Konflikts,
die Verhinderung oder Vermeidung von Konflikten oder angemessene
Offenlegungen, die Einflihrung  von Informationsharrieren,
Umstrukturierung von Transaktionen, Produkten oder Prozessen und/oder
die Anderung von Vergiitungsanreizen. Die Depotbank verfiigt iiber eine
Interessenkonfliktrichtlinie, mit deren Hilfe tatsachliche oder potenzielle
Interessenkonflikte festgestellt, bewaéltigt und fortlaufend {iberwacht
werden. Die Depotbank hat die Erfiillung ihrer Verwahrungsaufgaben
funktional ihren anderen, mdglicherweise
kollidierenden Aufgaben getrennt. Das System interner Kontrollen,
die unterschiedlichen Berichtslinien, die Zuteilung von Aufgaben und
die Managementberichterstattung ermdéglichen, dass potenzielle
Interessenkonflikte und Depotbankprobleme ordnungsgemaR identifiziert,
bewdltigt und iiberwacht werden kdnnen.

und hierarchisch von

GemaR dem Luxemburger Gesetz kdnnen Anteilinhaber eine aktuelle
Erklarung in Bezug auf alle oben dargelegten Informationen bei der
Depotbank anfordern.

Datenschutz

Der Datenverantwortliche

Der Datenverantwortliche in Bezug auf bereitgestellte personenbezogene
Daten sind die Verwaltungsgesellschaft und die SICAV. In dieser
Junser” usw. die

Datenschutzerklarung bezeichnet ,wir”, ,uns”,

Verwaltungsgesellschaft und/oder die SICAV.

Verwendung personenbezogener Daten

Diese Datenschutzerklarung deckt Daten (, personenbezogene Daten”) zu
den Anlegern ab — darunter Anteilinhaber, Vertriebsstellen, Handler und
Vermittler und ihre jeweiligen Vertreter, wirtschaftlichen Eigentiimer und
Zeichnungsberechtigten (zusammen fiir den Zweck dieses Abschnitts
.Datenschutz” die ,Anleger”) —, die uns zur Verfiigung gestellt werden.
Diese Daten umfassen fiir gewdhnlich Informationen wie Name, Adresse,
Telefonnummer, E-Mail-Adresse, Geschlecht, finanzielle Informationen
und andere uns bereitgestellte Informationen. Unsere Rechtsgrundlage
zur Verarbeitung dieser Informationen beinhaltet die Verarbeitung zur
Einhaltung unserer gesetzlichen Verpflichtungen (z. B. fiir die Zwecke
der Verhinderung von Betrug oder anderen Straftaten), zur Durchfiihrung
eines Vertrags zwischen uns und den Anlegern (z. B. Management
des Anteilinhabers, inshesondere

und Verwaltung des Kontos

Verarbeitung von Transaktionen und Kontaktaufnahme mit Anteilinhabern
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beziiglich Angaben zu Anderungen an den erworbenen Produkten),
zur Geltendmachung und Verteidigung von Rechtsanspriichen, oder
weil die Anleger unserer Verwendung der Daten (z. B. Angebot neuer
Anlageprodukte) zugestimmt haben. Wir kdnnen auch personenbezogene
Daten verarbeiten, weil es fiir unsere berechtigten Geschéftsinteressen
(z. B. fiir interne Analysen und Research) erforderlich ist, und wir kénnen
Daten auch verarbeiten, um gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Anforderungen zu erfiillen.

Weitergabe personenbezogener Daten

Die SICAV kann externe Dritte wie die nachfolgend beschriebenen
verwenden, um in ihrem Namen personenbezogene Daten in
Ubereinstimmung mit den in dieser Datenschutzerklirung dargelegten

Zwecken zu verarbeiten.

Die SICAV wird die Verarbeitung personenbezogener Daten an
verschiedene Stellen auslagern, darunter die Verwaltungsgesellschaft,
die Domizil- und Verwaltungsstelle und die Register- und Transferstelle,
und verpflichtet sich, die personenbezogenen Daten nicht an weitere
Dritte weiterzugeben, es sei denn, dies ist aufgrund gesetzlicher
Vorschriften erforderlich oder erfolgt mit der Zustimmung des
Anteilinhabers. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass wir in dem
Fall, dass Anleger ihre individuellen Rechte als betroffene Person, wie
in unserem Datenschutzhinweis dargelegt, iber ihren Finanzmittler
ausiiben mochten, eine schriftliche Erlaubnis bendtigen, damit wir solche

personenbezogenen Daten an den Finanzmittler weitergeben kdnnen.

Die bereitgestellten personenbezogenen Daten kdnnen auch an

andere Organisationen  weitergegeben werden (insbesondere

Regierungs- und/oder Steuerbehdrden in Luxemburg), damit wir
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen erfiillen kdnnen
(z. B. Audit-Berichterstattung und Geldwaschepriifungen) und dariiber
hinaus (in Bezug auf Steuerbehdrden und wenn dies gemdR den
Datenschutzgesetzen rechtmaBig ist), wenn es erforderlich ist, um
sicherzustellen, dass Steuern korrekt gezahlt werden und dass wir
Erstattungen bereits gezahlter Steuern erhalten, wenn diese an uns fallig
sind. Wir kdnnen auch personenbezogene Daten an ernannte externe
Verwaltungsstellen, z. B. Transferstellen, iibertragen, um Kundenantréage
zu bearbeiten, Aufzeichnungen zu fiihren, Zeichnungen, Umtdusche,
Widerrufe und Kiindigungen zu bearbeiten sowie fiir bestimmte
Kommunikationen. AuBerdem konnen wir Daten zu den in dieser
Datenschutzerklarung festgelegten Zwecken an Gesellschaften innerhalb

der Threadneedle-Unternehmensgruppe weitergeben.

Geschiftliche Veranderungen

Wenn die SICAV oder die Threadneedle-Unternehmensgruppe von einer
Neugliederung der Gruppe betroffen ist oder an einen Dritten verkauft
wird, diirfen personenbezogene Daten an die daraus hervorgehende
neue Rechtsperson bzw. den Dritten {ibertragen und fiir die vorgenannten
Zwecke verwendet werden.

Ubermittlungen ins Ausland
Wir konnen personenbezogenen Daten in Lénder auBerhalb des
(der ,EWR"),

Europdischen Wirtschaftsraums einschlieBlich der
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Vereinigten Staaten, des Vereinigten Konigreichs und Indiens,
tibermitteln. Dies kann der Fall sein, wenn unsere Server, Lieferanten
bzw. Serviceprovider auBerhalb des EWR anséssig sind. Wir kénnen
unter bestimmten Umstdnden Daten (bermitteln (z. B., wenn dies
fiir die Erfiillung unseres Vertrags mit den Anlegern erforderlich ist).
Die Datenschutzgesetze und sonstigen Gesetze dieser Lander sind
moglicherweise nicht so umfassend wie diejenigen, die innerhalb des
EWR gelten — in diesen Féllen werden wir MaRBnahmen ergreifen, um
sicherzustellen, dass die Datenschutz- und Vertraulichkeitsrechte des
Anlegers respektiert werden. Wir implementieren MaBnahmen, wie die
Standardvertragsklauseln zum Datenschutz, um sicherzustellen, dass
alle {ibertragenen personenbezogenen Daten geschiitzt und sicher
bleiben. Ein Exemplar dieser Klauseln kann unter der nachfolgend unter
.Kontaktinformationen” aufgefiihnrten Adresse angefordert werden.
Angaben zu den fiir den Anleger relevanten Landern werden auf Anfrage
zur Verfiligung gestellt.

Individuelle Rechte der Anleger

Mit begrenzten Ausnahmen haben Anleger gemaR dem geltendem
Gesetz das Recht, die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten zu
verweigern oder eine Einschrankung der Verarbeitung zu fordern und
Auskunft {iber ihre personenbezogenen Daten sowie die Berichtigung,
Loschung und Portabilitat ihrer personenbezogenen Daten zu verlangen.
Dieser Service ist kostenlos, sofern die Antrdge nicht offenkundig
unbegriindet oder iibertrieben sind. Unter diesen Umstdnden behalten
wir uns das Recht vor, eine angemessene Gebiihr zu berechnen oder
die Bearbeitung des Antrags abzulehnen. Anleger kdnnen uns an die im
Abschnitt ,Adressen” aufgefiihrten Kontaktdaten oder an die nachfolgend
unter ,Kontaktinformationen” aufgefiihrte Adresse schreiben.

Anleger werden gebeten, uns zu informieren, wenn personenbezogene
Daten, die die SICAV (iber sie gespeichert hat, fehlerhaft sind.

Beschwerden konnen bei der zustdndigen Regulierungsbehorde
eingereicht werden, wenn die Anleger der Ansicht sind, dass unsere
Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten mdglicherweise gegen

geltende Gesetze verstoRt.

Datensicherheit und -aufbewahrung
Wir
personenbezogener Daten vor Verlust, Interferenzen, Missbrauch,

ergreifen angemessene SicherungsmalBnahmen zum Schutz

unbefugtem Zugriff, Offenlegung, Verdnderung oder Vernichtung. Ferner
ergreifen wir angemessene MalRnahmen, die dazu beitragen, dass diese
Daten fiir den vorgesehenen Zweck zuverléssig, genau, vollstdndig und
aktuell sind.

Personenbezogene Daten werden nur so lange aufbewahrt, wie
es gemadl den geltenden Gesetzen verniinftigerweise fiir die oben
dargelegten Zwecke erforderlich ist. Weitere Informationen zu unseren
Datenaufbewahrungsfristen finden Sie in unserem Datenschutzhinweis
unter http://www.columbiathreadneedle.com/GDPR.
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Kontaktinformationen

Anleger konnen sich bei Fragen beziiglich der Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten jederzeit an unseren Datenschutzbeauftragten
wenden. Die Kontaktinformationen finden Sie im Datenschutzhinweis
unter http://www.columbiathreadneedle.com/GDPR.

Zur Einsichtnahme bereitliegende Unterlagen
nachfolgenden Vertrége,
Luxemburgs geschlossen und durch diese Bezugnahme als Bestandteile

Kopien der die gemaR den Gesetzen
des Prospektes gelten, liegen wahrend der normalen Geschéftszeiten am
eingetragenen Sitz der SICAV zur Einsichtnahme bereit:

(a) der Dienstleistungsvertrag mit der Verwaltungsgesellschaft;
(b) der Depotbankvertrag;

(c) der  Verwaltungsstellen-,  Domiziliar-,  Gesellschafts-  und

Zahlstellenvertrag; und
(d) der Register- und Transferstellenvertrag.

Die oben aufgelisteten Vertrage und Vereinbarungen kdnnen jederzeit im
gegenseitigen Einvernehmen der Vertragsparteien gedndert werden.

Eine Kopie des Prospektes, des PRIIP-KID und des neuesten Jahres/
Halbjahresabschlusses sowie der Satzung kann auf Anforderung
kostenfrei am eingetragenen Sitz der SICAV bezogen werden.

Relevante Mitteilungen oder andere Informationen fiir die Anteilinhaber
beziiglich ihrer Anlage in den Fonds (einschlieBlich Anderungen
gegebenenfalls auf der Website
verdffentlicht.

an diesem Prospekt) werden
www.columbiathreadneedle.com Soweit dies durch
luxemburgisches Recht oder die CSSF vorgeschrieben ist, werden die
Anteilinhaber auBerdem weiterhin schriftlich oder auf sonstige gemaR

luxemburgischem Recht vorgeschriebene Weise informiert.

Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland

Zahlstelle (,deutsche Zahlstelle”) und Informationsstelle (,deutsche
Informationsstelle”) im Sinne des § 306a KAGB fiir die SICAV in der
Bundesrepublik Deutschland ist die

J.P.Morgan AG
Junghofstralle 14
60311 Frankfurt am Main.

Antrége auf Riicknahme und Umtausch von Anteilen eines Portfolios, das
in der Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden darf, konnen bei
der deutschen Zahlstelle eingereicht werden.

Samtliche fiir einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungen, einschlieflich
etwaiger Ausschiittungen und
Zahlungen, kdnnen auf seinen Wunsch hin iiber die deutsche Zahlstelle

der Riicknahmeerldse, sonstiger

geleitet werden.
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Der Verkaufsprospekt zusammen mit dem zugehdrigen Einlegeblatt vom
1 August 2026, des Prospektes und/oder das Basisinformationsblatt
fiir  verpackte  Anlageprodukte fiir  Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukten (das , PRIIP-KID*), die Satzung der SICAV,
die gepriiften Jahresberichte und die ungepriiften Halbjahresberichte,
etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber — die vorgenannten Unterlagen
jeweils in Papierform —, die Verfahren und Vorkehrungen gemaR § 28
Absatz 2 Nr. 1 KAGB in Bezug auf die Wahrnehmung von Anlegerrechten
aus Anlagen in 0GAW, die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie ggf.
die Umtauschpreise sind bei der deutschen Informationsstelle kostenlos
erhéltlich sowie elektronisch unter www.columbiathreadneedle.de

von

einsehbar.

Weiterhin stehen die im Kapitel ,Zur Einsichtnahme bereitliegende
Unterlagen” aufgefiihrten Dokumente beider deutschen Informationsstelle
fiir die Anteilinhaber kostenlos zur Einsichtnahme zur Verfiigung.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden in der Bundesrepublik
Deutschland unter www.columbiathreadneedle.de veréffentlicht. Etwaige
Mitteilungen an die Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland
werden auf www.columbiathreadneedle.de verdffentlicht. In folgenden
Fallen werden die Anteilinhaber zudem durch eine Mitteilung auf einem
dauerhaften Datentrdger informiert: Aussetzung der Riicknahme von
Anteilen; Kiindigung der Verwaltung oder Abwicklung der SICAV oder
eines Portfolios; Anderungen der Satzung, die mit den bisherigen
Anlagegrundsédtzen nicht vereinbar sind, wesentliche Anlegerrechte
beriihren oder die Vergiitung und Aufwendungserstattungen betreffen
(unter Angabe ihrer Hintergriinde und der Rechte der Anleger),
Verschmelzung von Portfolios sowie einer mdglichen Umwandlung eines
Portfolios in einen Feederfonds.

Zusétzliche Hinweise fiir dsterreichische Anleger
Folgende Hinweise richten sich an Anleger, die in der Republik Osterreich
Fondsanteile an Columbia Threadneedle (Lux) | (,,Columbia Threadneedle
(Lux) 1) erwerben mdchten. Sie bilden Teil des Verkaufsprospektes
Columbia Threadneedle (Lux) | vom 1 August 2026 und sollten nur
in Verbindung und im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.
Soweit in diesen Hinweisen nichts anderes vorgesehen ist, haben
die hier verwendeten Ausdriicke die gleiche Bedeutung wie in dem
Verkaufsprospekt.

(Lux) 1 hat der
Finanzmarktaufsichtshehdrde seine Absicht, seine Anteile an den
Teilfonds, wie im Verkaufsprospekt beschrieben, in der Republik
Osterreich zu vertreiben, gemaR § 140 Abs. 1 Investmentfondsgesetz
(InvFG 2011) angezeigt:

Columbia  Threadneedle osterreichischen

CT (Lux) American

CT (Lux) American Extended Alpha

CT (Lux) American Select

CT (Lux) American Smaller Companies

CT (Lux) Asia Equities

CT (Lux) Asian Equity Income

CT (Lux) Credit Opportunities

CT (Lux) Emerging Market Corporate Bonds

Ab 21. September 2026 wird dieses Portfolio in ,CT (Lux) European Corporate Bond Plus”
(nachfolgend ,European Corporate Bond Plus”) umbenannt.
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CT (Lux) Emerging Market Debt

CT (Lux) Enhanced Commodities

CT (Lux) European Corporate Bond

CT (Lux) European High Yield Bond

CT (Lux) European Select

CT (Lux) European Short-Term High Yield Bond
CT (Lux) European Smaller Companies

CT (Lux) European Social Bond

CT (Lux) European Strategic Bond*

CT (Lux) Global Aggregate Bond

CT (Lux) Global Corporate Bond

CT (Lux) Global Dynamic Real Return

CT (Lux) Global Emerging Market Equities

CT (Lux) Global Emerging Market Short-Term Bonds
CT (Lux) Sustainable Global Equity Income

CT (Lux) Global Extended Alpha

CT (Lux) Global Focus

CT (Lux) Global Investment Grade Credit Opportunities
CT (Lux) Global Multi Asset Income

CT (Lux) Global Select

CT (Lux) Global Smaller Companies

CT (Lux) Global Social Bond

CT (Lux) Global Technology

CT (Lux) Japan Equities

CT (Lux) Pan European Absolute Alpha

CT (Lux) Pan European Equities

CT (Lux) Pan European Focus

CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities
CT (Lux) Pan European Smaller Companies

CT (Lux) UK Equities

CT (Lux) UK Equity Income

CT (Lux) US Contrarian Core Equity

CT (Lux) US Disciplined Core Equities

CT (Lux) US High Yield Bond

Die folgenden Informationen gelten im Zusammenhang mit dffentlichen
Anboten und Verkaufen in Osterreich und richten sich an dsterreichische
Investoren. Der Verkaufsprospekt und die Zusétzlichen Hinweise fiir
osterreichische Anleger werden nur gemeinsam an den potenziellen
Investor ausgehandigt:

1. Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Columbia Threadneedle (Lux) | hat die Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien, E-Mail: foreignfunds0540@
erstebank.at (die ,Erste Bank”), als Kontakt- und Informationsstelle in
Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EURichtlinie 2019/1160 Art. 92
ernannt. Alle dsterreichischen Investoren kdnnen sich daher an die Erste
Bank wenden und verlangen, dass Zahlungen von Columbia Threadneedle
(Lux) | oder Zahlungen von ihnen an Columbia Threadneedle (Lux) | Giber
die Erste Bank geleitet werden. Investoren, die Anteile an Coumbia
Threadneedle (Lux) | halten, kdnnen sich an die Erste Bank wenden,
um eine Riicknahme ihrer Anteile abzuwickeln. Alle Investoren und
magliche Investoren kdnnen sich auch an die Erste Bank wenden, und
die kostenlose zur Verfiigungsstellung des Verkaufsprospektes, des
jeweils zuletzt verdffentlichten Rechenschaftsberichtes und des zuletzt



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

verdffentlichten Halbjahresberichtes sowie einer Kopie der Satzung von
Columbia Threadneedle (Lux) | verlangen.

Die Erste Bank erleichtert die Handhabung von Informationen und den
Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung
von Anlegerrechten in Osterreich. Alle Investoren kénnen sich auch
direkt an Columbia Threadneedle (Lux) I, 17, Boulevard de Kockelscheuer,
L-1821 Luxembourg, wenden, von welcher sie alle diese Informationen
erhalten kdnnen.

2. Veroffentlichung von Preisen

Die Kauf- und Verkaufspreise fiir Columbia Threadneedle (Lux) | sind
am Sitz der SICAV und bei der Erste Bank erhéltlich und werden auf der
Internetseite www.columbiathreadneedle.at verdffentlicht.

3. Besteuerung

Die Besteuerung von Einkommen osterreichischer Investoren aus
auslédndischen Investmentfonds nach dsterreichischem Recht folgt
einem komplexen System. Es wird daher allen Investoren geraten, ihre
steuerliche Position sorgféltig zu iiberdenken und ihren persdnlichen
Steuerberater zu Rate zu ziehen.
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Anhang A

Anlagebeschrankungen
Der Verwaltungsrat der SICAV hat das Recht, im Einklang mit dem

Grundsatz der Risikostreuung die Unternehmenspolitik, die Anlagepolitik

fiir die Vermdgensanlagen jedes Portfolios, ggf. die Basiswahrung, und

die allgemeinen Richtlinien fiir das Management und die Fiihrung der

Geschéftsangelegenheiten der SICAV zu bestimmen.

Soweit fiir einzelne Portfolios keine restriktiveren Vorschriften aufgrund

der unter ,,Anlageziele und Anlagepolitik” dieses Prospektes enthaltenen

Bestimmungen gelten, muss die Anlagepolitik jedes Portfolios mit den

nachstehenden Vorschriften und Beschrankungen im Einklang stehen.

A. Die Anlagen eines Portfolios diirfen nur die folgenden

Anlagen umfassen:

(1) tbertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem

geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden;

(2) tbertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem

(3

(4

(5

anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaates gehandelt werden;
ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur
amtlichen Notierung an einer Borse in einem Drittstaat zugelassen
sind oder an einem anderen geregelten Markt in einem Drittstaat
gehandelt werden;

libertragbare und  Geldmarktinstrumente

Wertpapiere aus

Neuemissionen vorausgesetzt:

— deren Emissionshedingungen sehen die Verpflichtung vor, dass
die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem
Drittstaat oder an einem Geregelten Markt bzw. einem Anderen
Geregelten Markt wie vorstehend unter (1) bis (3) beschrieben
beantragt wird;

— die Zulassung wird innerhalb eines Jahres nach Ausgabe erlangt;

Anteile an 0GAW, die gem&B der 0GAW-Richtlinie zugelassen sind
(einschlieBlich der Anteile anderer Portfolios der SICAV unter den
in den Luxemburger Gesetzen und Rechtsvorschriften festgelegten
Bedingungen), und/oder Anteile anderer OGA im Sinne des ersten
und zweiten Gedankenstrichs in Artikel 1 (2) der 0GAW-Richtlinie,
unabhéngig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat oder in einem
Drittstaat anséssig sind, vorausgesetzt, dass:

— diese anderen O0GA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden,
die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der
Aufsichtsbehdrde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht
gleichwertigist,und ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit
zwischen den Behdrden besteht;

— das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem
Schutzniveau der Anteilinhaber eines 0GAW gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften fiir die getrennte Verwahrung
der Vermdgenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgew&hrung
und Leerverkdufe von und

tibertragharen  Wertpapieren
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(6

7

Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der 0GAW-Richtlinie
gleichwertig sind;

— die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil iber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

— der 0GAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden
sollen, nach seinen Griindungsdokumenten insgesamt hochstens
10 % seines Nettovermdgens in Anteile anderer 0GAW oder 0GA
anlegen darf;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende
Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat hat
oder —falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet
— es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
Aufsichtsbehdrde denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
sind;

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), d. h. insbhesondere
Optionen und Futures, einschlieBlich  gleichwertiger  bar
abgerechneter Instrumente, die an einem der unter Ziffer (1), (2)
oder (3) bezeichneten Geregelten Méarkte oder an einem darin
bezeichneten Anderen Geregelten Markt gehandelt werden, und/oder
abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse gehandelt
werden (,0TC-Derivate”), sofern:

(i) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses
Abschnitts A oder um Finanzindizes, Zinssétze, Wechselkurse,
ibertraghare Wertpapiere oder Wéhrungen handelt, in die
das Portfolio gemaB seinen Anlagezielen investieren darf,
und die Kontrahenten bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der
Aufsichtsbehdrde zugelassen wurden, und

(i) die OTC-Derivate einer zuverldssigen und iberpriifbaren

Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative

der SICAV zum angemessenen Wert (fair value) verduBert,

liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden

kdénnen;

und mit der MalRgabe, dass diese Geschéfte zu keinem Zeitpunkt dazu
fiihren diirfen, dass von den Anlagezielen des Portfolios abgewichen
wird.

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem Geregelten Markt oder
an einem Anderen Geregelten Markt gehandelt werden, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften
den Einlagen- und den Anlegerschutz
vorausgesetzt, die Geldmarktinstrumente werden

tiber unterliegt, und

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europdischen
Zentralbank, der EU oder der Européischen Investitionshank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
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Gliedstaat der Fdderation oder von einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert, oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den
unter vorstehend (1), (2) oder (3) bezeichneten Geregelten Markten
oder Anderen Geregelten Méarkten gehandelt werden, oder

— von einem Institut, das gemaB den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtshestimmungen, die nach Auffassung
der Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhélt, begeben oder
garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren,
die von der Aufsichtshehdrde zugelassen wurde, sofern fiir
Anlagen in diese Instrumente Vorschriften fiir den Anlegerschutz
gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens 10 Mio. EUR (10.000.000 Euro), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/
EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der
innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser
Gruppe zusténdig ist, oder um einen Rechtstrdger handelt, der
die wertpapierméafBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren
soll.

B. Allerdings kann jedes Portfolio
(1) bis zu 10 % seines Nettovermdgens in andere als die vorstehend unter
A (1) bis (4) und (8) genannten Vermdgenswerte anlegen;

(2) bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in zusétzlichen liquiden
Mitteln
solche Beschrdnkung kann bei ungiinstigen Marktbedingungen

halten, beschriankt auf Sichteinlagenkonten. Eine
voriibergehend nach Bedarf iiberschritten werden, wenn die SICAV

der Ansicht ist, dass dies im besten Interesse der Anteilinhaber ist.

(3

Kredite in HGhe von bis zu 10 % seines Nettovermégens aufnehmen,
sofern die Kredite voriibergehend sind. Eine solche Kreditaufnahme
kann zur Beschaffung liquider Mittel erfolgen (z. B. zur Deckung
auseinanderfallenden

von Liquiditdtsengpdssen aufgrund von

Abwicklungszeitpunkten von Kauf- und Verkaufstransaktionen,
zur Finanzierung von Riickkdufen oder zur Zahlung von auf einen
Dienstleister zuriickfallende Gebiihren) und/oder zu Anlagezwecken.
Das Vermdgen eines Portfolios kann im Einklang mit dem Prinzip der
getrennten Verwahrung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
gemaR Artikel 181 (5) des Gesetzes von 2010 als Sicherheit fiir eine
solche Kreditaufnahme herangezogen werden. Vereinbarungen {iber
die Leistung von Sicherheiten im Zusammenhang mit dem Einrdaumen
von Optionen oder dem Kauf oder Verkauf von Termingeschaften
oder Futures gelten nicht als ,Kreditaufnahme” im Sinne dieser
Beschrédnkung;

(4) Fremdwahrung im Wege eines Back-to-Back-Darlehens erwerben.

87

C. Dariiber hinaus wird die SICAV in Bezug auf das
Portfolios  die

Emittentenbeschrankungen einhalten:
(a) Vorschriften zur Risikostreuung

Nettovermdgen  jedes folgenden

Bei der Berechnung der unter (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) festgelegten
Grenzen gelten Unternehmen derselben Unternehmensgruppe als ein
einziger Emittent.

Soweit es sich bei einem Emittenten um einen Rechtstrédger mit
mehreren Portfolios handelt, deren jeweiliges Vermdgen ausschlieRlich
den Anlegern dieses Portfolios und Glaubigern, deren Anspriiche im
Zusammenhang mitder Errichtung, dem Betrieb und der Liquidation dieses
Portfolios entstanden sind, vorbehalten ist, gilt jedes dieser Portfolios im
Sinne der Vorschriften zur Risikostreuung (wie unter Ziffern (1) bis (5), (7)
bis (9) und (12) bis (14) beschrieben) als ein einzelner Emittent.

e Ubertraghare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(1) Ein Portfolio darf keine zusétzlichen iibertragharen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten kaufen, sofern:

(i) infolge des Kaufs mehr als 10 % seines Nettovermdgens aus
tibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines
einzigen Emittenten bestehen wiirden; oder

(i) der
Geldmarktinstrumente von Emittenten, in denen jeweils mehr als

Gesamtbetrag aller {ibertragharen  Wertpapiere und
5 % seines Nettovermdgens angelegt sind, 40 % des Wertes seiner
Vermégenswerte {ibersteigen wiirde. Diese Beschrankung gilt nicht
fiir Einlagen und Derivatgeschafte, die mit Finanzinstituten getatigt

werden, die einer Aufsicht unterliegen.

(2

Ein Portfolio kann insgesamt 20 % seines Nettovermdgens in
tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen, die
von ein und derselben Unternehmensgruppe begeben sind.

(3

Die vorstehend unter (1)(i) festgelegte Grenze von 10 % wird
auf 35 % erhoht, wenn die iibertragharen Wertpapiere oder
oder seinen

Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat

Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert

werden.

(4

Die vorstehend unter (1)(i) genannte Obergrenze von 10 % wird fiir
gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 3 Nummer 1
der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 iiber die Emission gedeckter
Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht iiber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/
EG und 2014/59/EU sowie fiir bestimmte Schuldverschreibungen
auf 25 % angehoben, wenn sie vor dem 8. Juli 2022 von einem
Kreditinstitut begeben werden, das seinen eingetragenen Sitz in
einem Mitgliedstaat hat und aufgrund gesetzlicher Vorschriften einer
besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheglaubiger
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unterliegt. Inshesondere werden die Betrdge aus der Emission von
Schuldverschreibungen, die vor dem 8. Juli 2022 begeben wurden,
gemaR den gesetzlichen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt,
die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
mit den Schuldverschreibungen verbundenen Forderungen abdecken
konnen und die im Falle des Konkurses des Emittenten vorrangig fiir die
Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen
verwendet werden. Legt das Portfolio mehr als 5 % seines Vermégens
in gedeckte Schuldverschreibungen (wie oben definiert) an, darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Werts des Vermdgens des
Portfolios nicht libersteigen.

(5

Die vorstehend unter (3) und (4) beschriebenen Wertpapiere bleiben
bei der Berechnung der vorstehenden Obergrenze von 40 % gemaR (1)
(i) unberiicksichtigt.

(6

Unbeschadet der vorstehend festgelegten Grenzen kann jedes
Portfolio im Einklang mit dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100 % seines Nettovermdgens in iibertraghare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskdrperschaften, einem anderen Mitgliedstaat der OECD, wie
den Vereinigten Staaten, den G20-Staaten, Singapur oder Hongkong
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben
oder garantiert sind, mit der MaBgabe, dass (i) diese Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen und (ii)
die Wertpapiere einer Emission nicht mehr als 30 % des gesamten
Vermdgens des betreffenden Portfolios ausmachen.

oder von

7

Unbeschadet der unter Buchstabe (b) genannten Obergrenzen
werden die in (1) festgelegten Anlagegrenzen fiir Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf hdochstens
20 % angehoben, wenn das Anlageziel des Portfolios die Nachbildung
eines bestimmten, von der Aufsichtshehdrde anerkannten Aktien-
oder Schuldtitelindex ist; Voraussetzung hierfiir ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,

— der Index einen addquaten Referenzwert fiir den Markt darstellt,
auf den er sich bezieht, und

— derIndex in angemessener Weise veréffentlicht wird.

Die Grenze von 20 % wird auf 35 % erhoht, sofern dies aufgrund
aulBergewthnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
inshesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte libertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage
bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maglich.

e Bankeinlagen
(8) Ein Portfolio darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in
Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

e Derivate

(9) Das Kontrahentenrisiko bei einem Derivatgeschéft, das nicht zentral
tiber einen gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
zugelassenen oder geméaR Artikel 25 dieser Verordnung anerkannten
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zentralen Kontrahenten abgewickelt wird, einschlieBlich Total/
Excess Return Swaps, darf 10 % des Nettovermdgens des Portfolios
nicht iberschreiten, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut gemaR
Punkt A. (6) oben ist; bei allen anderen Kontrahenten betrédgt die
Grenze 5 % seines Nettovermdgens.

(10) Anlagen in Derivate sind nur innerhalb der in (2), (5) und (14)
festgelegten Grenzen und unter der Voraussetzung zuldssig, dass das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in (1) bis (5), (8), (9),
(13) und (14) nicht iiberschreitet. Legt das Portfolio in indexbezogene
Derivate an, miissen diese Anlagen bei den Grenzen gemaR (1) bis (5),
(8), (9), (13) und (14) nicht beriicksichtigt werden.

(11) Wenn ein Derivat in ein ibertragbares Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriftenin A (7) (ii) und C (a) (10) und (D) sowie der
in den Verkaufsunterlagen der SICAV festgelegten Anforderungen
hinsichtlich der Risiken und Informationen mit beriicksichtigt werden.

e Anteile offener Fonds

GemaR dem Gesetz von 2010 darf keines der Portfolios mehr als 20 %
seines Nettovermdgens in Anteile ein und desselben 0GAW oder eines
anderen OGA anlegen. Falls nicht anders in den Anlagezielen und der
Anlagepolitik der einzelnen Portfolios festgelegt, beschrédnken die
Portfolios jedoch ihre Anlagen in Anteile von 0GAW oder anderen 0GA
auf 10 % ihres Nettovermdgens.

(12) Bei der Berechnung dieser Anlagegrenze gilt jedes Portfolio
eines 0GA mit mehreren Portfolios im Sinne von Artikel 181 des
Gesetzes von 2010 als ein separater Emittent, sofern der Grundsatz
der getrennten Verbindlichkeiten der verschiedenen Portfolios
gegeniiber Dritten sichergestellt ist. Anlagen in Anteile von 0GA, die
keine 0GAW sind, diirfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens eines
Portfolios nicht libersteigen.

Sofern ein Portfolio Anteile von 0GAW und/oder anderen OGA erwirbt,
konnen die Vermdgenswerte des jeweiligen 0GAW bzw. anderen OGA bei
der Berechnung der Anlagegrenzen gemaR (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14)
unberiicksichtigt bleiben.

Legt ein Portfolio in Anteile eines OGAW und/oder anderer 0GA an,
die unmittelbar oder mittelbar oder durch Beauftragung von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem beauftragten Anlageverwalter
oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft oder ein beauftragter Anlageverwalter
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der beauftragte Anlageverwalter oder die
andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die Riicknahme von Anteilen
dieses 0GAW und/oder anderen OGA fiir Rechnung des Portfolios keine
Gebiihren berechnen.

Legt ein Portfolio einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Anteile
anderer 0GAW und/oder anderer 0GA an, so muss der Prospekt Angaben
dariiber enthalten, wie hoch die Anlageverwaltungsgebiihren maximal
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sind, die von dem betreffenden Portfolio selbst wie auch von den anderen
0GAW und/oder sonstigen 0GA, in die zu investieren es beabsichtigt, zu
tragen sind. Im Jahresbericht hat die SICAV anzugeben, wie hoch der
Anteil der Anlageverwaltungsgebiihren maximal ist, den das Portfolio
einerseits und die 0GAW und/oder anderen OGA, in die das Portfolio
investiert, andererseits zu tragen haben.

e  Kombinierte Anlagegrenzen

(13) Ungeachtet der vorstehend unter (1), (8) und (9) festgelegten
individuellen Obergrenzen darf ein Portfolio Folgendes nicht
kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seiner
Vermdgenswerte bei einer einzigen Stelle fiihren wiirde:

— Anlagen in libertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die von dieser Stelle begeben wurden;

— Einlagen bei dieser Stelle, oder;

— Engagements in Zusammenhang mit Derivatgeschaften mit
dieser Stelle, die nicht zentral iiber einen gemaR Artikel 14 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassenen oder gemaR Artikel
25 dieser Verordnung anerkannten zentralen Kontrahenten
abgewickelt werden.

(14) Die vorstehend unter (1), (3), (4), (8), (9) und (13) festgelegten Grenzen
diirfen nicht kombiniert werden; demgemaR sind Anlagen gemalR
vorstehend (1), (3), (4), (8), (9) und (13) in {ibertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in
Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben in jedem
Fall auf 35 % des Nettovermdgens eines jeden Portfolios der SICAV
beschrénkt.

(b) Grenzen fiir Kontrollrechte

(15) Die Portfolios sind nicht berechtigt, stimmberechtigte Aktien in einem
Umfang zu erwerben, der es der SICAV ermdglichen wiirde, einen
erheblichen Einfluss auf das Management des Emittenten auszuiiben.

(16) Weder die Portfolios noch die SICAV als Ganzes sind berechtigt, (i)
mehrals 10 % derin Umlauf befindlichen stimmrechtlosen Aktien eines
Emittenten, (ii) mehr als 10 % der in Umlauf befindlichen Schuldtitel
eines Emittenten, (i) mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines
Emittenten oder (iv) mehr als 25 % der in Umlauf befindlichen Anteile
eines 0GAW und/oder OGA zu erwerben.

Die vorstehend unter (i) bis (iv) genannten Grenzen kdnnen zum Zeitpunkt
des Erwerbs unbeachtet bleiben, sofern der Bruttobetrag der Anleihen
oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der in Umlauf
befindlichen Instrumente nicht berechnet werden kann.

Die vorstehend unter (15) und (16) angegebenen Obergrenzen gelten nicht
fiir:

— {ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften begeben
oder garantiert werden;

— (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;
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— ibertragbare
von einer

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die

internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen

Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
werden;

— Aktien am Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht
eines Drittstaats gegriindet oder organisiert ist, sofern (i) diese
Gesellschaft ihr Vermdgen in erster Linie in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Staat anséssig sind, (ii) eine
derartige Beteiligung fiir das betreffende Portfolio aufgrund
der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit
darstellt, Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu kaufen,
und (iii) die betreffende Gesellschaft in ihrer Anlagepolitik die
unter C, Ziffern (1) bis (5), (8), (9) und (12) bis (16) festgelegten
Grenzen nicht iiberschreitet; und

— Aktien am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschlieRlich
fiir die SICAV und nur im Bereich der Verwaltung, der Beratung
oder des Marketings in dem Land tétig sind, in dem die
Tochtergesellschaft anséssig ist, und zwar in Bezug auf die
Riicknahme von Anteilen auf Antrag der Anteilinhaber.

D. AuBerdem wird die SICAV in Bezug auf ihr Vermogen die
folgenden Anlagebeschridnkungen je Instrument einhalten:
Soweit hierin nicht abweichend festgelegt, wird jedes Portfolio
sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko in Bezug auf Derivate seinen

gesamten Nettowert nicht iiberschreitet.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte,
Marktfluktuationen
Liquidationsfrist fiir die einzelnen Positionen beriicksichtigt.

das Kontrahentenrisiko, absehbare und die

E. SchlieBlich wird die Gesellschaft in Bezug auf die
Vermogenswerte jedes Portfolios die folgenden

Anlagebeschrankungen einhalten:
Kein Portfolio darf Rohstoffe oder Edelmetalle oder diese verbriefende

(1

Zertifikate erwerben. Zur Klarstellung: Transaktionen in Devisen,
Finanzinstrumenten, Indizes oder {ibertragharen Wertpapieren sowie
in Futures und Termingeschéften, Optionen und Swaps gelten nicht
als Rohstoffe im Sinne dieser Beschrénkung.

(2

Kein Portfolio darf in Immobilien anlegen, mit der MaRgabe,
die durch
Immobilienbeteiligungen gesichert sind oder die von Gesellschaften

dass Anlagen in Wertpapiere, Immobilien oder
ausgegeben werden, die in Immobilien oder Immobilienbeteiligungen

investieren, zuldssig sind.

(3) Kein Portfolio darf Optionsscheine oder sonstige Bezugsrechte fiir
seine Anteile ausgeben.

(4) Die Portfoliosdiirfenkeine Darlehen an Dritte gewéahren oder Garantien
fiir Dritte (ibernehmen, mit der MaRBgabe, dass kein Portfolio durch
diese Beschrankung daran gehindert ist, in nicht voll eingezahlten
tibertraghbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
unter A, Ziffern (5), (7) und (8) genannten Finanzinstrumenten
anzulegen.
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(5) Die SICAV ist nicht berechtigt, ungedeckte Verkaufe fiir iibertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere Finanzinstrumente
zu tétigen.

F. Unbeschadet anders lautender Bestimmungen in diesem
Prospekt gilt:
Die vorstehenden Obergrenzen kdnnen von jedem Portfolio bei der

(

Ausiibung von Zeichnungsrechten in Verbindung mit iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten im jeweiligen Bestand des
Portfolios auBBer Acht gelassen werden.

(2

Werden diese Obergrenzen aus Griinden, die auBerhalb der
Kontrolle eines Portfolios liegen, oder infolge der Ausiibung von
Zeichnungsrechten iberschritten, muss das betreffende Portfolio
in seinen weiteren Verkaufstransaktionen vornehmlich darauf
hinwirken, dieser Situation unter Wahrung der Interessen seiner
Anteilinhaber abzuhelfen.

Die SICAV ist berechtigt, zusétzliche Anlagebeschrénkungen zu erlassen,
sofern dies im Hinblick auf die Einhaltung der Gesetze und Vorschriften
in den Landern, in denen die Anteile der SICAV angeboten oder verkauft
werden, erforderlich ist.

G. Gesamtrisiko und Risikomanagement

Im Einklang mit dem CSSF-Rundschreiben 11/512 und Artikel 13 der
CSSF-Vorschrift 10-4 wird die SICAV ein Risikomanagement-Verfahren
einsetzen, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen ihrer Portfolios
verbundene Risiko sowie deren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil
ihrer Portfolios jederzeit zu iberwachen und zu messen.

Sie muss ferner in Bezug auf Derivate ein oder mehrere Verfahren
einsetzen, die eine prazise und unabhdngige Bewertung des Werts der
0TC-Derivate ermdglichen. Die SICAV wird fiirjedes Portfolio sicherstellen,
dass sein Gesamtrisiko in Bezug auf Derivate den Gesamtnettowert des
betreffenden Portfolios nicht iibersteigt.

Soweit im Folgenden nicht abweichend dargestellt kann jedes Portfolio
im Einklang mit seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Anhang A und
B.l festgelegten Grenzen in Finanzderivate (einschlieRlich Optionen,
Termingeschéften (Forwards), Finanzterminkontrakten (Futures) und/
oder Swaps (einschlieRlich Credit Default Swaps (CDS), Credit Default
Swaps auf zuldssige Kreditindizes, Zinsswaps und Total/Excess Return
Swaps) auf libertraghare Wertpapiere und/oder Finanzinstrumente und
Wahrungen) anlegen, vorausgesetzt das Gesamtengagement in den
zugrunde liegenden Vermdgenswerten {ibersteigt nicht die in Anhang A
festgelegten Anlagegrenzen. Einige Portfolios kénnen den Einsatz von
Finanzderivaten als Hauptanlagestrategie definieren, wie im Einzelnen
in der Anlagepolitik der betreffenden Portfolios beschrieben. Die
Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass der Einsatz von Derivaten
als Hauptanlagestrategie hohere Risiken mit sich bringt.

Sofern ein Portfolio in indexbezogene Derivate anlegt, kdnnen diese
Anlagen bei der Berechnung der in Anhang A Ziffer C(a)(1)-(5), (8), (9), (13)
und (14) festgelegten Grenzen unberiicksichtigt bleiben.

90

Wenn ein Derivat in ein iibertraghares Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung

der Vorschriften dieses Abschnitts mit beriicksichtigt werden.

Risikomanagement-Verfahren, die den vorstehend beschriebenen
Kriterien geniigen im Auftrag der SICAV von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder den Anlageverwaltern bei der
Verwaltung der Portfolios eingesetzt werden, gelten als von der SICAV

und die

verwendete Risikomanagement-Verfahren.

Um diesen Vorgdngen Rechnung zu tragen, hat die
Verwaltungsgesellschaft Verfahren eingefiihrt, durch die gewéhrleistet
werden kann, dass die téglichen Aufgaben und Pflichten in Bezug auf
ein aktives Risikomanagement der Portfolios von den Anlageverwaltern
und der Depothank erfiillt werden. Fiir die Beaufsichtigung sind die
Conducting Officers der Verwaltungsgesellschaft (die ,Conducting
Officers”) und das Anlagerisikokomitee (,RMC”) zustindig. Diese
Personen {iberwachen gemeinsam mit weiteren Mitarbeitern die von
den Anlageverwaltern sowie der Depotbank vorgelegten Berichte.
Die Berichte sind mindestens einmal im Monat vorzulegen. Die an der
Uberwachung des Risikomanagements beteiligten Personen befinden
sich in London bei Threadneedle Asset Management Limited. Alle
relevanten Dokumente werden den in Luxemburg anséssigen Conducting
Officers zur Verfiigung gestellt.

Informationen iiber dasvon der Verwaltungsgesellschaftzur Uberwachung
und Messung des Risikos der Anlagepositionen und ihres Beitrags zum
Gesamtrisikoprofil jedes Portfolios eingesetzte Risikomanagement-
Verfahren sind unter ,Risikofaktoren” in diesem Prospekt ausgefiihrt.

Daneben gilt folgendes:

(1) Die SICAV wird keine direkten Anlagen in Russland (d. h. in russische
Wertpapiere, die in Papierform bei russischen Transferstellen
hinterlegt werden) tétigen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs 10 % des
Nettoinventarwertes eines Portfolios {ibersteigen, mit Ausnahme von
tibertragharen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an der
MICEX-RTS Barse, die als Anderer Geregelter Markt gilt, notiert sind
oder gehandelt werden.

(2) Wichtige Informationen fiir italienische Anleger

Die lokalen Dokumente, die italienische Anleger vor der Zeichnung von
Anteilen erhalten, kénnen Informationen dariiber enthalten, dass:

(a) Anleger die Maglichkeit haben, eine Vertriebsgesellschaft oder
eine Zahlstelle vor Ort zu benennen, die in ihrem eigenen Namen
Auftrége fiir die Anleger versendet und als Inhaber der Anteile fiir den
eigentlichen Anteilinhaber eingetragen wird (so genannte Nominee-
Vereinbarung); und/oder

(b) Zahlstellenvor OrtAnlegernin Bezug auf die Ausfiihrung von Auftragen
und fiir Zeichnungs-, Riicknahme- und/oder Umtauschtransaktionen
Gebiihren berechnen kdnnen; und/oder
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(c) italienische Anleger die Anteile der SICAV iiber reguldre Sparplane
zeichnen kénnen.

(3) Fiir AnlegerinFrankreichistdas Portfolio European Smaller Companies
eine zuldssige Anlage fiir Aktiensparplédne (,PEA” —Plan d’Epargne en
Actions). Dies bedeutet, dass dieses Portfolio mindestens 75 % seines
Nettoinventarwertes in Aktien von Unternehmen angelegt hat, die
ihren eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat des EWR haben.

Der Verwaltungsrat behélt sich das Recht vor, die Verwaltung des
vorstehenden Portfolios zu dndern, sodass dieses nicht langer als Anlage
eines Aktiensparplans in Frage kommt, wenn er der Auffassung ist,
dass das Portfolio bei einer hierauf ausgerichteten Portfolioverwaltung
nicht langer in der Lage ware, seine Anlageziele zu erfiillen, dies nicht
im Interesse aller Anteilinhaber des Portfolios oder aufgrund sich
verdndernder Marktbedingungen nicht mehr durchfiihrbar wére. Sollte
derVerwaltungsratbeschlieBen, die auf die Erfiillung der Voraussetzungen
als Anlage iiber einen Aktiensparplan ausgerichtete Verwaltung des
Portfolios nicht langer fortzufiihren, wird er die in Frankreich ansassigen
Inhaber von Namensanteilen mindestens einen Monat im Voraus dariiber
informieren, dass das Portfolio nicht mehr so verwaltet wird, dass es die
Voraussetzungen fiir eine Anlage iiber einen Aktiensparplan erfiillt.

(4) Informationen fiir Anleger in Spanien

Die SICAV ist in Spanien ordnungsgemaR unter der Registriernummer
177 im Register fiir ausldndische Anlageorganismen bei der spanischen
Borsenaufsichtsbehérde (Comision Nacional del Mercado de Valores,
CNMV) im Einklang mit Artikel 15.2 des Gesetzes 35/2003 vom 4. November
2003 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden
Fassung zum Vertrieb zugelassen.

(5) Informationen fiir Anleger in Deutschland

Die  folgenden  Portfolios sind gemdR dem  deutschen
Investmentsteuergesetz (,InvStG”) als ,Mischfonds” eingestuft, die
fortlaufend mindestens 25 % ihres Werts in Kapitalbeteiligungen im Sinne

von § 2 (8) InvStG (z. B. Aktien) anlegen:

— Global Dynamic Real Return

— Global Multi Asset Income

— Pan European Absolute Alpha

Die  folgenden  Portfolios sind gemdR dem  deutschen
Investmentsteuergesetz (,InvStG”) als ,Aktienfonds” eingestuft, die
fortlaufend mindestens 51 % ihres Werts in Kapitalbeteiligungen im Sinne

von § 2 (8) InvStG (z. B. Aktien) anlegen:

— American

— American Extended Alpha

— American Select

— American Smaller Companies
— Asia Equities

— Asian Equity Income

— European Select
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— European Smaller Companies

— Global Emerging Market Equities
— Sustainable Global Equity Income
— Global Extended Alpha

— Global Focus

— Global Select

— Global Smaller Companies

— Global Technology

— Japan Equities

— Pan European Equities

— Pan European Focus

— Pan European Small Cap Opportunities
— Pan European Smaller Companies
— UK Equities

— UK Equity Income

— US Contrarian Core Equities

— US Disciplined Core Equities

Begriffsbestimmung ,,Verbundene Person”

Der Begriff ,Verbundene Person” in Bezug auf die SICAV, auf einen von
der SICAV oder der Verwaltungsgesellschaft bestellten Anlageverwalter
(ein ,Anlageverwalter”), auf eine von der SICAV mit dem Vertrieb der
Anteile beauftragte Gesellschaft oder auf die Depotbank (nachstehend
jeweils , die betreffende SICAV*) bezeichnet:

(a) jede Person oder Gesellschaft, welche direkt oder indirekt die
wirtschaftliche Eigentiimerin von 20 % oder mehr des Stammkapitals
der betreffenden SICAV ist, oder die in der Lage ist, direkt oder indirekt
mindestens 20 % der gesamten Stimmrechte an der betreffenden
SICAV auszuiiben;

(b) jede Person oder Gesellschaft, die von einer Person beherrscht wird,
die unter die Definition gemaR (a) fallt;

(c) jede Gesellschaft, bei der 20 % oder mehr des Stammkapitals
direkt oder indirekt im wirtschaftlichen Eigentum der betreffenden
Gesellschaft und jeweils der Verwaltungsgesellschaft und dem
Anlageverwalter zusammen oder der Depotbank gehalten werden,
oder jede Gesellschaft, bei der 20 % oder mehr der Stimmrechte
direkt oder indirekt von der betreffenden Gesellschaft und jeweils der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter zusammen oder
von der Depotbank ausgelibt werden kénnen; und

(d) jedes Mitglied des Verwaltungsrats oder der Geschaftsleitung der
betreffenden SICAV oder jede mit der betreffenden SICAV verbundene
Person gemaR den vorstehenden Definitionen unter (a), (b) oder (c).
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Anhang B

Anlagetechniken und -instrumente

Die SICAV kann, unter Einhaltung der in den entsprechenden Vorschriften
der Aufsichtshehdrde festgelegten Beschrankungen und Bedingungen,
fiir ein effizientes Portfoliomanagement und fiir Hedging-Zwecke auf
libertraghare Wertpapiere und andere liquide Vermdgenswerte bezogene
Techniken und Instrumente einsetzen.

Soferndiese Geschéfte den Einsatzvon derivativen Instrumenten betreffen,
miissen die Bedingungen und Beschrankungen mit den Bestimmungen in
Anhang A , Anlagebeschrankungen” im Einklang stehen.

In keinem Fall diirfen diese Geschéfte dazu fiihren, dass ein Portfolio
von seinen in diesem Prospekt unter ,Anlageziele und Anlagepolitik”
festgelegten Zielen abweicht.

Die Techniken und Instrumente, die verwendet werden diirfen, umfassen,
ohne darauf beschrénkt zu sein:

I. Credit Default Swaps, Zinsswaps und Total/Excess Return
Swaps
Bestimmte Portfolios diirfen Credit Default Swaps (CDS) abschlieRen:

Ein CDS ist ein zweiseitiger Finanzkontrakt, bei dem ein Kontrahent (der
Sicherungsnehmer) eine periodisch zu leistende Gebiihr im Gegenzug
fiir eine eventuelle Zahlung durch den Sicherungsgeber bei Eintritt eines
Kreditereignisses eines Referenzemittenten zahlt. Der Sicherungsnehmer
erwirbt das Recht, bei Eintritt eines Kreditereignisses, eine bestimmte
Anleihe oder andere von einem Referenzemittenten begebene festgelegte
Referenzverbindlichkeiten zum jeweiligen Nennwert zu verkaufen oder die
Differenz zwischen dem Nennwert und dem Marktwert der betreffenden
Anleihe bzw. den Referenzverbindlichkeiten ausgezahlt zu bekommen.
Als Kreditereignisse gelten im Allgemeinen Konkurs, Insolvenz,
Zwangsverwaltung, wesentliche nachteilige UmschuldungsmaRnahmen

oder nicht fristgerechte Erfiillung von Zahlungsverpflichtungen.

Sofern es in seinem ausschlieBlichen Interesse liegt, kann jedes der
betreffenden Portfolios als Sicherungsgeber im Rahmen eines CDS
fungieren (jeweils eine ,CDS-Verkaufstransaktion” und insgesamt die
.,CDS-Verkaufstransaktionen”), um bestimmte Kreditrisiken zu erwerben.

Dariiber hinaus kann jedes der vorstehend genannten Portfolios, sofern
es in seinem ausschlieBlichen Interesse liegt, als Sicherungsnehmer im
Rahmen eines CDS auftreten (jeweils eine ,CDS-Kauftransaktion” und
insgesamt die ,,CDS-Kauftransaktionen”), ohne die Basiswerte in seinem
Bestand zu haben.

Swaptransaktionen dieser Art sind nur mit erstklassigen Finanzinstituten
zuldssig, die auf diese Art Geschafte spezialisiert sind, und miissen eine
standardisierte Dokumentation als Grundlage haben, wie beispielsweise
das Master Agreement der International Swaps and Derivatives
Association (ISDA).

Dariiber hinaus muss jedes der vorstehend genannten Portfolios fiir eine
addquate Deckung der mit den CDS verbundenen Verpflichtungen sorgen
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und ein ausreichendes Liquiditatsniveau im Hinblick auf die Erfiillung von
Riicknahmeantragen der Anleger aufrechterhalten.

Bestimmte Portfolios diirfen auBerdem Zinsswaps abschlieBen. Die
Verwendung von Total/Excess Return Swaps ist, sowohl fiir Absicherungs-
als auch fiir Anlagezwecke, nur zugelassen, wo und wie in der jeweiligen
Anlagepolitik jedes Portfolios angegeben.

GemaR Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 {iber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung enthélt
dieser Prospekt eine allgemeine Beschreibung von Total Return Swaps.

Ein Total Return Swap ist eine Transaktion, bei der eine Partei (die ,Erste
Partei”) eine Anfangszahlung an die jeweils andere Partei (die ,Zweite
Partei”) leistet, die dem Wert einer Anleihe, einer Schuldverschreibung
oder eines anderen Finanzinstruments entspricht (die ,Referenzanleihe”),
die von einem Dritten (der ,Referenzpartei”) begeben, garantiert oder in
sonstiger Weise abgeschlossen wurde. Die Zweite Partei zahlt der Ersten
Partei die gesamte Wirtschaftsleistung der Referenzanleihe, das heif3t,
den Marktwert der Referenzanleihe bei Laufzeitende der Transaktion
(sofern kein Ausfall oder ein sonstiges festgelegtes Ereignis eintritt, wird
dies in der Regel der Nennbetrag der Referenzanleihe sein, falls der Total
Return Swap an die Filligkeit der Referenzanleihe gekoppelt ist) und
alle Zinsen, Dividenden und Gebiihrenzahlungen, wie jeweils zutreffend,
auf die Referenzanleihe. Ein Excess Return Swap ist eine Transaktion,
bei der die Leistung eines bestimmten Vermdgenswertes {iber einen
vorgeschriebenen Zeitraum nach Beendigung der Transaktion gezahlt
wird. Gebiihren, die beim Abschluss des Total/Excess Return Swap oder
bei der Anderung des Nennbetrags anfallen, werden von dem erhaltenen
Betrag abgezogen oder zu dem an den Kontrahenten des Swaps gezahlten
Betrag hinzuaddiert.

Wenn ein Portfolio einen Total Return Swap eingeht oder in andere
Finanzderivate mit ahnlichen Eigenschaften investiert, miissen die vom
Portfolio gehaltenen Vermégenswerte mit den Anlagebeschrénkungen in
den Artikeln 52, 53, 54, 55 und 56 der 0GAW-Richtlinie {ibereinstimmen.
Wenn ein Portfolio beispielsweise einen nicht finanzierten Swap eingeht,
muss das ausgetauschte Anlageportfolio des Portfolios die vorstehend
genannten Anlagebeschrénkungen einhalten.

In Ubereinstimmung mit Artikel 51(3) der 0GAW-Richtlinie und Artikel 43(5)
derRichtlinie 2010/43/EU miissen bei einem Portfolio, das einen Total Return
Swap eingeht oder in andere Finanzderivate mit ahnlichen Eigenschaften
investiert, die zugrunde liegenden Engagement der Finanzderivate bei
der Berechnung der Anlagebeschrénkungen laut Artikel 52 der O0GAW-
Richtlinie beriicksichtigt werden.

Ferner ist zu beachten, dass bei einem Portfolio, das Total Return
Swaps nutzt, die jeweiligen Gegenparteien keinen Einfluss auf die
Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des
Portfolios oder der Basiswerte des Portfolios haben. Es ist fiir keine
Anlagetransaktion des Portfolios die Zustimmung der Gegenpartei
erforderlich.
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Solche Swapgeschafte miissen mit Kreditinstituten oder ihren
angeschlossenen Brokern ausgefiihrt werden, die in einem Land der
Zehnergruppe oder einem Mitgliedstaat des EWR errichtet wurden und

mindestens ein Investment-Grade-Rating aufweisen.

An die Portfolios gezahlte Ertrage

Alle Ertrdge aus dem Einsatz von Total Return Swaps flieBen an das
entsprechende Portfolio zuriick, da die Verwaltungsgesellschaft neben
der Vermdgensverwaltungsgebiihr und den Betriebskosten keine weiteren
Gebiihren oder Kosten auf diese Ertrage erhebt.

Il. Techniken

Portfoliomanagement
Allgemeines
Die SICAV kann Techniken und
Portfoliomanagement nutzen, soweit diese den Bestimmungen
des CSSF-Rundschreibens 08/356 und den nachstehenden Regeln
entsprechen. Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass die SICAV keine

und Instrumente fiir ein effizientes

Instrumente fiir ein effizientes

Pensionsgeschafte und umgekehrten Pensionsgeschéfte eingeht.

Techniken und Instrumente mit Bezug auf libertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die fiir ein effizientes Portfoliomanagement
verwendet werden, diirfen nicht:

a) zu einer Anderung des erklarten Anlageziels des Portfolios fiihren;
oder
zur in diesem

b) erhebliche zusétzliche Risiken im Vergleich

Verkaufsprospekt beschriebenen Risikopolitik darstellen.

Alle Ertrdge aus Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement
werden nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten wieder
der SICAV zugeschlagen.

Die Nutzung von Techniken und Instrumenten durch die SICAV fiir ein
effizientes Portfoliomanagement darf nicht die Fahigkeit der SICAV
beeintréchtigen, jederzeit ihre Riicknahmeverpflichtungen zu erfiillen.

1. Leihgeschéfte mit Wertpapieren der Portfolios
Sofern der Prospekt nicht anderweitig geéndert wird, geht die SICAV keine
Wertpapierleihgeschifte fiir ein effizientes Portfoliomanagement ein.

2. When-Issued-Wertpapiere und Transaktionen mit aufgeschobener
Lieferfrist (,,Delayed Delivery”)
Jedes Portfolio darf Wertpapiere per Emission (,When Issued”) erwerben
und Wertpapiere mit aufgeschobener Lieferfrist (,Delayed Delivery”)
erwerben oder verduBern. Diese Transaktionen finden dann statt, wenn
die Wertpapiere von dem Portfolio erworben oder verduBert werden
und Zahlung und Lieferung erst zu einem spéteren Zeitpunkt erfolgen,
um so dem Portfolio eine zum Zeitpunkt des Abschlusses als vorteilhaft
eingestufte Rendite bzw. einen zum Zeitpunkt des Abschlusses als
vorteilhaft eingestuften Preis zu sichern. Jedes Portfolio wird bei
der Depotbank ein gesondertes Konto mit Barwerten oder liquiden
von Regierungsstellen ausgegebenen Wertpapieren fiihren, dessen
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Gesamtguthaben der Summe seiner Verpflichtungen in Verbindung mit
solchen Kauftransaktionen entsprechen muss.

lll. Optionsscheine

Das Global Dynamic Real Return Portfolio, die Equity Portfolios und
bestimmte Bond Portfolios diirfen in Optionsscheine fiir den Erwerb von
Stammaktien anlegen. Der Hebeleffekt von Anlagen in Optionsscheine und
die Volatilitat der Optionsscheinkurse fiihren dazu, dass die mit Anlagen in
Optionsscheine verbundenen Risiken hdher sind, als dies bei Anlagen in
Aktien der Fall ist.

IV. Pooling

Die SICAV ist berechtigt, alle oder Teile der Vermdgenswerte fiir zwei
oder mehr Portfolios (im Sinne dieser Bestimmung die ,Teilnehmenden
Portfolios”) auf der Basis eines Pools gemeinsam zu verwalten. Ein
solcher Vermdgenspool wird durch Ubertragung von Barmitteln oder
anderen Vermdgenswerten der jeweiligen Teilnehmenden Portfolios
gebildet (wobei diese Vermdgenswerte im Hinblick auf die Anlagepolitik
des betreffenden Pools geeignet sein miissen). Danach kann die SICAV
jeweils weitere Ubertragungen auf jeden Vermégenspool vornehmen. Es
kénnen auch Vermégenswerte aus dem Pool entnommen und zuriick auf
das Teilnehmende Portfolio iibertragen werden, und zwar bis zum Betrag
der Beteiligung des betreffenden Portfolios am jeweiligen Pool. Der Anteil
eines Teilnehmenden Portfolios an einem Vermdgenspool wird anhand von
rechnerischen Anteilen (Units) gleichen Werts an dem Vermdgenspool
bestimmt. Bei der Bildung eines Vermdgenspools legt die SICAV den
anfanglichen Wert der einzelnen Units fest (in einer von der SICAV
als geeignet angesehenen Wahrung) und teilt jedem Teilnehmendem
Portfolio Units in einem Gesamtbetrag zu, der dem Barbetrag (bzw. dem
Wert der Vermdgenswerte) entspricht, der von dem jeweiligen Portfolio
eingebracht wurde. Danach wird der Wert der Units ermittelt, indem das
Nettovermdgen des Vermdgenspools durch die Anzahl der bestehenden
Units geteilt wird.

Wenn
Vermdgenspool iibertragen bzw. von diesem abgezogen werden, erhéht

zusétzliche Barmittel oder Vermdgenswerte auf einen
bzw. reduziert sich die Anzahl der zugewiesenen Units des Teilnehmenden
Portfolios um eine Anzahl von Units, die durch Teilung des Barbetrages
(oder des Wertes der Vermdgenswerte), die {ibertragen bzw. abgezogen
wurden, durch den aktuellen Wert eines Units in diesem Vermégenspool
ermittelt wird. Werden Barmittel zugefiihrt, sind diese um einen Betrag
zu reduzieren, der von der SICAV im Hinblick auf zu beriicksichtigende
steuerliche Abziige sowie Handels- und Erwerbskosten, welche unter
Umstédnden bei Anlage der Barmittel entstehen, als angemessen
angesehen wird; werden Barmittel abgezogen, erfolgt ein entsprechender
Mehrabzug im Hinblick auf zu beriicksichtigende Kosten, welche unter
Umstédnden bei der VerduBerung von Wertpapieren oder anderen

Vermdgenswerten des Pools zu tragen wéren.

Dividenden, Zinsen und andere auf die Vermdgenswerte eines Pools
gezahlte Ertrdge werden dem Vermdgenspool gutgeschrieben und fiihren
zu einer Erhohung des Nettoinventarwertes. Bei Aufldsung der SICAV
werden die Vermdgenswerte eines Pools den Teilnehmenden Portfolios
im Verhéltnis ihrer Beteiligung am Vermdgenspool zugewiesen.
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Anhang C

Portfolio-Gebiihren

A-Anteile:
Portfolio(s) Ausgabeaufschlag Umtauschgehiihr
in % des Anlagebetrages

Bond Portfolios maximal 3,0 % maximal 0,75 %
Equity Portfolios und Asset Allocation Portfolios maximal 5,0 % maximal 0,75 %
Extended Alpha Portfolios maximal 5,0 % maximal 0,75 %
Absolute Return Portfolios maximal 5,0 % maximal 0,75 %
Specialist Portfolio maximal 5,0 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen in Abhéngigkeit von
dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kénnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
European Strategic Bond? 0,90 % 0,20 % EUR
European Social Bond 0,40 % 0,15 % EUR
Global Corporate Bond 0,60 % 0,20 % usD
Emerging Market Corporate Bonds 1,35 % 0,20 % usb
Emerging Market Debt 1,35 % 0,20 % usD
European Corporate Bond 0,60 % 0,20 % EUR
European High Yield Bond 1,25 % 0,20 % EUR
European Short-Term High Yield Bond 0,75 % 0,15 % EUR
Global Emerging Market Short-Term Bonds 1,30 % 0,20 % usD
Global Aggregate Bond 0,70 % 0,20 % usDb
Asset Allocation Portfolios
Global Dynamic Real Return 1,35 % 0,30 % ush
Global Multi Asset Income 1,25 % 0,30 % ush
Equity Portfolios
Global Focus 1,50 % 0,20 % ush
Global Emerging Market Equities 1,50 % 0,20 % ush
Sustainable Global Equity Income 1,50 % 0,20 % ush
Global Select 1,50 % 0,20 % ush
Global Smaller Companies 1,50 % 0,30 % EUR
American 1,50 % 0,30 % usSD
American Select 1,50 % 0,30 % usD
American Smaller Companies 1,50 % 0,30 % usD
Asia Equities 1,50 % 0,20 % usSD
US Contrarian Core Equities 1,50 % 0,35 % usSD
US Disciplined Core Equities 0,55 % 0,15 % usSD
Pan European Equities 1,30 % 0,20 % EUR
Pan European Focus 1,50 % 0,20 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 1,50 % 0,35 % EUR
European Select 1,50 % 0,30 % EUR
Asian Equity Income 1,50 % 0,20 % usb
Global Technology 1,65 % 0,30 % usD
UK Equities 1,50 % 0,30 % GBP
UK Equity Income 1,50 % 0,30 % GBP
Japan Equities 1,40 % 0,20 % JPY
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 1,50 % 0,30 % usD
Global Extended Alpha 1,50 % 0,30 % usD
Global Real Estate Securities 1,50 % 0,20 % usD

2 Ab 21. September 2026 wird dieses Portfolio in ,,CT (Lux) European Corporate Bond Plus” (nachfolgend ,,European Corporate Bond Plus”) umbenannt.
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Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-

Portfolios gebiihr kosten wahrung
Absolute Return Portfolios

Credit Opportunities 1,00 % 0,20 % EUR

Pan European Absolute Alpha 1,50 % 0,35 % EUR
Specialist Portfolio

Enhanced Commodities 1,00 % 0,20 % usD
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Anhang D

Portfolio-Gebiihren

B-Anteile:
Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt -
Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Vertriebs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr gebiihr kosten wihrung
Global Technology * 2,00 % - 0,35 % usD

*B-Anteile des Global Technology Portfolio kénnen nur von bestehenden Anteilinhabern gezeichnet werden.
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Anhang E

Portfolio-Gebiihren

D-Anteile:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 1,00 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen in Abhéngigkeit von
dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kénnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
European Strategic Bond? 1,45 % 0,20 % EUR
Global Corporate Bond 1,35 % 0,20 % usD
Emerging Market Corporate Bonds 1,45 % 0,20 % usD
Emerging Market Debt 1,45 % 0,20 % usSD
Global Emerging Market Short-Term Bonds 1,45 % 0,20 % usD
Global Aggregate Bond 0,90 % 0,20 % usD
European Short-Term High Yield Bond 1,20 % 0,15 % EUR
Asset Allocation Portfolios
Global Dynamic Real Return 2,00 % 0,30 % ush
Global Multi Asset Income 2,00 % 0,30 % usb
Equity Portfolios
Global Focus 2,25 % 0,20 % usD
Global Emerging Market Equities 2,25% 0,20 % usD
Sustainable Global Equity Income 2,00 % 0,20 % usD
Global Select 2,00 % 0,20 % usb
Global Smaller Companies 2,00 % 0,30 % EUR
American 1,85 % 0,30 % ush
American Select 2,25% 0,30 % ush
American Smaller Companies 2,00 % 0,30 % ush
Asia Equities 2,00 % 0,20 % ush
US Contrarian Core Equities 2,00 % 0,35 % ush
US Disciplined Core Equities 0,75 % 0,15 % ush
Pan European Equities 1,50 % 0,20 % EUR
Pan European Focus 1,85 % 0,20 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 2,40 % 0,35 % EUR
European Select 2,00 % 0,35 % EUR
Asian Equity Income 2,25 % 0,20 % usSD
Global Technology 2,00 % 0,30 % UusSD
UK Equities 2,25 % 0,35 % GBP
UK Equity Income 2,25 % 0,30 % GBP
Japan Equities 2,00 % 0,20 % JPY
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 2,00 % 0,30 % usb
Global Extended Alpha 2,00 % 0,30 % usD
Absolute Return Portfolios
Pan European Absolute Alpha 2,00 % 0,35 % EUR
Specialist Portfolio
Enhanced Commodities 1,25 % 0,20 % usb

% Ab 21. September 2026 wird dieses Portfolio in ,,CT (Lux) European Corporate Bond Plus” (nachfolgend ,,European Corporate Bond Plus”) umbenannt.
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Anhang F

Portfolio-Gebiihren
|-Anteile:

Ausgabeaufschlag

in % des Anlagebetrages

Umtauschgebiihr

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt maximal 0,75 %
Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
European Social Bond 0,30 % 0,10 % EUR
European Strategic Bond® 0,25 % 0,10 % EUR
Global Corporate Bond 0,40 % 0,10 % usD
European Corporate Bond 0,40 % 0,10 % EUR
European High Yield Bond 0,55 % 0,10 % EUR
European Short-Term High Yield Bond 0,40 % 0,10 % EUR
Emerging Market Corporate Bonds 0,65 % 0,10 % usb
Emerging Market Debt 0,65 % 0,10 % usb
Global Emerging Market Short-Term Bonds 0,65 % 0,10 % usD
US High Yield Bond 0,45 % 0,10 % usb
Global Aggregate Bond 0,40 % 0,10 % usD
Asset Allocation Portfolios
Global Dynamic Real Return 0,75 % 0,20 % usD
Global Multi Asset Income 0,65 % 0,20 % usDb
Equity Portfolios
Global Focus 0,75 % 0,10 % usD
Global Emerging Market Equities 0,75 % 0,10 % ush
Sustainable Global Equity Income 0,60% 0,10 % ush
Global Select 0,75 % 0,10 % ush
Global Smaller Companies 0,75 % 0,20 % EUR
American 0,70 % 0,20 % ush
American Select 0,80 % 0,10 % usD
American Smaller Companies 0,75 % 0,20 % usD
Asia Equities 0,75 % 0,10 % ush
US Contrarian Core Equities 0,80 % 0,20 % usD
US Disciplined Core Equities 0,25 % 0,10 % usSD
Pan European Equities 0,65 % 0,10 % EUR
Pan European Focus 0,50 % 0,10 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 0,85 % 0,25 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,75 % 0,20 % EUR
European Select 0,75 % 0,20 % EUR
European Smaller Companies 0,75 % 0,20 % EUR
Asian Equity Income 0,75 % 0,10 % usD
Global Technology 0,85 % 0,10 % usD
UK Equities 0,65 % 0,20 % GBP
UK Equity Income 0,65 % 0,20 % GBP
Japan Equities 0,60 % 0,10 % JPY
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 0,75 % 0,15 % usb
Global Extended Alpha 0,75 % 0,15 % usD
Global Real Estate Securities 0,55 % 0,10 % usD
Absolute Return Portfolios
Credit Opportunities 0,50 % 0,10 % EUR
Pan European Absolute Alpha 0,75 % 0,20 % EUR
Specialist Portfolio
Enhanced Commodities 0,80 % 0,10 % usD

2 Ab 21. September 2026 wird dieses Portfolio in ,,CT (Lux) European Corporate Bond Plus” (nachfolgend ,,European Corporate Bond Plus”) umbenannt.
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Anhang G

Portfolio-Gebiihren

L-Anteile:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhéngigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
European Social Bond 0,30 % 0,10 % EUR
Ab 21. September 2026: 0,15 % 0,10 % EUR
European Corporate Bond Plus
Emerging Market Corporate Bonds 0,20 % 0,10 % usD
Emerging Market Debt 0,20 % 0,10 % usD
Global Aggregate Bond 0,15 % 0,10 % usD
Global Emerging Market Short-Term Bonds 0,20 % 0,10 % usb
European Short-Term High Yield Bond 0,20 % 0,10 % EUR
US High Yield Bond 0,20 % 0,10 % usb
Equity Portfolios
Global Emerging Market Equities 0,25 % 0,10 % usD
Asia Equities 0,25 % 0,10 % usD
UK Equity Income 0,50 % 0,20 % GBP
Japan Equities 0,35 % 0,10 % JPY
Asian Equity Income 0,25 % 0,10 % usD
Pan European Focus 0,25 % 0,10 % EUR
Sustainable Global Equity Income 0,25 % 0,10 % usD
Absolute Return Portfolios
Pan European Absolute Alpha 0,375 % 0,20 % EUR
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Anhang H

Portfolio-Gebiihren

M-Anteile:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 5,00 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen in Abhéngigkeit von
dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kénnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wihrung
Equity Portfolios
Japan Equities 0,35 % 0,15 % JPY
Pan European Focus 0,25 % 0,15 % EUR
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Anhang |

Portfolio-Gebiihren

N-Anteile:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhéngigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
European Social Bond 0,30 % 0,10 % EUR
European Corporate Bond 0,08 % 0,10 % EUR
Global Aggregate Bond 0,15 % 0,10 % ush
Global Corporate Bond 0,30 % 0,10 % usD
Equity Portfolios
American Smaller Companies 0,40 % 0,20 % usD
Global Smaller Companies 0,45 % 0,20 % EUR
Global Focus 0,44 % 0,10 % usb
Global Technology 0,60 % 0,10 % usD
UK Equities 0,60 % 0,08 % GBP
US Disciplined Core Equities 0,10 % 0,10 % usD
US Contrarian Core Equities 0,50 % 0,10 % usD
Specialist Portfolio
Enhanced Commodities 0,45 % 0,10 % usb
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Anhang J

Portfolio-Gebiihren

S-Anteile:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 5,0 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen in Abhéngigkeit von
dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kénnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wihrung

Bond Portfolios

Emerging Market Debt 1,50 % 0,20 % usSD
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Anhang K

Portfolio-Gebiihren

T-Anteile:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 5,0 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsgesellschaften oder die Untervertriebsgesellschaften in
Abhéngigkeit von dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kdnnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-

Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios

European Corporate Bond 0,08 % 0,15 % EUR

US High Yield Bond 0,45 % 0,10 % usD
Equity Portfolios

Global Focus 0,44 % 0,15 % usD

UK Equities 0,60 % 0,12 % GBP
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Anhang L

Portfolio-Gebiihren

W-Anteile:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 5,0 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen in Abhéngigkeit von
dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kénnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
Global Corporate Bond 0,75 % 0,30 % usSD
Emerging Market Corporate Bonds 1,00 % 0,20 % usD
Emerging Market Debt 1,00 % 0,20 % ush
Global Emerging Market Short-Term Bonds 1,15% 0,30 % usD
US High Yield Bond 1,25 % 0,30 % usb
Asset Allocation Portfolio
Global Dynamic Real Return 1,40 % 0,35 % usb
Equity Portfolios
Global Focus 1,40 % 0,20 % usb
Global Emerging Market Equities 1,65 % 0,20 % usD
American 1,15 % 0,35 % usD
American Select 1,40 % 0,35 % usb
European Select 1,00 % 0,35 % EUR
Pan European Equities 1,40 % 0,20 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 1,55 % 0,35 % EUR
Asian Equity Income 1,65 % 0,35 % usD
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Anhang M

Portfolio-Gebiihren

X-Anteile:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt maximal 0,75 %

ZUR KLARSTELLUNG: FUR X-ANTEILE WIRD KEINE ANLAGEVERWALTUNGSGEBUHR ERHOBEN

Portfolio-typ Name des Betriebs- Basis-
Portfolios kosten wahrung
Bond Portfolios
European Social Bond 0,10 % EUR
European Strategic Bond® 0,10 % EUR
Global Corporate Bond 0,10 % usD
European Corporate Bond 0,10 % EUR
European High Yield Bond 0,10 % EUR
European Short-Term High Yield Bond 0,10 % EUR
Emerging Market Corporate Bonds 0,10 % usb
Emerging Market Debt 0,10 % usD
Global Emerging Market Short-Term Bonds 0,10 % ush
US High Yield Bond 0,10 % usb
Global Aggregate Bond 0,10 % ush
Asset Allocation Portfolios
Global Dynamic Real Return 0,15 % ush
Global Multi Asset Income 0,15 % ush
Equity Portfolios
Global Focus 0,10 % ush
Global Emerging Market Equities 0,10 % ush
Sustainable Global Equity Income 0,10 % usD
Global Select 0,10 % usD
Global Smaller Companies 0,15 % EUR
American 0,15 % usSD
American Smaller Companies 0,15 % usSD
Asia Equities 0,10 % usSD
American Select 0,10 % usD
US Contrarian Core Equities 0,15 % usD
US Disciplined Core Equities 0,10 % usD
European Smaller Companies 0,15 % EUR
Pan European Focus 0,15 % EUR
Pan European Equities 0,10 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 0,15 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,15 % EUR
European Select 0,15 % EUR
Asian Equity Income 0,10 % usb
Global Technology 0,10 % usD
UK Equities 0,15 % GBP
UK Equity Income 0,15 % GBP
Japan Equities 0,10 % JPY
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 0,15 % ush
Global Extended Alpha 0,15 % ush
Global Real Estate Securities 0,10 % ush
Absolute Return Portfolios
Credit Opportunities 0,15 % EUR
Pan European Absolute Alpha 0,15 % EUR

% Ab 21. September 2026 wird dieses Portfolio in ,,CT (Lux) European Corporate Bond Plus” (nachfolgend ,,European Corporate Bond Plus”) umbenannt.
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Portfolio-typ Name des Betriebs- Basis-
Portfolios kosten wahrung
Specialist Portfolio
Enhanced Commodities 0,10 % usb
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Anhang N

Portfolio-Gebiihren

Z-Anteile:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 5,00 % maximal 0,75 %

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen in Abhéngigkeit von
dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kénnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
European Social Bond 0,30 % 0,15 % EUR
European Strategic Bond® 0,25 % 0,15 % EUR
Global Corporate Bond 0,40 % 0,15 % usD
European Corporate Bond 0,40 % 0,15 % EUR
European High Yield Bond 0,60 % 0,15 % EUR
European Short-Term High Yield Bond 0,40 % 0,15 % EUR
Emerging Market Corporate Bonds 0,60 % 0,15 % usb
Emerging Market Debt 0,60 % 0,15 % usb
Global Emerging Market Short-Term Bonds 0,60 % 0,15 % usD
US High Yield Bond 0,45 % 0,15 % usD
Global Aggregate Bond 0,40 % 0,15 % usD
Asset Allocation Portfolios
Global Dynamic Real Return 0,75 % 0,25 % usD
Global Multi Asset Income 0,75 % 0,30 % usD
Equity Portfolios
Global Focus 0,75 % 0,15 % usD
Global Emerging Market Equities 0,75 % 0,15 % ush
Sustainable Global Equity Income 0,75 % 0,15% ush
Global Select 0,75 % 0,15 % ush
Global Smaller Companies 0,75 % 0,30 % EUR
American 0,75 % 0,25 % ush
American Smaller Companies 0,75 % 0,30 % ush
Asia Equities 0,75 % 0,15 % usb
American Select 0,75 % 0,15 % ush
US Contrarian Core Equities 0,75 % 0,15 % usSD
US Disciplined Core Equities 0,30 % 0,15 % usSD
European Smaller Companies 0,75 % 0,35 % EUR
Pan European Equities 0,75 % 0,15 % EUR
Pan European Focus 0,75 % 0,15 % EUR
Pan European Small Cap Opportunities 0,75 % 0,35 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,75 % 0,35 % EUR
European Select 0,75 % 0,30 % EUR
Asian Equity Income 0,75 % 0,15 % usD
Global Technology 0,85 % 0,15 % usD
UK Equities 0,75 % 0,30 % GBP
UK Equity Income 0,75 % 0,30 % GBP
Japan Equities 0,70 % 0,15 % JPY
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 0,75 % 0,30 % usb
Global Extended Alpha 0,75 % 0,30 % ush
Global Real Estate Securities 0,75 % 0,15 % usD
Absolute Return Portfolios
Credit Opportunities 0,55 % 0,15 % EUR
Pan European Absolute Alpha 0,75 % 0,30 % EUR

31 Ab 21. September 2026 wird dieses Portfolio in ,,CT (Lux) European Corporate Bond Plus” (nachfolgend ,,European Corporate Bond Plus”) umbenannt.
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Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Specialist Portfolio
Enhanced Commodities 0,75 % 0,15 % usb
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Anhang 0

Portfolio-Gebiihren
Anteilklasse 1:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 5,0 % entfallt

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen in Abhéngigkeit von
dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kénnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
European Corporate Bond 1,00 % 0,19% EUR
European High Yield Bond 1,20 % 0,18 % EUR
Equity Portfolios
American 1,50 % 017 % usD
American Select 1,50 % 0,17 % ush
American Smaller Companies 1,50 % 0,18 % usD
Asia Equities 1,50 % 0,20 % usb
European Select 1,50 % 0,15 % EUR
European Smaller Companies 1,50 % 0,22 % EUR
Global Emerging Market Equities 1,50 % 0,21 % usD
Sustainable Global Equity Income 1,50 % 0,18 % usD
Global Select 1,50 % 0,18 % usb
Pan European Equities 1,30 % 0,23 % EUR
Pan European Focus 1,50 % 0,20 % EUR
Pan European Smaller Companies 1,50 % 0,22 % EUR
UK Equity Income 1,50 % 0,14 % GBP
UK Equities 1,50 % 0,14 % GBP
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 1,50 % 0,19 % ush
Global Extended Alpha 1,50 % 0,19 % ush
Absolute Return Portfolios
Credit Opportunities 1,00 % 0,17 % EUR
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Anhang P

Portfolio-Gebiihren
Anteilklasse 2:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt entfallt
Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
European Corporate Bond 0,50 % 0,08 % EUR
European High Yield Bond 0,75 % 0,07 % EUR
Equity Portfolios
American 1,00 % 0,06 % usb
American Select 1,00 % 0,06 % usb
American Smaller Companies 1,00 % 0,07 % usD
Global Select 1,00 % 0,07 % usD
Asia Equities 1,00 % 0,09 % usb
European Select 1,00 % 0,06 % EUR
European Smaller Companies 1,00 % 0,07 % EUR
Global Emerging Market Equities 1,00 % 0,10 % usD
Sustainable Global Equity Income 1,00 % 0,07 % usD
Pan European Equities 1,00 % 0,08 % EUR
Pan European Focus 1,00 % 0,09 % EUR
Pan European Smaller Companies 1,00 % 0,07 % EUR
UK Equity Income 1,00 % 0,07 % GBP
UK Equities 1,00 % 0,07 % GBP
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 0,75 % 0,08 % ush
Global Extended Alpha 0,75 % 0,08 % ush
Absolute Return Portfolios
Credit Opportunities 0,50 % 0,06 % EUR
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Anhang Q

Portfolio-Gebiihren
Anteilklasse 3:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio maximal 3,0 % entfallt

Bei den angegebenen Ausgabeaufschldgen handelt es sich um Hochstsétze, auf die die Vertriebsstellen oder die Untervertriebsstellen in Abhéngigkeit von
dem jeweiligen Zeichnungsbetrag bzw. angesichts értlicher Marktgegebenheiten ganz oder teilweise verzichten kénnen.

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
European Corporate Bond 0,50 % 0,19% EUR
European High Yield Bond 0,60 % 0,17 % EUR
Equity Portfolios
American 0,75 % 0,13 % usD
American Select 0,75 % 0,12 % ush
American Smaller Companies 0,75 % 0,18 % usD
Asia Equities 0,75 % 0,20 % usb
European Select 0,75 % 0,13 % EUR
European Smaller Companies 0,75 % 0,18 % EUR
Global Emerging Market Equities 0,75 % 0,21 % usD
Sustainable Global Equity Income 0,75 % 0,18 % usD
Global Select 0,75 % 0,15 % usb
Pan European Equities 0,75 % 0,19 % EUR
Pan European Focus 0,75 % 0,20 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,75 % 0,16 % EUR
UK Equity Income 0,75 % 0,13 % GBP
UK Equities 0,75 % 0,12 % GBP
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 0,75 % 0,19 % ush

Global Extended Alpha 0,75 % 0,19 % ush
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Anhang R

Portfolio-Gebiihren
Anteilklasse 4:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt entfallt
ZUR KLARSTELLUNG: FUR ANTEILKLASSE 4 WIRD KEINE ANLAGEVERWALTUNGSGEBUHR ERHOBEN
Portfolio-typ Name des Betriebs- Basis-
Portfolios kosten wihrung
Bond Portfolio
European Corporate Bond 0,08 % EUR
European High Yield Bond 0,07 % EUR
Equity Portfolios
American Smaller Companies 0,06 % usD
Global Select 0,07 % usb
Pan European Equities 0,08 % EUR
Pan European Focus 0,09 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,07 % EUR
Absolute Return Portfolio
Credit Opportunities 0,06 % EUR
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Anhang S

Portfolio-Gebiihren
Anteilklasse 8:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages
Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt entfallt
Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung
Bond Portfolios
European Corporate Bond 0,50 % 0,12% EUR
European High Yield Bond 0,75 % 0,11 % EUR
Equity Portfolios
American 1,00 % 0,10 % usD
American Select 1,00 % 0,10 % usD
American Smaller Companies 1,00 % 0,11 % usD
Asia Equities 1,00 % 0,13 % usb
European Select 1,00 % 0,10 % EUR
European Smaller Companies 1,00 % 0,11 % EUR
Global Emerging Market Equities 1,00 % 0,14 % usD
Sustainable Global Equity Income 1,00 % 0,11 % usD
Global Select 1,00 % 0,11 % usb
Pan European Equities 1,00 % 0,12 % EUR
Pan European Focus 1,00 % 0,13 % EUR
Pan European Smaller Companies 1,00 % 0,11 % EUR
UK Equity Income 1,00 % 0,11 % GBP
UK Equities 1,00 % 0,11 % GBP
Extended Alpha Portfolios
American Extended Alpha 0,75 % 0,12 % ush
Global Extended Alpha 0,75 % 0,12 % ush
Absolute Return Portfolio
Credit Opportunities 0,50 % 0,10 % EUR
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Anhang T

Portfolio-Gebiihren
Anteilklasse 9:

Portfolios Ausgabeaufschlag Umtauschgebiihr
in % des Anlagebetrages

Jedes unten aufgefiihrte Portfolio entfallt entfallt

Portfolio-typ Name des Anlageverwaltungs- Betriebs- Basis-
Portfolios gebiihr kosten wahrung

Bond Portfolios
European Corporate Bond 0,50 % 0,10 % EUR
European High Yield Bond 0,60 % 0,10 % EUR

Equity Portfolios
American 0,75 % 0,09 % usb
American Select 0,75 % 0,08 % usb
American Smaller Companies 0,75 % 0,14 % usD
Asia Equities 0,75 % 0,16 % usb
European Select 0,75 % 0,09 % EUR
European Smaller Companies 0,75 % 0,14 % EUR
Global Emerging Market Equities 0,75 % 0,17 % usD
Sustainable Global Equity Income 0,75 % 0,14 % usD
Global Select 0,75 % 0,10 % usb
Pan European Equities 0,75 % 0,10 % EUR
Pan European Focus 0,75 % 0,16 % EUR
Pan European Smaller Companies 0,75 % 0,12 % EUR
UK Equity Income 0,75 % 0,09 % GBP
UK Equities 0,75 % 0,08 % GBP

Extended Alpha Portfolio
American Extended Alpha 0,75 % 0,15 % ush
Global Extended Alpha 0,75 % 0,15 % ush
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Anhang U

Allgemeine Angaben zur Nachhaltigkeit

Die Verwaltungsgesellschaft und die SICAV unterliegen der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 {iber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR”). In Ubereinstimmung mit der
SFDR muss die Verwaltungsgesellschaft Angaben zu (i) den Umwelt- und
Sozialmerkmalen der von ihr verwalteten Artikel-8-Portfolios; und (ii) dem
nachhaltigen Ziel der von ihr verwalteten Artikel-9-Portfolios offenlegen.
Die Offenlegungsangaben sind im nachstehenden Anhang U sowie in den
SFDR RTS-Anhéngen aufgefiihrt.

Kategorisierung der Portfolios im Rahmen der SFDR

Die folgenden Portfolios fallen in den Anwendungsbereich von Artikel
8 der SFDR, da sie jeweils Gkologische und/oder soziale Merkmale
bewerben (, Artikel-8-Portfolios”):

CT (Lux) Pan European Equities

CT (Lux) Global Focus

CT (Lux) Global Select

CT (Lux) Global Smaller Companies

CT (Lux) American Smaller Companies

CT (Lux) Asia Equities

CT (Lux) European Smaller Companies

CT (Lux) European Select

CT (Lux) Pan European Smaller Companies

10. CT (Lux) European High Yield Bond

. CT (Lux) Global Corporate Bond

12. CT (Lux) European Corporate Bond

13. CT (Lux) European Corporate Bond Plus (ab 21. September 2026)
14. CT (Lux) Global Aggregate Bond

15. CT (Lux) Global Emerging Market Equities

16. CT (Lux) American

17. CT (Lux) American Select

18. CT (Lux) US Contrarian Core Equities

19. CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities
20. CT (Lux) UK Equities

21. CT (Lux) Japan Equities

22. CT (Lux) Pan European Focus

23. CT (Lux) European Short-Term High Yield Bond
24. CT (Lux) Emerging Market Corporate Bonds
25. CT (Lux) US Disciplined Core Equities

26. CT (Lux) Global Real Estate Securities

@0 NI oA W N =

—_
—_

Die folgenden Portfolios fallen in den Anwendungsbereich von Artikel 9
SFDR, da sie jeweils ein nachhaltiges Investitionsziel verfolgen (,Artikel-
9-Portfolios”):

1. CT(Lux) European Social Bond
2. CT (Lux) Sustainable Global Equity Income

Nahere Angaben zu den Artikel-8- und Artikel-9-Portfolios sind im
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik” sowie im Abschnitt ,SFDR
RTS-Anhédnge” dieses Prospekts dargelegt.

Die Portfolios der SICAV, die nicht oben aufgefiihrt sind, fallen nichtin den
Anwendungshereich von Artikel 8 oder 9 der SFDR, da diese Portfolios
keine dkologischen und/oder sozialen Merkmale im Sinne von Artikel 8
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der SFDR bewerben oder ein nachhaltiges Anlageziel im Sinne von Artikel
9 der SFDR verfolgen. Diese Portfolios fallen in den Anwendungsbereich
von Artikel 6 der SFDR.

Offenlegung des Nachhaltigkeitsrisikos gemaB SFDR

GemaR Artikel 6 der SFDR muss die Verwaltungsgesellschaft, wie
an den Anlageverwalter jedes Portfolios delegiert, angeben, wie
Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess einbezogen
werden, und portfoliospezifische Angaben zu den erwarteten
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen jedes
Portfolios machen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist definiert als ,ein ESG-Ereignis oder
-Umstand, dessen Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte.”
Beispiele fiir Nachhaltigkeitsfaktoren, die zu Nachhaltigkeitsrisiken
fiihren kénnen, sind Klimawandel, Menschenrechtsverletzungen und
mangelnde Vielfalt auf Vorstandsebene.

Ndhere Angaben zur Bewertung des Nachhaltigkeitsrisikos und zur
Einbeziehung des Nachhaltigkeitsrisikos, die fiir die Portfolios gelten,
finden Sie im Abschnitt ,Risikofaktoren” in diesem Verkaufsprospekt.
Die Erklarung der Verwaltungsgesellschaft zum Nachhaltigkeitsrisiko
ist unter www.columbiathreadneedle.com verfiigbar. Sie wird jahrlich
tiberpriift und aktualisiert.

Offenlegungen gemaB der EU-Taxonomieverordnung

Die Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen (die ,,EU-Taxonomieverordnung”)
legt einen Rahmen fest, mit dem bestimmt werden kann, ob eine
Wirtschaftstatigkeit im Hinblick auf von sechs Umweltziele als 6kologisch
nachhaltig einzustufen ist.

Fiir die Artikel-8- und Artikel-9-Portfolios sind Informationen {iber die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, wie sie in der
EU-Taxonomieverordnung definiert sind, in den SFDR RTS-Anhangen zu
diesem Anhang weiter unten verfiigbar.

Bei den iibrigen Portfolios, die nicht in den Anwendungsbereich von
Artikel 8 oder 9 der SFDR fallen, beriicksichtigen die diesen Portfolios
zugrunde liegenden Investitionen nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch
nachhaltige Wirtschaftstéatigkeiten gemaR der EU-Taxonomieverordnung
(0 % Taxonomie-Konformitét).

Wie die Anlageverwalter nachteilige Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit fiir die Portfolios beriicksichtigen

Die Anlageverwalter beriicksichtigen die wichtigsten nachteiligen
(,PAls*)
Nachhaltigkeitsfaktoren ausschlieBlich auf Ebene der von ihnen fiir

Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen auf
die Artikel-8- und Artikel-9-Portfolios getétigten Investitionen. Weitere
Informationen finden Sie in den SFDR RTS-Anhéngen zu diesem Anhang

weiter unten.
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Richtlinien in Bezug auf umstrittene Waffen

In Ubereinstimmung mit internationalen Ubereinkommen und den
gesetzlichen Anforderungen bestimmter Rechtsordnungen vermeiden
die Portfolios Investitionen in Unternehmen, die an der Produktion,
dem Verkauf oder dem Vertrieb von umstrittenen Waffen wie
Antipersonenminen®, Streumunition, blendenden Laserwaffen, nicht
nachweisharen Splitterwaffen, biochemischen Waffen sowie Munition
und Panzerungen mit abgereichertem Uran beteiligt sind.

Die Definition von Produktion erstreckt sich auf Hersteller von umstrittenen
Waffensystemen,  Munition,  spezieller  Auslieferungsplattformen
und Schliisselkomponenten. Dies schlieft Unternehmen ein, die zu
mindestens 50 % an einem anderen Unternehmen beteiligt sind, das
solche Tatigkeiten ausiibt. Dual-Use-Plattformen oder -Komponenten und
friihere Beteiligung an diesen Waffen fallen nicht in den Geltungsbereich.

Wenn eine Anlage von ausgeschlossenen Aktivitdten betroffen ist, sollte
sie innerhalb eines Zeitraums verduRert werden, der von der SICAV als
im besten Interesse der Anteilinhaber liegend festgelegt wird. Wenn ein
Unternehmen oder ein Emittent an ausgeschlossenen Aktivitdten beteiligt
ist, behalten sich die Anlageverwalter das Recht vor, Short-Positionen in
dessen Wertpapieren einzugehen.

Basis

Ausnahmen von der Richtlinie iber den Umgang mit umstrittenen Waffen
werden im Einklang mit den folgenden internationalen Ubereinkommen
und nationalen Rechtsvorschriften gewéhrt, die die Produktion, den
Verkauf, den Vertrieb und den Einsatz der folgenden Waffen verbieten:

Waffe Basis Wirksam

Biologisch UN-Ubereinkommen iiber biologische 1975
Waffen

Blendlaser UN-Ubereinkommen iiber bestimmte 1998
konventionelle Waffen, Protokoll IV

Chemisch UN-Chemiewaffenkonvention 1997

Streumunition UN-Konvention gegen Streumunition 2010

Abgereichertes Uran Belgisches Waffengesetz (Loi surles 2009

(inkl. Panzerung) Armes)

Landminen UN-Anti-Personen-Landminen- 1999
Konvention

Nicht auffindbare UN-Ubereinkommen iiber bestimmte 1983

Splitter konventionelle Waffen, Protokoll |

Umsetzung

Bei der Umsetzung dieser Richtlinie beauftragen die Anlageverwalter
einen externen Research-Anbieter, um Unternehmen zu identifizieren, die
an der Produktion, dem Verkauf oder dem Vertrieb von im Geltungsbereich
liegenden umstrittenen Waffen beteiligt sind. Der Ausschluss von
identifizierten Wertpapieren erfolgt nach einem festgelegten Prozess,
der die Bereiche Compliance, Research und verantwortungshewusstes
Investieren umfasst. Die Richtlinie zu umstrittenen Waffen wird jéhrlich
tiberpriift und kann sich @ndern. Die neueste Version ist auf unserer
Website unter www.columbiathreadneedle.com verfiigbar.

3 Antipersonenminen sind Minen, die so konstruiert sind, dass sie durch die Anwesenheit,
Anndherung oder den Kontakt einer Person zur Explosion gebracht wird und eine oder mehrere
Personen auller Gefecht setzt, verletzt oder totet.
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Ansatz fiir Netto-Null

Die Anlageverwalter haben sich zum Ziel gesetzt, fiir die nachfolgend
aufgefiihrten Portfolios bis 2050 oder friiher Netto-Null-Emissionen zu
erreichen.

Der Anlageverwalter jedes Portfolios verwendet die Net Zero Investment
Framework-Methode, die Aktien und Unternehmensanleihen abdeckt, um
die Ausrichtung der Fonds an einem Netto-Nullpfad zu beurteilen. Die
folgenden Portfolios werden geméaR dieser Methode verwaltet:

CT (Lux) American

CT (Lux) American Select

CT (Lux) Asia Equities

CT (Lux) European Corporate Bond

CT (Lux) European Corporate Bond Plus (ab 21. September 2026)
CT (Lux) European High Yield Bond

CT (Lux) European Select

CT (Lux) European Smaller Companies

CT (Lux) European Social Bond

CT (Lux) Global Aggregate Bond

CT (Lux) Global Corporate Bond

CT (Lux) Sustainable Global Equity Income

CT (Lux) Global Focus

CT (Lux) Global Select

CT (Lux) Pan European Equities

CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities
CT (Lux) Pan European Smaller Companies

CT (Lux) UK Equities

CT (Lux) Global Smaller Companies

Stewardship ist das Herzstiick des Ansatzes des Anlageverwalters
fiir eine Netto-Null-Ausrichtung und er engagiert sich aktiv bei den
Unternehmen im Portfolio, um Verdnderungen zu beeinflussen und zu
einer besseren Netto-Null-Ausrichtung beizutragen. Der Anlageverwalter
fiihrt auch sowohl Ausrichtungsanalysen auf Unternehmens- als auch
auf Portfolioebene durch, um seinen Anlageentscheidungsprozess zu
unterstiitzen.

Ziel ist es, dass jedes der oben genannten Portfolios mindestens 70 %
seiner Portfolio-Emissionen in Unternehmen hilt, die sich dem Netto-Null-
Ziel verschrieben haben oder sich dafiir engagieren; dies ist jedoch kein
verbindliches Ziel. Weitere Informationen zu der verwendeten Methode
finden Sie auf der Website www.columbiathreadneedle.com.

Die Anwendung der Methode kann folgende Auswirkungen auf die
Portfolios haben. Diese Auswirkungen sind im SFDR RTS-Anhang jedes
betroffenen Portfolios angegeben:

(i) Eine Politik des sofortigen Ausstiegs aus der Kohle, die sich auf
Unternehmen bezieht, die mehr als 30 %% ihrer Einnahmen aus der
Kohle erzielen oder die neue Kohlebergwerke/Kraftwerke entwickeln;

% Bei bestimmten festgelegten Portfolios kann der Ausschluss von Ertragen aus Kohle strenger
sein als 30 %, wie in der jeweiligen Ausschlussrichtlinie ndher beschrieben
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(i) VerauBerung der Unternehmen mit den hdchsten Emissionen, wenn
diese iiber einen lédngeren Zeitraum hinweg engagiert waren und
immer noch nicht die Mindeststandards und Erwartungen erfiillen.

Wenn davon ausgegangen wird, dass diese Verpflichtung Anderungen an
den Anlagezielen, der Anlagepolitik oder der Strategie der Portfolios oder
wesentliche Anderungen an der Art und Weise, wie Vermdgenswerte fiir
ein Portfolio ausgewahlt werden, erfordert, wird die Fondsdokumentation
entsprechend aktualisiert, und die Anleger erhalten alle relevanten
Mitteilungen.

Risikofaktoren

Es gibt keine Garantie dafiir, dass die betreffenden Portfolios diese
Verpflichtung erfiillen werden, und zwar unter anderem aus folgenden
Griinden:

B Es besteht das Risiko, dass die Unternehmen, in die das Portfolio
investiert, nicht wie erwartet den Ubergang zu einer Netto-Null-
Wirtschaft und die Reduzierung der Treibhausgasemissionen (THG)
schaffen. Die Leistungen oder Praktiken eines Unternehmens
im Bereich der C02-Reduzierung oder die Einschédtzung des
Anlageverwalters dazu kdnnen sich im Laufe der Zeit &ndern, was
dazu fiihren kann, dass das Portfolio voriibergehend in Unternehmen
investiert ist, die die Kriterien der Netto-Null-Kohlenstoffwirtschaft
nicht erfiillen.

W Es kann wesentliche Unterschiede in der Auslegung des von einem
Beteiligungsunternehmen angegebenen Weges zur Reduzierung
und/oder zum  Ausgleich  seiner  Treibhausgasemissionen
geben. Obwohl der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass seine
Bewertung seiner Beteiligungsunternehmen oder vorgeschlagenen
Beteiligungsunternehmen den Marktstandards entspricht, konnen
die Entscheidungen, die der Anlageverwalter trifft, von anderen
professionellen Ansichten in Bezug auf die Eigenschaften der CO2-
Reduktion abweichen.

B Der Anlageverwalter kann sich auf Informationen und Daten in
Bezug auf die Kohlenstoffintensitdt und die Kohlenstoffemissionen
verlassen, die von einem Drittunternehmen bereitgestellt werden,
die unvollstindig oder fehlerhaft sein kdonnten, was wiederum
dazu fiihren konnte, dass der Anlageverwalter die Netto-Null-
Kohlenstoffeigenschaften eines Unternehmens falsch einschatzt.
Drittanbieter kdnnen sich in den Daten, die sie fiir ein bestimmtes
Wertpapier oder eine bestimmte Branche zur Verfiigung stellen,
unterscheiden oder nur eine von vielen klimarelevanten Komponenten
eines Unternehmens beriicksichtigen.

W Die Datenverfiigbarkeit und -berichterstattung in Bezug auf Netto-
Null-Kohlenstoffkriterien und die Art und Weise, wie Unternehmen
diese erfiillen, sind mdglicherweise nicht immer verfiighar oder
werden unzuverlassig.

B Regulatorische Anderungen oder Interpretationen in Bezug

auf die Definitionen und/oder die Verwendung von Netto-Null-

Kohlenstoffeigenschaften kdnnten einen wesentlichen negativen

Einfluss auf die Netto-Null-Verpflichtung des Portfolios oder seine

Fahigkeit haben, in Ubereinstimmung mit dem aktuellen Anlageziel

oder der Strategie des Portfolios zu investieren.

17

B Die derzeitige Strategie des Anlageverwalters, mit Unternehmen
zusammenzuarbeiten, um Verbesserungen bei den CO2-Emissionen zu
fordern, reicht méglicherweise nicht aus, um netto null zu erreichen.
Es ist wahrscheinlich, dass im Laufe der Zeit Anderungen an den
Vermdgenswerten des Portfolios erforderlich sein werden und der
Zeitpunkt solcher Anderungen oder die erfolgreichen Ergebnisse der
Verpflichtungen sich darauf auswirken konnen, dass das Portfolio
innerhalb der gewiinschten Fristen Netto-Null erreicht.

B Das Verstindnis des Netto-Null-Ubergangs entwickelt sich auf
globaler Ebene weiter. Es ist unwahrscheinlich, dass der Kurs des
Portfolios in Richtung Netto-Null einem linearen Weg folgt, und da
sich das globale Verstdndnis der vollstandigen Auswirkungen einer
Netto-Null-Wirtschaft weiterentwickelt und entwickelt, kann sich
der Weg zum Erreichen von Netto-Null im Rahmen eines gerechten
Ubergangs dndern.

Die Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass dies ein
fortwéahrendes Ziel der Portfolios ist, aber kein garantiertes Ergebnis, und
es gibt auch keine Garantie dafiir, dass Fortschritte in Richtung dieses
Ziels fiir das Portfolio zwangslaufig zu besseren Renditen fiir die Anleger
fiithren werden. Die Fortschritte eines Portfolios in Richtung dieses Ziels
konnen sich positiv oder negativ auf die Performance des Teilfonds
auswirken.
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten

Unternehmensfih-

rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

SFDR RTS-ANHANGE

CT (Lux) Pan European Equities

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) Pan European Equities (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493003HOJGB5U7D3492

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt bewor-
benen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Waihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt,
bewirbt er 6kologische und soziale Merkmale, indem er MafBnahmen fiir verantwortungsvolle
Investitionen in den Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and
Governance (ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein
Portfolio aufzubauen, dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI
ACWTI Index, iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume tibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt
der Anlageverwalter Unternehmen mit starken Ratings gemifl Beurteilung mit dem ESG
Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen
wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte
finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet,
dass ein Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e Der Anlageverwalter schlie3t Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale foérdern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten
Nationen, die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation
und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
verstof3en.

e Gemal seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung
ihrer ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit
und Diversitét der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

e Im Portfolio wird aulerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in
Unternehmen gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt
leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen
Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Das Portfolio verfiigt liber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die vorstehend
erlduterten 6kologischen und sozialen Merkmale zu messen:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI Europe
Index aufrecht, bewertet {iber rollierende 12-Monats-Zeitraume anhand des ESG Materiality
Rating-Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird taglich von
den Compliance-Systemen des Anlageverwalters liberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem
starken ESG Materiality Rating. Alle Unternehmen mit starken ESG Materiality Ratings
(Rating 1-3) gelten als an die 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios ausgerichtet.
Unter auBlergewdhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen
Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating
abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir
fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt
treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternechmen einbeziehen, die entweder
ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung
von 50 % zu erreichen.
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e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.

e Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus:
o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und
o die Ertrige jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der
Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrankungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren,
die zu einem Gkologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder dkologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des
Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertréige, die
einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen
wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den Grofteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen
Losungen erwirtschaftet.

e Fine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fithrt und Belege dafiir erbringt, dass der
Beitrag der mit den SDG konformen Ertrdge eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fithrt der Anlageverwalter zwei
zusitzliche Priifungen durch:

e  Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstofen, (ii)
an umstrittenen Waffen beteiligt sind und (iii) Ertrdge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit
potenziell schidlichen Tatigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und {iberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind.
Der Anlageverwalter hat filir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu
ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist,
und was als besonders schédliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit  wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige — Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner

Daten bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit
sichergestellt ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.
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Mit diesem Modell werden Beeintriachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
eine Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als
potenziell schidlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit,
der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob MaBnahmen zur
Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfligbar sind, bemiiht
sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen
sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch
bei Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafinahmen in
Bezug auf Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte,
einschlieBlich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung
der Internationalen Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit
festgelegt sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schliefit Unternehmen, die gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoflen, aus und beriicksichtigt beim Tétigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. AuBlerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen * festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich

beeintrdichtigen.
'“ Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Bei den wesentlichen Ja
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
sich um die bedeu- Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss

tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal- ) ) ) )
tigkeitsfaktoren in den Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Bereichen Umwelt, Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstofen,
?ozwalesA ugf Besghaff konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen
| n n r . . oy . . .
Binig, AAMUINEEIE sich auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber

auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen,
Investmentresearch und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Menschenrechte . C . . . .

und Bekampfung von hinaus beriicksichtigen die Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen,
Korruption und Beste- in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische
chung. Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitit beziehen, sowie auf soziale

Faktoren wie die Geschlechterdiversitit in den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine
vollstdndige Aufstellung der PAl-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren
Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?*.

121



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Ausschliisse Verantwortung'
1.1. THG-Emissionen v
1.2. CO2-FuBabdruck v
1.3. THG-Emissionsintensitat der v
Unternehmen, in die investiert wird
1.4. Engagement in Unternehmen, die v v

im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

1.6. Intensitdt des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren
1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig v

auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- v v
Grundsitze und gegen die Leitsédtze
der Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den v
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen v
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung v
a Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Portfolio
wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Index verwaltet und investiert hauptsichlich
in Aktien grofer Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben oder einen bedeutenden Teil ihrer
Geschiftstitigkeit in Europa ausiiben.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*)
iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum MSCI Europe Index giinstige Bewertung
zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf
und identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen
auf Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt
an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-
Risiken ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groferen Einfluss derartiger Risiken auf
das Unternehmen hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im
Rahmen seines Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen
ESG-Risiken und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen
Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaBnahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3),
sodass das Portfolio im Vergleich zum MSCI Europe Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine
positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsédtze verstoBen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die kologisch und/oder sozial schédlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern,
kann der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog
(Engagement) mit Unternehmen, die schlechtere ESG Materiality Ratings aufweisen, suchen. Dabei
wird er bei den Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im
Zusammenhang mit CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating im
Vergleich zum MSCI Europe Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume aufrechterhalten.

Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auBergewohnlichen Umstinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und
als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlieft Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt
sind, sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die nicht zur Forderung oOkologischer oder sozialer Merkmale beitragen.
Diese Ausschlusskriterien kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundséitze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios

gemdf Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios
und Zugriff auf den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiih-
rung umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den Arbeitneh-
mern, die Vergltung
von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
ten.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen
Zu investieren.

5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-
Emissionen im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit
den Unternehmen in Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein
Unternehmen mit hohen CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des
Engagements keine Fortschritte bei der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere
Investition als notwendig erachtet werden, wird sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um
einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass
sich die Zahl der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche
Uberpriifung der guten Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um
die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergénzt
diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fithrt zundchst eine Bewertung durch, bevor er in ein
Unternehmen investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme
besser zu verstehen oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das
Unternehmen schlechte Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht
in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich tiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung
vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfithrung verfiigt, werden
die Wertpapiere schnellstmdglich aus dem Portfolio verduBert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Séulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlielich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in
Bezug auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitdt: einschlielich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
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7 O N | Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

/a
Die Vermdgensalloka- Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Teilfonds
tiongibtden beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische
jeweiligen Anteil oder soziale Merkmale):

der Investitionenin
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
ohne die zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die
zu Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells
bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen konform. Unter aulergewdhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen,
die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen
Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen,
das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hilt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese
Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil
von 20 % seines Vermodgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verstoen gegen internationale Standards angewandt, um einen dkologischen und
sozialen Mindestschutz zu gewéhrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:

(i) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements
gehalten werden;

(ii) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen
oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die
nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die Bewerbung
okologischer oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an

Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermdgens.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruckt als
Anteil der:

- Umsatzerlése,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. flr den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionenund
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
flr Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
tenund Vorschriften

zur Abfallbewirtschaf-

tung.

#1A Nachhaltig

(20 %)

#1B Andere
okologische/
soziale

#2 Andere Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale ein.
In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

EU-Taxonomie konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen
zu titigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie’ investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

4 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstidndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO,-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

ra

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

ba

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBSlich der Staatsanleihen, wiihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen ohne
Staatsanleihen*®

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% = Taxonomiekonform:

= Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0%

Fossiles Gas

Taxonomiekonform:

Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

Taxonomiekonform

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

(ohne fossiles Gas und 100 % Kernenergie) 0,

Kernenergie) 100 %
. Nicht

Nicht taxonomiekonform

t: iekonf . L . . .
axenomiekontorm Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hdher als 1 % sein und je nach
den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem
sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrigt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird
das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit dkologischer
oder sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom
ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Forderung
okologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehoren (i) zusitzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank),
die zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu
Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwdgungen in die Bewertung
des Kontrahentenrisikos integriert.
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Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Das Portfolio nutzt den MSCI Europe Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfillt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode

Bei Referenzbe- .
sichergestellt?

nchmarks handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, Entfallt.
ob das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder

sozialen Merkmale
erreicht. Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.
| @ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach
Threm Portfolio suchen und durch Auswahl IThrer Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente flir das
Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxo-
nomieisteinin
der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) Global Focus

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) Global Focus (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300N6B21ZVI8Z4Q40

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getdtigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

a mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er Mafinahmen filir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
(ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen,
dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI ACWI Index, iiber rollierende
12-Monats-Zeitrdume iibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternechmen mit
ESG-Ratings gemaf3 Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie
stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und
Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating
bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrige jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tatigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze der
Unternehmensfilhrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen,
die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstoflen.

e  GemdB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit schwécherem
ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung ihrer ESG-Praktiken bei
Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitit der Leitungs- oder
Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird aulerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen gehalten,
die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Maflnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behélt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI ACWI Index aufrecht,
bewertet {iber rollierende 12-Monats-Zeitriume anhand des ESG Materiality Rating-Modells. Das
positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich von den Compliance-Systemen des
Anlageverwalters {iberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter aulergew6hnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii)
sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality
Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden,
in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige Investitionen.
e Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofen,
beispielsweise die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen, und
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o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tétigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind.

Die FEinhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrinkungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die zu
einem 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (SDG) mit einer sozialen oder 6kologischen Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines
vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen
den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder
negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet
sind (d. h. nachdem die Ertrage, die einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit
positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den Grofteil seiner
Ertrige mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

e FEine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fithrt und Belege dafiir erbringt, dass der Beitrag
der mit den SDG konformen Ertrage eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschiftlichen Ansatz eines Unternehmens ist, womit
zu positiven dkologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrichtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, filhrt der Anlageverwalter zwei
zusitzliche Priifungen durch:

e Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstofen, (ii) an umstrittenen
Waften beteiligt sind und (iii) Ertrage jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell schadlichen
Tatigkeiten erzielen.

e  Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind. Der
Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu ermitteln,
mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist, und was als
besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAl-Indikatoren ermittelt. Unternechmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schidlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Maflnahmen zur Schadensminimierung
ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei

Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafinahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.
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Xy

Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung

von Korruption und
Bestechung.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation {iber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schliet Unternehmen, die gegen die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC) verstoBen, aus und beriicksichtigt beim Tétigen von Investitionen auch ein gutes Geschiftsgebaren.
AuBlerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen explizit gegen die dem
UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstof3en.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen * festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdichtigen diirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir Okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoBen, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waften. Dariiber hinaus beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitét beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitét in
den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstdndige Aufstellung der
PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt
,»Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?*.

Ausschliisse Verantwortung'
1.1. THG-Emissionen v
1.2. CO2-FuBabdruck v
1.3. THG-Emissionsintensitit der Unternehmen, in die N
investiert wird
1.4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der N N
fossilen Brennstoffe titig sind?
1.5. Anteil des Energieverbrauchs und der v v
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen®

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmafBnahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
far Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder

Risikotoleranz berick-

sichtigt werden.

1.6. Intensitéit des Energieverbrauchs nach v
klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit v
schutzbediirftiger Biodiversitit auswirken

1.10. VerstdBe gegen die UNGC-Grundsétze und gegen v v

die Leitsédtze der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und v
Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen Waffen v
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Fille von Diskriminierung v

Oa Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, Kapitalwachstum durch Investitionen in ein konzentriertes
Portfolio aus Aktienwerten zu erzielen. Dabei kann es sich um Aktienwerte von Unternehmen handeln, die
ihre Geschifte in entwickelten oder Schwellenldndern titigen. Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme
auf den MSCI ACWI Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen, in die das
Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios
iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen,
wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) iiber
rollierende 12-Monats-Zeitraume eine im Vergleich zum MSCI ACWI Index giinstige Bewertung zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf Basis
subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfligbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an, wie
stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist.
Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist, und ein
Ratingvon S weistaufeinen grofleren Einfluss derartiger Risiken aufdas Unternehmen hin. Diese ESG Materiality
Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines Entscheidungsfindungsprozesses zu
ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder
fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass
das Portfolio im Vergleich zum MSCI ACWI Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive Tendenz
zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dartiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsidtze verstolen oder (ii) Ertrédge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tatigkeiten erzielen, die dkologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating
im Vergleich zum MSCI ACWI Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auBergewdhnlichen Umstidnden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlieft auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternechmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die nicht zur Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schliet Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsitze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemaf
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff auf
den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen
Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu investieren.
5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen CO2-
Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte bei der
Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet werden, wird
sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen

Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl
der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zuden Arbeitnehmern,
die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften.

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruckt als
Anteil der:

- Umsatzerl6se, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitdten der
Unternehmen, in

die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in

die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir

den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergénzt diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fithrt zunéchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternechmen
investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte
Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternchmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich liberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfilhrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung mit
dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kliren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten
wird, dass das Unternehmen nicht mehr {iber eine gute Unternehmensfiihrung verfiigt, werden die Wertpapiere
schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufB3ert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Séulen der guten
Unternechmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er investiert,
zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitét und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von Angestellten
in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieSlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug auf
Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitét: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Kdorperschaftsteuerliicke.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios ohne die
zusétzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die zu Liquiditéts-
oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betriagt 50 % des gesamten Nettovermogens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getitigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform.
Unter auBergewdhnlichen Umstdnden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein
eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell
erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality
Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um
Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality
Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige
Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil

von 20 % seines Vermogens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1 A Nachhaltig).
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- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen
die Kriterien fur
fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionenund

die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie
beinhalten umfas-
sende Sicher-
heitsvorschriften
und Vorschriften
zur Abfallbewirt-
schaftung.

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und VerstdBen gegen internationale Standards angewandt, um einen &kologischen und
sozialen Schutz zu gewéhrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen koénnen sein:

1) zusdtzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des
Liquidititsmanagements gehalten werden;

(i1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(1ii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

@iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen
oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen,
die nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die
Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betrégt der vorgesehene Hochstanteil an Investitionen,
die nicht zur Bewerbung der kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen, 50 % des gesamten
Nettovermogens.

#1A Nachhaltig
20 %

Investitionen -—|_ #1B Andere

6kologische/soziale
#2 Andere Merkmale

#1 Ausgerichtet auf okologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsat; von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ein.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar ermogli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO,-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

fua

ra

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien fur
Okologisch nach-
haltige Wirtschaft-
statigkeiten gemaf3
der EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu tatigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie’ investiert?

O Ja:
[ In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit in
Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieSlich der Staatsanleihen, wiihrend die zweite
Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
einschlieBlich Staatsanleihen* Staatsanleihen*
= Taxo.nomiekonform: 0% - Taxo.nomiekonform: 0%
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
Taxonomiekonform Taxonomiekonform
9 9
(ohne fossiles Gas und 100 % (ohne fossiles Gas und 100 %
Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermdiglichende
Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hdher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren
Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel variieren.
In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im
Portfolio kann jedoch hdher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten und der Allokation
auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt
einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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A

Bei Referenzbe-
nchmarks handelt
es sich um Indizes,
mit denen gemessen
wird, ob das Finanz-
produkt die bewor-
benen dkologischen
oder sozialen
Merkmale erreicht.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den Unternehmen,
die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Forderung okologischer oder sozialer
Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehoren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die
zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwégungen in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos integriert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den MSCI ACWI Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen und/
oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfillt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfillt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfillt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach Threm
Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstéatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) Sustainable Global Equity Income

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) Sustainable Global Equity Income

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300WX6ZDL2WOHIJS77

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: 10 %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: 10 %
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[ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthalt es

einen Mindestanteil von % an nachhaltigen
Investitionen
O mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig qualifiziert sind

O mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatig-
keiten, die nach der EU-Taxonomie nicht
als dkologisch nachhaltig qualifiziert sind

O mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getitigt
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a4 . .e . . I, .
\ _d Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Das Portfolio strebt an, auf nachhaltigkeitsbezogene Herausforderungen fiir Menschen und Umwelt
einzugehen, indem es in Unternehmen investiert, die Losungen anbieten, die auf die Nachhaltigkeitsthemen
Anhand von Nachhal- des Portfolios ausgerichtet sind: Energiewende, Ressourceneffizienz, Nachhaltige Infrastruktur,
tigkeitsindikatoren Nachhaltige Finanzen, Gesellschaftliche Entwicklung, Gesundheit und Wohlbefinden, Technologische

wird gemessen, Inklusion und Innovation (die ,,Nachhaltigkeitsthemen*).
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-

benen Skologischen Das Portfolio beabsichtigt, mindestens 80 % seines Gesamtvermdgens in Aktien von Unternehmen
oder sozialen Merk- zu investieren, deren Produkte oder Dienstleistungen Losungen fiir Okologische oder soziale
male erreicht wurden. Herausforderungen im Einklang mit den Nachhaltigkeitsthemen des Portfolios bieten. Solche Anlagen

gelten als nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2(17) der Verordnung (EU) 2019/2088 iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,,SFDR®).

Der Anlageverwalter vermeidet Anlagen, die gemédB3 der nachstehend dargelegten Ausschlusspolitik
des Portfolios mit dem nachhaltigen Investitionsziel nicht vereinbar sind, und investiert in Unternehmen,
die auf die Nachhaltigkeitsthemen des Portfolios ausgerichtete nachhaltige Losungen bieten. Der
Anlageverwalter fiihrt auBerdem Mitwirkungsaktivititen durch, um einen besseren FEinblick in
Unternehmen und ihre Ubereinstimmung mit dem nachhaltigen Investitionsziel des Portfolios zu gewinnen,
einen besseren Umgang der Unternehmen mit ESG-Themen zu férdern und sie dabei zu unterstiitzen, die
Auswirkungen ihrer Geschiftstitigkeit auf Umwelt- und soziale Faktoren zu beriicksichtigen — und diese
gegebenenfalls zu mildern.

Der verbleibende Teil des Portfolios besteht aus ergédnzenden Vermogenswerten, die der Teilfonds
wie nachstehend dargelegt fiir Zwecke des Treasury-Managements, fiir defensive Zwecke oder fiir
Absicherungszwecke halten kann.

Der Anlageverwalter verwendet keinen Referenzwert beziiglich des fiir das Portfolio geltenden
nachhaltigen Investitionsziels.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der Anlageverwalter verwendet die folgenden Indikatoren, um die Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels des Portfolios zu messen:

e Die Einhaltung der Ausschlusskriterien und/oder globalen Normen durch den Teilfonds.

e Die Abstimmung der Umsitze der Unternehmen, in die investiert wird, mit den Zielen, die den
Zielen der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung (SDGs)? zugrunde liegen.

e Den prozentualen Anteil der Investitionen des Portfolios, die auf seine Nachhaltigkeitsthemen
ausgerichtet sind.

Wiewird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintrichtigung
des okologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels fiihren?

Die Anlagephilosophie des Portfolios, die nachstehend in der Beschreibung der Anlagestrategie des
Portfolios ausfiihrlicher erldutert wird, stellt sicher, dass die nachhaltigen Investitionen des Portfolios das
nachhaltige Investitionsziel nicht erheblich beeintrachtigen.

Dariiber hinaus schliefit das Portfolio Anlagen aus, die nicht mit den Zielen des Portfolios, einen positiven
Beitrag zum Umweltschutz und/oder zur Gesellschaft zu leisten, vereinbar sind, wie nachstehend im
Abschnitt ,,Vermeidung™ der Beschreibung der vom Portfolio verfolgten Anlagestrategie erldutert. Diese
Kriterien sind produkt- und verhaltensbasiert und sehen die Vermeidung von Investitionen in Unternehmen
vor, die beispielsweise (auf der Grundlage ihrer Umsitze) erheblich an bestimmten Aktivititen beteiligt
sind, die mit dem nachhaltigen Investitionsziel nicht vereinbar sind. AuBerdem schlieen sie Unternehmen
aus, die gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze einer guten Unternehmensfithrung
verstoB3en, darunter unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die Arbeitsnormen der
Internationalen Arbeitsorganisation, die Leitsdtze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte. Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-
Offenlegungen des Portfolios gemifl Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com
durch Auswahl des Portfolios und Zugriff auf den Bereich ,,Literatur verfligbar sind.

! Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Portfolios betrdgt 80 %, um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass unter ungiinstigen Marktbedin-
gungen zusitzliche liquide Mittel vom Portfolio gehalten werden konnen, wie nachfolgend im Abschnitt iiber die Allokation beschrieben.

2 Ein auf internationaler Ebene entwickeltes Rahmenwerk mit 17 Zielen und 169 zugrunde liegenden Zielen, der einen Fahrplan fiir eine nachhaltigere Welt
bis 2030 vorgibt.
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Dariiber hinaus werden Unternehmen identifiziert, bei denen nach Ansicht des Anlageverwalters
Mitwirkungsaktivititen zu einem besseren Management von ESG-Themen beitragen kdnnten.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden im Rahmen des ,,Do-No-Significant-Harm®“-Tests
beriicksichtigt (wie nachfolgend im entsprechenden Abschnitt beschrieben), und der Anlageverwalter
wird die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren in seiner regelmifBigen Berichterstattung
offenlegen.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-
ren beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt
ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit dem Modell werden Beeintrachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ermittelt. Unternehmen, die unter
diese Schwelle fallen, werden als potenziell schiidlich markiert. Dies wird sodann unter Berticksichtigung
der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der
Frage, ob Mafinahmen zur Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine
Daten zur Verfligung stehen, versuchen die Anlageteams, sich zu vergewissern, dass keine erheblichen
Beeintrachtigungen erfolgt sind, indem sie sich nach besten Kréften bemiihen, die Informationen durch
zusétzliches Research zu beschaffen, oder indem sie durch Online-Research oder durch Gesprache mit
dem Managementteam des Unternehmens angemessene Annahmen treffen.

Dariiber hinaus miissen alle Betriebe eine Reihe sozialer und dkologischer Ausschlusskriterien erfiillen,
um eine Beeintrachtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden, wie nachfolgend nédher beschrieben.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsiitzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlielich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklérung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schliefit Unternehmen aus, die gegen die Grundsétze des UN Global Compact (UNGC)
und/oder die Leitsétze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen verstoBBen. Das Portfolio beriicksichtigt aulerdem gutes Geschiftsgebaren
bei seinen Investitionen. Aulerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstof3en.

T Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?
Ja

Bei den wesentlichen L. . L. . . .
nachteiligen Auswir- Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse
kungen handelt es Impacts, ,,PAIs*) der Investitionsentscheidungen, die er fiir das Portfolio trifft und die einen negativen
sich um die bedeu- Einfluss auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen,
tendsten nachteiligen Investmentresearch und Uberwachungen sowie der Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal- Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
tigkeitsfaktoreninden Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoBen, konnen

Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der

nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf
die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, die Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen,

Menschenrechte globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus beriicksichtigt der Anlageverwalter die PAI im
und Bekampfung von Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen
Korruption und Beste- Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und
chung.

Biodiversitit bezichen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitit in den Leitungs- und
Kontrollorganen und Diskriminierung.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstdndige
Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Berticksichtigung finden
sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?*.

Ausschliisse Verantwortung®

1.1. THG-Emissionen
1.2. CO2-FuBlabdruck

1.3. THG-Emissionsintensitidt der Unternehmen,
in die investiert wird

1.4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich v
der fossilen Brennstoffe tétig sind
1.5. Anteil des Energieverbrauchs und der v
Energiecerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen

NEENEENENES

1.6. Intensitdt des Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

1.7. Tétigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete
mit schutzbediirftiger Biodiversitit auswirken

1.8. Emissionen in Wasser

1.9. Anteil geféhrlicher und radioaktiver Abfille
1.10. Verstole gegen die UNGC-Grundsitze v
und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale Unternechmen

1.11.  Fehlende Prozesse und Compliance- v
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsitze und der OECD-Leitsétze
fiir multinationale Unternehmen

NSNS RN

1.12.  Unbereinigtes  geschlechtsspezifisches v
Verdienstgefille

1.13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und v
Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen Waffen v
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische

und biologische Waffen)

2.15. Entwaldung v
3.7. Félle von Diskriminierung v
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an,
indem es in Unternehmen investiert, die auf die Nachhaltigkeitsthemen des Portfolios ausgerichtete
Losungen anbieten.

In die Anlagestrategie ist eine Philosophie mit den Eckpunkten ,,Vermeiden, Investieren, Verbessern®
eingebettet:

Vermeiden — Der Anlageverwalter hat eine Reihe von Ausschlusskriterien festgelegt, die
Schwellenwertstandards fiir das Vermeiden von Investitionen in Unternehmen vorsehen, die mit dem

* Wenn bestimmte beeintrdchtigende Praktiken identifiziert werden und die Mitwirkung nicht erfolgreich ist, kann dies in bestimmten Fillen zu einer
VerduBerung des Vermogenswertes fiihren.
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nachhaltigenInvestitionsziel des Portfoliosnichtvereinbarsind(also gesellschafts-oderumweltschidigenden
Produkte anbieten oder nicht nachhaltige Geschéfts- oder Unternehmensfiihrungspraktiken verfolgen).

Investieren — Das Portfolio sucht nach Anlagechancen in Unternehmen, die nachhaltige Losungen fiir
okologische oder soziale Herausforderungen anbieten, die auf mindestens eines der Nachhaltigkeitsthemen
des Portfolios (wie nachstehend beschrieben) ausgerichtet sind.

Der Anlageverwalter zieht die Ertragszahlen eines Unternehmens heran, um zu beurteilen, wie wesentlich
der Beitrag einer Investition zu den Nachhaltigkeitsthemen ist. In den meisten Fillen wird dies anhand des
SDG-Rahmenwerks der Vereinten Nationen ermittelt, das mit den Nachhaltigkeitsthemen des Portfolios
iibereinstimmt. Der Anlageverwalter ordnet die einzelnen Ertragsstrome der Unternehmen den zugrunde
liegenden ,,Zielen* des SDG-Rahmenwerks entweder als positiv, negativ oder neutral zu. Ein Unternechmen
muss mindestens 50 % seines gesamten Nettoumsatzes mit Produkten oder Dienstleistungen erzielen, die
auf die Nachhaltigkeitsthemen ausgerichtete Losungen bieten, (wobei ,,netto* bedeutet, dass alle Ertrige
mit negativer Beziehung zu den Nachhaltigkeitsthemen von den Ertrigen mit einer positiven Beziehung
in Abzug gebracht werden), um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Segmente des Unternehmens den
grofBiten Teil ausmachen.

1. Energiewende — Der Klimawandel birgt, angetrieben durch die fortgesetzte Abhéngigkeit von fossilen
Brennstoffen und die daraus resultierenden Okologischen, sozialen und wirtschaftlichen Stérungen,
weltweit zunehmende Risiken fiir Volkswirtschaften und Gemeinschaften.

2. Ressourceneffizienz — Nicht nachhaltiger Konsum und ineffiziente Nutzung natiirlicher Ressourcen
belasten Okosysteme, fithren zu einer Verschlechterung der Umweltbedingungen und gefdhrden die
langfristige wirtschaftliche Stabilitat.

3. Nachhaltige Infrastruktur — Die schnelle Urbanisierung und die zunehmende Anfdlligkeit fiir
klimabezogene Gefahren schwichen die Infrastruktur und verstirken die Risiken fiir die Sicherheit der
Menschen, Wirtschaftsaktivitdten und 6kologische Nachhaltigkeit.

4. Nachhaltige Finanzen — Die derzeitigen Finanzsysteme bieten haufig keine ausreichende Unterstiitzung
fiir Projekte, die soziale und 6kologische Vorteile bergen, oder fiir unterversorgte Gemeinschaften, was
den Fortschritt bei der Erreichung nachhaltiger Entwicklungsziele verlangsamt.

5. Gesellschaftliche Entwicklung — Die zunehmende Ungleichheit und die Diskrepanz zwischen den
bestehenden Bildungssystemen und den Féhigkeiten, die Arbeitnehmer in Zukunft benétigen werden,
fithren zu Barrieren auf dem Weg zu integrativem Wachstum und sozialer Mobilitit.

6. Gesundheit und Wohlbefinden — Zunehmende Unterschiede in der Gesundheit, die steigende
Prévalenz chronischer Erkrankungen und die Anfilligkeit fiir globale Gesundheitskrisen bedrohen die
gesellschaftliche Belastbarkeit.

7. Technologische Inklusion und Innovation — Gegenwirtig existieren vielfaltige 6kologische und soziale
Herausforderungen, die durch die Anwendung von Daten und technologischen Losungen effektiv geldst
werden kénnen.

Die Ausrichtung der Unternehmen auf diese sieben Nachhaltigkeitsthemen wird vor der Investition
bewertet.

Das Portfolio wird einen Mindestanteil (80 %) nachhaltiger Investitionen in Unternehmen halten, die
nahhaltige Losungen im Einklang mit den Nachhaltigkeitsthemen des Portfolios anbieten.

Verbessern — Der Anlageverwalter fithrt aulerdem Mitwirkungsaktivitdten durch, um einen besseren
Einblick in Unternehmen und ihre Ubereinstimmung mit dem nachhaltigen Investitionsziel des
Portfolios zu gewinnen, einen besseren Umgang der Unternehmen mit ESG-Themen zu fordern und sie
dabei zu unterstiitzen, die Auswirkungen ihrer Geschéftstatigkeit auf Umwelt- und soziale Faktoren zu
beriicksichtigen — und diese gegebenenfalls zu mildern.

Dariiber hinaus verfligen wir iiber ein Mitwirkungsprogramm fiir Responsible Investments (RI), das
durch die enge Zusammenarbeit unserer Governance- und Proxy-Analysten, Nachhaltigkeits-Research-
Analysten, Fundamental-Research-Analysten und Portfoliomanager umgesetzt wird. Unser RI-
Mitwirkungsprogramm ist in sechs iibergeordnete Themen strukturiert:
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- Okologische Verantwortung
- Klimawandel

- Menschenrechte

- Arbeitsnormen

- Geschiftsethik

- Gute Unternehmensfiihrung

Wir identifizieren und priorisieren Unternehmen fiir Mitwirkungsaktivitdten auf der Grundlage einer
Vielzahl von Faktoren. Dazu gehéren Kundenpriferenzen, Beteiligungen, Abdeckung durch Analysten,
wesentliche Risiken und Chancen, potenzielle systemische Risiken, ungeplante Kontroversen oder
regulatorische Anforderungen.

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass angesichts der Anlagepolitik des Teilfonds und des vom
Anlageverwalter verfolgten Ansatzes der MSCI ACWI Index ein geeigneter Vergleichsmalstab fiir
die Uberpriifung der Wertentwicklung des Portfolios ist. Das Portfolio ist jedoch nicht durch diesen
Vergleichswert eingeschrinkt und kann in ein Portfolio investieren, das sich wesentlich von der
Zusammensetzung des Vergleichswertes unterscheidet.

Der Anlageverwalter wendet die oben beschriebenen nicht-finanziellen Kriterien auf mindestens 80 % des
Gesamtnettovermdgens des Teilfonds an.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

Die folgenden verbindlichen Elemente der Anlagestrategie sollen zur Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels des Portfolios beitragen:

Kriterien fiir nachhaltige Investitionen
1. Auswahl von Investitionen auf Basis der Ertriige des Unternehmens

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die
zu einem Okologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der Nachhaltigkeitsthemen des Portfolios, die
auf die 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (SDG) mit einer sozialen
oder 6kologischen Zielsetzung ausgerichtet sind. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter
entwickelten Tools gemessen, das die jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den
Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral
oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv
ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrége, die einen negativen Beitrag zu den SDG leisten,
von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin, dass das
Unternehmen den Grofteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn
die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass
der Beitrag der mit den SDG konformen Ertrige eines Unternehmens mittelfristig zunehmen
wird.

e FEine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio investiert nicht in Unternehmen, die beispielsweise (auf der Grundlage von Ertrdgen) in
erheblichem Ausal} an bestimmten Aktivititen mitwirken, die mit dem nachhaltigen Investitionsziel nicht
vereinbar sind. Diese Ausschlusskriterien konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

Dartiber hinaus hélt das Portfolio die Ausschliisse fiir Paris-aligned Benchmarks geméal Artikel 12 (1) (a)-
(g) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission ein.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfih-
rung umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den Arbeitneh-
mern, die Vergitung
von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
ten.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternehmen aus, die gegen anerkannte internationale Normen und Grundsitze
verstoflen, wie z. B. den Global Compact der Vereinten Nationen, die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen, die
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemél
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff
auf den Bereich ,,Literatur* verfiigbar sind.

4. Negative Nettoausrichtung gegeniiber Nachhaltigkeitsthemen

Das Portfolio investiert nicht in Unternehmen, deren gesamte Nettoertrige zu weniger als 0 % mit
den Nachhaltigkeitsthemen im Einklang stehen, da dies darauf hindeutet, dass der Schwerpunkt ihrer
Geschiftstatigkeit aus Aktivitdten besteht, die mit den Nachhaltigkeitsthemen nicht vereinbar sind.

5. Mitwirkung fiir Netto-Null

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-
Emissionen zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen
CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte bei
der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet werden,
wird sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Beiden Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergénzt diese durch seine
Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunédchst eine Bewertung durch, bevor er in ein
Unternehmen investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser
zu verstehen oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen
schlechte Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen
Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich tiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung
vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternechmensfithrung verfiigt, werden
die Wertpapiere schnellstmoglich aus dem Portfolio verduBert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Séulen der guten
Unternechmensfithrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlielich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitit: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.

145



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

L
D

@

Die Vermogensalloka-

tion gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionenin
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruckt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B.flr den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen aus?

Hinsichtlich des geplanten Anteils der Investitionen, die zur Erreichung des Ziels nachhaltiger
Investitionen des Teilfonds (#1 Nachhaltig) verwendet werden, gilt Folgendes:

Das Portfolio investiert mindestens 80 % seines Gesamtnettovermdgens in nachhaltige Investitionen, was
flir das Portfolio Aktienwerte von Unternehmen aus aller Welt sein konnen, vorbehaltlich der Kriterien fiir
nachhaltige Investitionen des Portfolios.

Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Portfolios betrdgt 80 %, um der Tatsache Rechnung
zu tragen, dass unter ungiinstigen Marktbedingungen zusitzliche liquide Mittel vom Portfolio gehalten
werden konnen, wie nachfolgend beschrieben. In der Praxis werden alle im Portfolio enthaltenen Anlagen
nachhaltige Investitionen sein, mit Ausnahme von (i) zusdtzlichen liquiden Mitteln (d. h. Sichteinlagen
bei einer Bank), die zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumenten oder Geldmarktfonds, die zu Zwecken des Treasury-Managements gehalten
werden, und (iii) Derivaten zu Absicherungszwecken.

Anlagen, die die oben genannten Kriterien fiir nachhaltige Investitionen nicht erfiillen, werden nicht in
den Anteil der nachhaltigen Investitionen des Portfolios einbezogen. Zur Berechnung des Gesamtanteils
nachhaltiger Investitionen des Portfolios wird jede Anlage, die die oben genannten Kriterien erfiillt, in die
Berechnung der im Portfolio gehaltenen nachhaltigen Investitionen einbezogen (ohne beispielsweise den
Prozentsatz der Ertrdge zu beriicksichtigen, der zu SDGs beitrigt). Es wird jedoch darauf hingewiesen,
dass der prozentuale Anteil der Ertrdge, die nicht mit den SDGs in Verbindung stehen, auch den ,,Do-
No-Significant-Harm-Test™ bestehen muss, damit die gesamte Investition als nachhaltige Investition
eingeordnet werden kann. Die gesamte Position dieser Anlagen wird in die Berechnung einbezogen und
addiert, um den Gesamtanteil der nachhaltigen Investitionen innerhalb des Portfolios zu bestimmen.

Die Mindestallokation des Portfolios in nachhaltigen Investitionen, die entweder ein dkologisches oder
soziales Ziel verfolgen, betragt 10 % bzw. 10 %. Die tatsdchlichen Aufteilung auf 6kologische und soziale
Ziele hangt jedoch davon ab, welche Anlagemdglichkeiten der Anlageverwalter beriicksichtigt. Damit soll
sichergestellt werden, dass das Portfolio Kapital auf diejenigen verfiigbaren nachhaltigen Investitionen
zuteilen kann, die im Hinblick auf Nachhaltigkeit und finanzielle Rendite das grofite Potenzial bieten.

Hinsichtlich der anderen Investitionen, die nicht zur Kategorie der nachhaltigen Investitionen
gehoren (#2 Nicht nachhaltig):

Zu den anderen Investitionen, die keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17
sind, gehoren: (i) zusitzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die zum Zwecke des
Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds,
die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Diese anderen Investitionen werden nicht verwendet, um das nachhaltige Investitionsziel des Portfolios
zu erfiillen. Das Portfolio wendet jedoch einen Okologischen und sozialen Mindestschutz an, um
sicherzustellen, dass solche Investitionen, die keine nachhaltigen Investitionen sind, die Erreichung des
iibergeordneten Ziels der nachhaltigen Investitionen des Portfolios nicht beeintrachtigen (siche unten).

Der maximale Anteil der Investitionen, die das Portfolio in dieser Kategorie halten kann, betragt 20 %, um
zusitzliche liquide Mittel zu beriicksichtigen, die unter ungiinstigen Marktbedingungen gehalten werden
konnen.

Okologisch
(10 %)

Soziales

0,
Investitionen )

#2 Nicht nachhaltig

#1 Nachhaltig umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

#2 Nicht nachhaltig umfasst Investitionen, die nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?
Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen des nachhaltigen Investitionsziels ein.

In welchem Mindestmaf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

m konform?

Das Portfolio verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem an

Mit Blick auf die der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel zu halten.

EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen
die Kriterien fur fos-

siles Gas die Begren- Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
zung der Emissionen und/oder Kernenergie investiert?

und die Umstellung

auf erneuerbare .

Energie oder CO2- = Ja:

arme Kraftstoffe

bis Ende 2035. Die [ In fossiles Gas O In Kernenergie

Kriterien flr Kern-
energie beinhalten
umfassende Sicher-

heitsvorschriften 5 q o 3 q
Py - —— Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

Abfallbewirtschaf- Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét
tung. von Staatsanleihen* gibt,zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiitin Bezug aufalle Investitionen des
Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wiihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformit:it
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Nein

Ermoglichende
Tatigkeiten wir-

ken unmittelbar - . — - . .
erméglichend darauf 1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen ohne
hin. dass andere einschlieBlich Staatsanleihen* Staatsanleihen*
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen = Taxonomiekonform: 0% = Taxonomiekonform: 0%
leisten. Fossiles Gas Fossiles Gas
Ubergangstétigkei- Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:
ten sind Tét'gke’ten Kernenergie Kernenergie
| | | 5
fur die es noch keine Taxonomiekonform o = Taxonomiekonform o
Cozfarmen Alter- (ohne fossiles Gas und 100 % (ohne fossiles Gas und 100 %
nativen gibt und die Kernenergie) Kernenergie)
unter anderem Treib- Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform
hausgasemissions- Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

werte aufweisen, die
den besten Leistun-

gen entsprechen. *Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff,, Staatsanleihen * alle Risikopositionen gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und ermoglichende

Titigkeiten?
Entfallt.
v

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die i Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
Kriterien fir dko- EU-Taxonomie konform sind?
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig- Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform

Eﬂﬁ;xiirg;?eder sind, betrégt 10 %. Der tatséchliche Prozentsatz kann hoher ausfallen, da er je nach Anlagegelegenheiten und dem

nicht berticksich- Anteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel variieren kann. Das Portfolio wird mindestens 80 % seines
tigen. Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit dem oben beschriebenen 6kologischen oder sozialen Ziel anlegen.

4Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels
(,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen — siche Erlduterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Sozialen Ziel?

[ 4
Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 10 %. Der tatséchliche
Prozentsatz kann hoher ausfallen, da er je nach Anlagegelegenheiten und dem Anteil nachhaltiger

Investitionen mit einem Umweltziel variieren kann. Das Portfolio wird mindestens 80 % seines Vermogens

in nachhaltigen Investitionen mit dem oben beschriebenen dkologischen oder sozialen Ziel anlegen.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen*, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder Sozialen Mindestschutz?

ey
Zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements kann das Portfolio zusitzliche liquide Mittel halten (d. h.
Bankeinlagen auf Sicht), und es kann auch Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds zu

steuerlichen Zwecken halten.
Auf erginzende liquide Mittel, Bankeinlagen und Derivate, die zu Absicherungszwecken verwendet
werden, wird ein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz angewandt, indem ESG-Erwégungen in die

Risikobewertung der Gegenpartei durch den Anlageverwalter einbezogen werden.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als Referenzwert

’\/“ bestimmt?
Entfallt.
Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im Einklang

mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

Entfillt.
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode

sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt.

D@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach
Threm Portfolio suchen und durch Auswahl Ihrer Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das

Portfolio zugreifen:
https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthilt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) Global Select

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) Global Select (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493004VNS7Y85HXLI13

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthilt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Z/ 1\
Fre

4
N9

Finanzprodukt bewor-

benen 6kologischen
oder sozialen Merk-

male erreicht wurden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er Maflnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
(ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen,
dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI ACWI Index, iiber rollierende
12-Monats-Zeitrdume ibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternechmen
mit starken Ratings gemél Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell von Columbia
Threadneedle. Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz
und Respektieren der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-
Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark
wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrége jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

e GemidB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung ihrer ESG-
Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitét der
Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird aulerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Malnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI ACWI Index
aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-
Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird taglich von den Compliance-
Systemen des Anlageverwalters iiberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBBergewohnlichen Umstianden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs
bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das
von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hilt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten,
um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige Investitionen.
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e Der Anlageverwalter schlieBt Unternehmen aus:
o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofien,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und
o die Ertrége jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tétigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrankungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren,
die zu einem kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder dkologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des
Unternechmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrdge, die
einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen
wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den GroBteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen
Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass der
Beitrag der mit den SDG konformen Ertrége eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

¢ Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Téatigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
Okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter zwei
zusitzliche Priifungen durch:

e  Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsitze
der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstofen, (ii) an
umstrittenen Waffen beteiligt sind, (iii) Ertrige jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell
schidlichen Tétigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren filir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und {iberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind.
Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz“ zu
ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist,
und was als besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfak-
toren beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner
Daten bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit
sichergestellt ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
eine Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als
potenziell schéddlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit,
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob MaBnahmen zur
Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht
sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen
sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrachtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, MindestschutzmaBnahmen in Bezug
auf Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schliefit Unternehmen, die gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoflien, aus und beriicksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. AuBlerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternechmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstof3en.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen “ festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdichtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintriachtigungen findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben kdnnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstofen,
konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Fonds angewendeten Ausschliisse beziehen
sich auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber
hinaus beriicksichtigt der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen,
in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf &kologische
Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitit beziehen, sowie auf soziale
Faktoren wie die Geschlechterdiversitdt in den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine
vollstindige Aufstellung der PAl-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren
Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,, Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder

Risikotoleranz bertck-

sichtigt werden.

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen v
1.2. CO2-FuBabdruck N4
1.3. THG-Emissionsintensitat der V4
Unternehmen, in die investiert wird

1.4. Engagement in Unternechmen, die | N4

im Bereich der fossilen Brennstoffe
tétig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs | v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

1.6. Intensitit des Energieverbrauchs N4
nach klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig v
auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitét auswirken

1.10. Verstofe gegen die UNGC- | v
Grundsitze und gegen die Leitsdtze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) flir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den Lei- N4
tungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen | /

Waffen (Antipersonenminen,

Streumunition, chemische und

biologische Waffen)

3.7. Fille von Diskriminierung v
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, Kapitalwachstum durch Investitionen in Aktienwerte von
Unternehmen aus aller Welt zu erzielen. Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI
Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen, in die das Portfolio investiert,
und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell
okologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu
wihlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Bei der ,,Select“-Anlagemethode besitzt das Portfolio die Flexibilitdt, in groBem Umfang Aktien- und
Sektorpositionen einzugehen.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) {iber
rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum MSCI ACWI Index giinstige Bewertung zu
erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaBnahmen beriicksichtigt.
% Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an, wie
stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt
ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt
ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groBeren Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass
das Portfolio im Vergleich zum MSCI ACWI Index aufrollierender 12-Monats-Basis eine positive Tendenz
zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsitze verstoen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen odkologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

. Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating
im Vergleich zum MSCI ACWI Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume aufrechterhalten.

. Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auflergewohnlichen Umsténden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft hlt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlieit auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt
sind, sowie Unternchmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die nicht zur Forderung okologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese
Ausschlusskriterien kénnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schliefit Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsétze wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen,
die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstoflen.
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Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios
gemil Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios
und Zugriff auf den Bereich ,,Literatur verfligbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu
investieren.

5. Engagement

DerAnlageverwalter hatsich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen
CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte
bei der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet
werden, wird sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um
einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich
die Zahl der fiir das Portfolio verfliigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche
Uberpriifung der guten Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um
die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung eines Unternechmens zu bewerten, und ergénzt
diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunichst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
investiert. Er kann mit dem Unternechmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte
Unternehmensfiithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternechmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich tiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung
vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr {iber eine gute Unternehmensfiithrung verfiigt, werden
die Wertpapiere schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und

Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Séulen der guten

Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er

investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieflich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitdt: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
ohne die zusétzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die
zu Liquiditdts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells
bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der dkologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrégt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen konform. Unter auBBergewohnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen,
die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen
Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen,
das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese
Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Obwohl mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil
von 20 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verstdfen gegen internationale Standards angewandt, um einen 6kologischen und
sozialen Schutz zu gewihrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:

1) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des
Liquidititsmanagements gehalten werden;

(i1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(ii1) Derivate zu Absicherungszwecken;

>iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5)
aufweisen oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche
Unternehmen, die nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die
Kriterien fiir die Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfilhrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an

Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermdgens.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
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widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
ten und Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

#1A Nachhaltige
Investitionen

ol R
#1B Andere
Investitionen - |— Skologische/

soziale

Merkmale
#2 Andere 50 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die {ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ein.

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu tétigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie! investiert?

O Ja:
[ In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

* Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen — siehe Erlduterung am linken
Rand. Die vollsténdigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieSlich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitét der Investitionen ohne
einschlieBlich Staatsanleihen* Staatsanleihen*®

= Taxonomiekonform:
0% Fossiles Gas 0%

Taxonomiekonform:
Kernenergie

= Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
(ohne fossiles Gas und 100 % Kernenergie)

! 9
Kernenergie) 100 %

Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

Nicht
taxonomiekonform

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen“ alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermaoglichende Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrégt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach
den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem
sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdoglichkeiten
und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem
Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit
6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen®“, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei
den Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen oder nicht vom Columbia
Threadneedle ESG Materiality Rating-Modell bewertet werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die
Forderung 6kologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz
besteht.

Zu den anderen Investitionen konnen (i) zusdtzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei
einer Bank), die zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und
(iii) Derivate zu Absicherungszwecken gehoren.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwigungen in die
Bewertung des Kontrahentenrisikos integriert.
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den MSCI ACWI Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen und/
oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfillt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfillt.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach Threm
Portfolio suchen und durch Auswahl Ihrer Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
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Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthilt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) Global Smaller Companies

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) Global Smaller Companies (das ,,Portfolio)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300U3LVIYG52NP397

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getdtigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wiéhrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt,
bewirbt er okologische und soziale Merkmale, indem er Mafnahmen fiir verantwortungsvolle
Investitionen in den Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e DerAnlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
(ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio
aufzubauen, dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI World Small
Cap Index, iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume iibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der
Anlageverwalter Unternehmen mit ESG-Ratings geméaf3 Beurteilung mit dem ESG Materiality
Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie
Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte finanziell
wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein
Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder
Tatigkeiten erzielen, die keine kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten
Nationen, die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und
die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

e Gemdl seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen
mit einem schlechteren ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen
Verbesserung ihrer ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur
Unabhingigkeit und Diversitét der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
oOkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten
MafBnahmen widerspiegeln:

e Das Portfolio behélt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI World
Small Cap Index aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG
Materiality Rating-Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird
taglich von den Compliance-Systemen des Anlageverwalters iiberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem
starken ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG
Materiality Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen konform. Unter auBergewohnlichen Umstinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes
Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-
Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hélt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen
einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem
ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um
diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.
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e Der Anlageverwalter schlief3t Unternehmen aus, die:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards
verstofen, beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der
Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schadlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrénkungen
gewidhrleistet und kontinuierlich tiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder
sozialen Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des
Portfolios. Weitere Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu
identifizieren, die zu einem Okologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese
Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder
okologischen Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools
gemessen, das die jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet,
die den SDG zugrunde liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet.
Wenn die Ertrdge des Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d.
h. nachdem die Ertrdge, die einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen
mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den
Grofteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternechmen nachhaltige Losungen anbietet,
wenn die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir
erbringt, dass der Beitrag der mit den SDG konformen Ertrége eines Unternehmens mittelfristig
zunehmen wird.

e Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tatigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens
ist, womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintréchtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter
zwei zusétzliche Priifungen durch:

e Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und
Grundsidtze der Unternehmensfiihrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen)
verstofen, (ii) an umstrittenen Waffen beteiligt sind, (iii) Ertrdge jenseits festgelegter
Schwellenwerte mit potenziell schidlichen Tatigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI).
Der Anlageverwalter beriicksichtigt und {iberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte
freiwillige PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten
verfiigbar sind. Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um
die ,,Signifikanz“ zu ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine
Branche oder einen Sektor ist, und was als besonders schddliche Praxis in Bezug auf diesen
Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich
interner Daten bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift,
damit sichergestellt ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
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tendsten nachteiligen
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Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Mit diesem Modell werden Beeintrachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
eine Auswahl von PAl-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als
potenziell schddlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit,
der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Mafinahmen
zur Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind,
bemiiht sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die
Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrachtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch
bei Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafinahmen in
Bezug auf Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OFECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Das Portfolio schlieit Unternehmen, die gegen die Grundsitze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) versto3en, aus und beriicksichtigt beim Téatigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. Auflerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstoen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss
auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen,
Investmentresearch und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert
wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstofien,
konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse
beziehen sich auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen.
Dariiber hinaus beriicksichtigen die Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von
Unternehmen, in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf
okologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitét bezichen,
sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitét in den Leitungs- und Kontrollorganen und
Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen
in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt.
Eine vollstindige Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur
deren Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen

1.2. CO2-Fuflabdruck

1.3.  THG-Emissionsintensitit der
Unternehmen, in die investiert wird
1.4. Engagement in Unternehmen, die
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind?

v
v
v
v

1.5. Anteil des Energieverbrauchs
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen?

1.6. Intensitét des Energieverbrauchs
nach klimaintensiven Sektoren

1.7. Tétigkeiten, die sich nachteilig
auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC-
Grundsitze und gegen die Leitsétze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den Lei-
tungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung

O

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, Kapitalwachstum durch Investitionen in Aktienwerte
kleinerer Unternehmen aus aller Welt zu erzielen. Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme
auf den MSCI World Small Cap Index verwaltet. Der Index ist weitgehend reprasentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an
dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und
bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
berticksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als
denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wihlen, wobei das Portfolio erhebliche
Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Das Portfolio investiert vornehmlich in Unternehmen, deren Marktkapitalisierung nicht die des
groften Bestandteils des MSCI World Small Cap Index iibertrifft.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*)
iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum MSCI World Small Cap Index giinstige
Bewertung zu erreichen.

Dieses Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle
entwickelt. Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board
(SASB®) auf und identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer
Vielzahl von Branchen auf Basis subjektiver Indikatoren.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaBnahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating
gibt an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen
ESG-Risiken ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groferen Einfluss derartiger
Risiken auf das Unternehmen hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter
verwendet, um im Rahmen seines Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten,
welchen wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage
in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3),
sodass das Portfolio im Vergleich zum MSCI World Small Cap Index auf rollierender 12-Monats-
Basis eine positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen
internationale Standards und Grundsétze verstoen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten
Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial
schédlich sind, aus dem Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern,
kann der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog
(Engagement) mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei
wird er bei den Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen
im Zusammenhang mit CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen odkologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality
Rating im Vergleich zum MSCI World Small Cap Index iiber rollierende 12-Monats-
Zeitraume aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem
starken ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter aulergewdhnlichen Umstianden
kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein
eigenes Research stlitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG
Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen,
die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu
erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality
Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlieft auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen
beteiligt sind, sowie Unternehmen, die ihre Ertrage jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen
oder Tétigkeiten erzielen, die nicht zur Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen.
Die Ausschlusskriterien kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schliet Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsdtze wie den Global Compact der Vereinten Nationen,
die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios
gemal Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios
und Zugriff auf den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiih-
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zu den Arbeitneh-
mern, die Vergltung
von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
ten.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen
Zu investieren.

5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-
Emissionen im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit
den Unternehmen in Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein
Unternechmen mit hohen CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des
Engagements keine Fortschritte bei der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere
Investition als notwendig erachtet werden, wird sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Umwelchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie
um einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge,
dass sich die Zahl der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternechmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche
Uberpriifung der guten Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick,
um die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung eines Unternehmens zu bewerten, und
erginzt diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunédchst eine Bewertung durch, bevor er in ein
Unternehmen investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme
besser zu verstehen oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das
Unternehmen schlechte Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter
nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternchmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner
Priifung mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die
Auffassung vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiihrung
verfligt, werden die Wertpapiere schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen
und Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Séulen der
guten Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in
die er investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem
in Bezug auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitit: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

J\‘
N

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf

. . i okologische oder soziale Merkmale):
Die Vermogensallokation

gibt den jeweiligen

Antail dlar Investiitenan Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 75 % des gesamten Nettovermdgens des
in bestimmte Portfolios ohne die zusidtzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Vermogenswerte an. Geldmarktfonds, in die zu Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG

Materiality Rating-Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen
oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betragt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein
hohes ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG
Materiality Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen konform. Unter aulergewdhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i)
Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe
seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem
Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir
fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben
oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um
Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hilt es einen
Mindestanteil von 20 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder
sozialer Zielsetzung (Kategorie #1 A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verstoen gegen internationale Standards angewandt, um einen dkologischen
und sozialen Schutz zu gewihrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:

1) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des
Liquiditdtsmanagements gehalten werden;

(i1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen
Zwecken gehalten werden;

(iii) Derivate zu Absicherungszwecken;

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder
5) aufweisen oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und
solche Unternehmen, die nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen
nicht die Kriterien fiir die Bewerbung dkologischer oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios
beitragen, 50 % des gesamten Nettovermdgens.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
ten und Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

#1A Nachhaltig
20%

#1B Andere
okologische/so-
ziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere o6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale ein.

In welchem Mindestmafl sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

m Taxonomie konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen
zu tatigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie* investiert?

O Ja:
[ In fossiles Gas

O In Kernenergie

Nein

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fr die
es noch keine CO -ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaft-
statigkeiten gemald der
EU-Taxonomie nicht
bertcksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieilich der Staatsanleihen, wéihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

o)

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform:
Fossiles Gas

Taxonomiekonform:

= Taxonomiekonform:
0% Fossiles Gas 0%

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Nicht

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

100 % 100 %

Nicht
taxonomiekonform

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermaoglichende Tiitigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je
nach den verfligbaren Investitionsmdglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil
von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hdher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten
und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem dkologischen Ziel variieren. In jedem
Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen'", welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom
ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Férderung
okologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei
einer Bank), die zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und
(iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwdgungen in die
Bewertung des Kontrahentenrisikos integriert.
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Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

R

Das Portfolio nutzt den MSCI World Small Cap Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt
die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Bei Entfallt.

Referenzbenchmarks

handelt es sich um

Indizes, mit denen Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
gemessen wird, ob sichergestellt?

das Finanzprodukt

die beworbenen Entfillt.

Okologischen oder
sozialen Merkmale

erreicht. Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfillt.
| @l Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie
nach Ihrem Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente
fiir das Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfliihrung
anwenden.

Die EU-Taxo-
nomie ist einin
der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstéatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) American Smaller Companies

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

CT (Lux) American Smaller Companies (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300FL849SFZ3EMB26

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %

m

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Investitionen

a mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-

benen dkologischen
oder sozialen Merk-

male erreicht wurden.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er Maflnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
(ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen,
dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des Russell 2500 Index, iiber rollierende
12-Monats-Zeitrdume tbertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternehmen
mit starken Ratings gemifl Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings
geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der
Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein Unternechmen weniger stark wesentlichen
ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsdtze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen,
die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

e GemalB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allmdhlichen Verbesserung ihrer
ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhdngigkeit und
Diversitit der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auBlerdem ein Mindestanteil (10 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Mafnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum Russell 2500 Index
aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-
Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich von den
Compliance-Systemen des Anlageverwalters tiberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternechmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBergewdhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die
nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen
Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen,
das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hélt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen,
oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder
nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen
gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 10 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.

e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus:
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o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tétigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschriankungen
gewihrleistet und kontinuierlich tiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren,
die zu einem 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder 6kologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternechmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des
Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrége, die
einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen
wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den GroBteil seiner Ertrédge mit nachhaltigen
Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass der
Beitrag der mit den SDG konformen Ertrige eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tatigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrdchtigung von
Okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter zwei
zusétzliche Priifungen durch:

e Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstofen, (ii)
an umstrittenen Waffen beteiligt sind, (iii) Ertrdge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit
potenziell schddlichen Tétigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI).
Der Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte
freiwillige PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten
verfligbar sind. Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die
»Signifikanz“ zu ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche
oder einen Sektor ist, und was als besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit  wurden die  Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt
ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
eine Auswahl von PAl-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als
potenziell schiadlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit,
der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob MaBnahmen zur
Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen
sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrachtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafinahmen in Bezug
auf Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlieft Unternehmen, die gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoBen, aus und beriicksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. Auflerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen “ festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben kdnnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstofen,
konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen
sich auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber
hinaus beriicksichtigt der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen,
in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf &kologische
Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitit beziechen, sowie auf soziale
Faktoren wie die Geschlechterdiversitdt in den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine
vollstdndige Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren
Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?*.
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Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen v

1.2. CO2-FuBabdruck v

1.3. THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, v

in die investiert wird

1.4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich v v

der fossilen Brennstoffe titig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs und der v v

Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren

Energiequellen®

1.6. Intensitét des Energieverbrauchs nach kli- v

maintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete v

mit schutzbediirftiger Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC-Grundsitze v v

und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir

wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung

(OECD) fiir multinationale Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- v

und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen Waffen v

(Antipersonenminen, Streumunition, chemische

und biologische Waffen)

3.7. Fille von Diskriminierung v
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, Kapitalwachstum zu erzielen, indem es hauptsédchlich
in Aktienwerte kleinerer amerikanischer Unternehmen investiert. Kleinere amerikanische Unternehmen
sind Unternehmen, die zum Kaufdatum tiblicherweise eine Marktkapitalisierung zwischen 500 Millionen
Die Anlagestrategie und 10 Milliarden US-Dollar aufweisen. Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell 2500
dient als Richtschnur Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen, in die das Portfolio investiert,
P Inviesiensant und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen

heid , wobei . . . . . . .
Sbce Siilmﬂtgeelzr\i/i\:/:riz’w bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell

wie beispielsweise okologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters,
Investitionsziele oder Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu
Risikotoleranz bertick- withlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

sichtigt werden.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) iiber
rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum MSCI Russell 2500 Index giinstige Bewertung
zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf
und identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen
auf Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfligbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt
an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-
Risiken ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groBeren Einfluss derartiger Risiken auf
das Unternehmen hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im
Rahmen seines Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen
ESG-Risiken und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen
Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von Mitwirkungsmafnahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3),
sodass das Portfolio im Vergleich zum Russell 2500 Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive
Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsitze verstoBen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von o6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern,
kann der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog
(Engagement) mit Unternehmen, die schlechtere ESG Materiality Ratings aufweisen, suchen. Dabei
wird er bei den Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im
Zusammenhang mit CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e  DasPortfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating
im Vergleich zum Russell 2500 Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternechmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auflergewdhnlichen Umstinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schliefit auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt
sind, sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die nicht zur Forderung okologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Die
Ausschlusskriterien kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsétze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemaf3
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff
auf den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 10 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen
Zu investieren.

176



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiih-
rung umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den Arbeitneh-
mern, die Vergltung
von Mitarbeitern
sowie die Einhal-
tung der Steuervor-
schriften.

Die Vermogensalloka-
tion gibt den
jeweiligen Anteil der
Investitionen in
bestimmte Vermao-
genswerte an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um
einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich
die Zahl der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche
Uberpriifung der guten Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um
die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergénzt
diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter flihrt zunéchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte
Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung
vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiithrung verfiigt, werden
die Wertpapiere aus dem Portfolio verduBert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergilitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziechungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in
Bezug auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitét: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 75 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
ohne die zusétzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die
zu Liquiditits- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells
bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen Skologischen und/oder sozialen
Merkmalen konform. Unter auBBergewodhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen,
die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen
Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen,
das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruckt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fiir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

(iv) Unternehmen einbezichen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese
Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hilt es einen Mindestanteil
von 10 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit dkologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verstdfen gegen internationale Standards angewandt, um einen 6kologischen und
sozialen Schutz zu gewéhrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:

1) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des
Liquiditdtsmanagements gehalten werden;

(i1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(1ii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5)
aufweisen oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche
Unternehmen, die nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die
Kriterien fiir die Bewerbung dkologischer oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermdgens.

#1A Nachhaltig

e

#1B Andere
6kologische/
soziale

#2 Andere Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die {ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategoric #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ein.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneu-
erbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe
bis Ende 2035. Die Kri-
terien fUr Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
tenund Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine COZ-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

v

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur dko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstéatig-
keiten gema(s der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

b

In welchem Mindestmafl sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu tétigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie! investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBSlich der Staatsanleihen, wiihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform:

. X 9
Taxo.nomlekonform. 0% Fossiles Gas 0%
Fossiles Gas

. Taxonomiekonform:

Taxonomiekonform: N
N Kernenergie
Kernenergie

. Taxonomiekonform
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
(ohne fossiles Gas und 100 % 100 %

Kernenergie) Kernenergie)

. . Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach
den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem
sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und

4 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels (,,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstédndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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A

Bei Referenzbe-
nchmarks handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

l;r'@

der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird
das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit dkologischer
oder sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom
ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien flir die Forderung
okologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusitzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank),
die zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu
Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwdgungen in die Bewertung
des Kontrahentenrisikos integriert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den Russell 2500 Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfillt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfillt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach
Ihrem Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das
Portfolio zugreifen:

https.://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten Unter-
nehmensfliihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) Asia Equities

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
CT (Lux) Asia Equities (das ,,Portfolio*) 549300NJZIZV56FVQ648

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja X Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getitigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,

enthilt es einen Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Investitionen

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach a mit einem Umweltziel in
der EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach
nachhaltig qualifiziert sind der EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
nachhaltig qualifiziert sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel
O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen

sozialen Ziel getitigt: % Investitionen getitigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-

benen ¢kologischen
oder sozialen Merk-

male erreicht wurden.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er Maflnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
(ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen,
dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index,
iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume iibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter
Unternehmen mit starken Ratings gemaB Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese
Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren
der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-
Risiken ausgesetzt ist.

e Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

e GemdB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternechmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allmahlichen Verbesserung ihrer ESG-
Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitit der
Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Das Portfolio bewirbt 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich aber nicht zu nachhaltigen
Investitionen.

Im Portfolio wird auBlerdem ein Mindestanteil (10 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
o0kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Maflnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI AC Asia Pacific
ex Japan Index aufrecht, bewertet {iber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality
Rating-Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird tdglich von den
Compliance-Systemen des Anlageverwalters {iberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBergewdhnlichen Umstdnden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs
bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das
von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten,
um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e  Der Anlageverwalter investiert mindestens 10 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige Investitionen.
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e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus:
o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und
o die Ertrége jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tatigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrankungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die
zu einem Okologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder 6kologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des
Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrége, die
einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen
wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den GroBteil seiner Ertrédge mit nachhaltigen
Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn
die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass
der Beitrag der mit den SDG konformen Ertrége eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter zwei
zusétzliche Priifungen durch:

e Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstoflen, (ii) an
umstrittenen Waffen beteiligt sind, (iii) Ertrédge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell
schédlichen Tatigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und tiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PALI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind.
Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu
ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist,
und was als besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit  wurden  die  Indikatoren  fiir  nachteilige — Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams tiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schidlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Maflnahmen zur Schadensminimierung
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren inden
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung

von Korruption und
Bestechung.

ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.

Dartiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmaflnahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlielich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklédrung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlieit Unternehmen, die gegen die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC) verstof3en, aus und beriicksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes Geschaftsgebaren.
Auflerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen explizit gegen die dem
UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstof3en.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen * festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir dkologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben kdnnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoflen, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dartiber hinaus beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitdt beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitit in
den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine
vollstindige Aufstellung der PAl-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren
Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen

1.2. CO2-Fuflabdruck

1.3. THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in
die investiert wird

1.4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich | v/
der fossilen Brennstoffe tétig sind”

NN ENEN

1.5. Anteil des Energieverbrauchs und der | v
Energieerzeugung aus  nicht  erneuerbaren
Energiequellen®

1.6. Intensitit des Energieverbrauchs nach klimain-
tensiven Sektoren

<

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitét auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC-Grundsitze | v/ v
und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale Unternechmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und v
Kontrollorganen
1.14. Engagement in umstrittenen Waffen | v/
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung N4
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, Kapitalzuwachs zu erzielen, indem es iiberwiegend in die
Aktienwerte von Unternehmen mit Sitz in Asien (ohne Japan) oder mit erheblicher Geschéftstatigkeit in Asien
(ohne Japan) investiert, einschlieBlich iiber Aktienzertifikate. Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme
auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index verwaltet. Der Index ist weitgehend reprisentativ flir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der
Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt
im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im
Index enthaltene Anlagen zu wihlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen
kann.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) {iber
rollierende 12-Monats-Zeitraume eine im Vergleich zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index glinstige
Bewertung zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfligbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an, wie
stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt
ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt
ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groBeren Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaBnahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
* Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Das Portfolio kann zwar in Unternechmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass
das Portfolio im Vergleich zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index auf rollierender 12-Monats-Basis
eine positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsitze verstoen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality
Rating im Vergleich zum MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index iiber rollierende 12-Monats-
Zeitrdume aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auBergewohnlichen Umstédnden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlieft aulerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternechmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Téatigkeiten
erzielen, die nicht zur Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schliet Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsétze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstoen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios geméf
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff
auf den Bereich ,,Literatur” verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 10 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu investieren.

5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder friiher Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmens-
flihrung umfassen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Verglitung von Mit-
arbeitern sowie die
Einhaltung der Steu-
ervorschriften.

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der
Investitionen

in bestimmte
Vermogenswerte an.

Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen
CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte bei
der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet werden,
wird sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um
einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich
die Zahl der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergénzt diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunéchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte
Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich {iberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung
vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiihrung verfiigt, werden die
Wertpapiere schnellstmdglich aus dem Portfolio verduBert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitét: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios ohne die
zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die zu Liquiditéts-
oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der dkologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter aulergewdhnlichen Umstdnden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii)
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Taxonomiekonforme
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men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

sich auf'sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality
Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden,
in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hilt es einen Mindestanteil
von 10 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit dkologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verstoen gegen internationale Standards angewandt, um einen 6kologischen und
sozialen Schutz zu gewéhrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:

1) zusitzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des
Liquiditidtsmanagements gehalten werden;

(ii) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(iii) Derivate zu Absicherungszwecken;

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen
oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen,
die nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die
Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfilhrungen betrigt der vorgesehene Hochstanteil an

Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermogens.

i nsenrte ML

(10 %)

#1B Andere
o6kologische/
soziale
#2 Andere Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
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ra
sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaf der EU-
Taxonomie nicht
bertcksichtigen.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermogens.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ein.

In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu titigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?

O Ja:

[ In fossiles Gas [0 In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitéit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieSlich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlielich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform: = Taxonomiekonform:

N 9 X 9
Fossiles Gas 0% Fossiles Gas 0%
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:

Kernenergie Kernenergie

Taxonomiekonform Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und (ohne fossiles Gas und

Kernenergie) 100 % Kernenergie) 100 %

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen“ alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten?

Entfillt.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei Referenzbe-
nchmarks handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt
die beworbenen 6kolo-
gischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den
verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen
Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen
Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das
Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder
sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Férderung 6kologischer
oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die
zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (i) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwégungen in die Bewertung
des Kontrahentenrisikos integriert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt
die dkologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfillt.
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Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach
Threm Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das
Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstéatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) European Smaller Companies

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) European Smaller Companies (das , Portfolio”)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
54930003VV6IJZQNNIC16

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getétigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-

benen 6kologischen
oder sozialen Merk-

male erreicht wurden.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er MaB3nahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
(ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen,
dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI Europe ex UK Small Cap Index,
iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume tibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter
Unternehmen mit starken Ratings gemaf Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese
Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren
der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein Unternechmen weniger stark wesentlichen ESG-
Risiken ausgesetzt ist.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.

e Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

e GemdB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung ihrer
ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und
Diversitit der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird aulerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

®  Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erléduterten Mafinahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI Europe ex
UK Small Cap Index aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG
Materiality Rating-Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich
von den Compliance-Systemen des Anlageverwalters iiberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBergewdhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die
nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen
Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen,
das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen,
oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder
nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen
gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus:
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Der

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstof3en,
beispielsweise die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen.

o dieErtrige jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tétigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschriankungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

®  Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren,

die zu einem 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

Um
Okol

Zusa

Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder dkologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrige des
Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrége, die
einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrédgen mit positivem Beitrag abgezogen
wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den Grofteil seiner Ertrége mit nachhaltigen
Losungen erwirtschaftet.

Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn
die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass
der Beitrag der mit den SDG konformen Ertriage eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tatigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

® Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
ogischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter zwei
tzliche Priifungen durch:

Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstoBen, (ii) an
umstrittenen Waffen beteiligt sind, (iii) Ertrdge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell
schidlichen Tétigkeiten erzielen.

Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind.
Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu
ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist,
und was als besonders schédliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit  wurden die Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner
Daten bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams tiiberpriift, damit
sichergestellt ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit
eine

diesem Modell werden Beeintriachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
Auswahl von PAl-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als

potenziell schiddlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit,
der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Mafinahmen zur
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
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tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekdmpfung von
Korruption und Beste-
chung.

Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht
sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen
sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrachtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmaf3nahmen in Bezug
auf Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlief3lich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlieft Unternechmen, die gegen die Grundsitze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoBBen, aus und beriicksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. Aulerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstoen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen * festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoflen,
konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen
sich auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber
hinaus beriicksichtigt der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen,
in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische
Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitdt beziehen, sowie auf soziale
Faktoren wie die Geschlechterdiversitdt in den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine
vollstdndige Aufstellung der PAl-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren
Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?*.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
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sichtigt werden.

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen v
1.2. CO2-FuBabdruck v
1.3. THG-Emissionsintensitit der v
Unternehmen, in die investiert wird

1.4. Engagement in Unternehmen, die v v

im Bereich der fossilen Brennstoffe
titig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

1.6. Intensitét des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren
1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig v

auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- v v
Grundsétze und gegen die Leitsdtze
der Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den v
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen v
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung v
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht in dem Bestreben, Kapitalzuwachs zu erzielen, und zwar
in erster Linie durch Anlage in Aktienwerte kleinerer européischer Unternehmen (mit Ausnahme des
Vereinigten Konigreichs). Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe ex UK
Small Cap Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternchmen, in die das
Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des
Portfolios iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht
darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index
enthaltene Anlagen zu wihlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Kleinere europdische Unternchmen sind Unternchmen, die zum Zeitpunkt des Kaufs nach
streubesitzbereinigter Marktkapitalisierung* nicht gréBer sind als der grofte Bestandteil des MSCI
Europe ex UK Small Cap Index.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) iiber
rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum MSCI Europe ex UK Small Cap Index giinstige
Bewertung zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf
und identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen
auf Basis subjektiver Indikatoren.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmafBnahmen beriicksichtigt.

2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.

3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.

4 Die Marktkapitalisierung bezieht sich auf den Gesamtwert der Aktien eines Unternehmens. Die Methode zur Berechnung der Marktkapitalisierung
umfasst nur Aktien, die auf den 6ffentlichen Aktienmérkten zum Kauf angeboten werden, schlieBt also beispielsweise Aktien aus, die privat, vom
Unternehmen selbst und seinen verbundenen Unternehmen oder von Regierungen gehalten werden.
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Wenn ausreichende Daten verfligbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt
an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternechmen nur minimal wesentlichen ESG-
Risiken ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen gréBeren Einfluss derartiger Risiken auf
das Unternehmen hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im
Rahmen seines Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen
ESG-Risiken und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen
Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass
das Portfolio im Vergleich zum MSCI Europe ex UK Small Cap Index auf rollierender 12-Monats-Basis
eine positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsétze verstolen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von okologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern,
kann der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog
(Engagement) mit Unternehmen, die schlechtere ESG Materiality Ratings aufweisen, suchen. Dabei
wird er bei den Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen
im Zusammenhang mit CO2-Emissionen.

®  Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

. Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality
Rating im Vergleich zum MSCI Europe ex UK Small Cap Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume
aufrechterhalten.

. Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem
starken ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auflergewdhnlichen Umstdnden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von
einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir
fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu
erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben
oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen
gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2.  Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlieit auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt
sind, sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die nicht zur Forderung okologischer oder sozialer Merkmale beitragen, wie
nachstehend dargelegt. Die Ausschlusskriterien konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieit Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsétze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios geméaf

Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff
auf den Bereich ,,Literatur* verfiigbar sind.
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ten.

4.  Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu
investieren.

5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternechmen mit hohen
CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte
bei der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet
werden, wird sich das Portfolio von diesem Unternechmen trennen.

®  Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um
einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich
die Zahl der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

®  Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche
Uberpriifung der guten Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um
die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergénzt
diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fithrt zunédchst eine Bewertung durch, bevor er in ein
Unternchmen investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser
zu verstehen oder Verbesserungen zu férdern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen
schlechte Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen
Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternechmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung
vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiihrung verfiigt, werden
die Wertpapiere schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieflich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitit: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 75 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
ohne die zusétzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die
zu Liquiditdts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells
bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrigt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getitigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen okologischen und/oder sozialen
Merkmalen konform. Unter aulergewdhnlichen Umstinden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen,
die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen
Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen,
das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese
Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hilt es einen Mindestanteil
von 20 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und VerstdBen gegen internationale Standards angewandt, um einen 6kologischen und
sozialen Schutz zu gewihrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen konnen sein:

@) zusitzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des
Liquiditdtsmanagements gehalten werden;

(i1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(iii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

@iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5)
aufweisen oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche
Unternehmen, die nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die
Kriterien fiir die Bewerbung dkologischer oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfiihrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an

Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermdgens.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt als
Anteil der:

- Umsatzerlse,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
flir Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
ten und Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

(20 %)

#1B Andere
6kologische/
soziale Merk-

#2 Andere male

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

®  Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale ein.

In welchem Mindestmafl sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen
Zu titigen.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie’ investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

5 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstéindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermdglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO,-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

va

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht bertcksich-
tigen.

)

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform: 0% : '}I:'zzzir::?é:l;onform: 0%

Fossiles Gas

. Taxonomiekonform:
Laet‘;zzz‘:izonform: Kernenergie
T ekonf Taxonomiekonform
enemieriorn 100% e fasies s 100%
Kernenergie)

Nicht

Nicht
taxonomiekonform

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

®  Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach
den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem
sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfligbaren Investitionsmdglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird
das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit dkologischer
oder sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom
ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Férderung
okologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehoren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank),
die zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu
Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwégungen in die Bewertung
des Kontrahentenrisikos integriert.
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R

Bei Referenzbe-
nchmarks handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den MSCI Europe ex UK Small Cap Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt
die dkologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

® Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfillt.

® Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

®  Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfillt.

®  Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfillt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach
Threm Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das
Portfolio zugreifen:

https.://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstéatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) European Select

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) European Select (das ,,Portfolio“)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300MKHX2X26Q8CM51

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

a mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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4
am

B\ |

Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt bewor-
benen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

NN
®

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
Okologische und soziale Merkmale, indem er MaBnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance (ESG)
Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen, dessen ESG
Materiality Score den Score der Benchmark, des FTSE World Europe ex UK Index, iiber rollierende
12-Monats-Zeitrdume ibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternehmen mit
starken Ratings gemil3 Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an,
wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte
und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes
Rating bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e Der Anlageverwalter schlieit Unternehmen aus, die:

o die Ertrige jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

e GemidlB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternechmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung ihrer ESG-
Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhingigkeit und Diversitat der
Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auBlerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternechmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

®  Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Maflnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum FTSE World Europe ex UK
Index aufrecht, bewertet {iber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-
Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird tdglich von den Compliance-
Systemen des Anlageverwalters {iberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternechmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter aulergewdhnlichen Umstdnden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs
bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von
seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hilt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese
Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermodgens in nachhaltige Investitionen.

e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus:
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o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofen,
beispielsweise die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

o die Ertrage jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tatigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrinkungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

®  Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie triigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die
zu einem Okologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder 6kologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde liegen,
und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des Unternehmens zu
mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrége, die einen negativen Beitrag
zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin,
dass das Unternehmen den GroBteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass der Beitrag
der mit den SDG konformen Ertrage eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tatigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist, womit zu
positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

®  Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrdchtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter zwei
zusitzliche Priifungen durch:

e  Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsitze der
Unternehmensfiihrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstof3en, (ii) an umstrittenen
Waffen beteiligt sind, (iii) Ertrige jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell schéddlichen
Titigkeiten erzielen.

e  Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind. Der
Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu ermitteln,
mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist, und was als
besonders schédliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit  wurden die  Indikatoren  fiir  nachteilige  Auswirkungen  auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit dem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAl-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schidlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob MaBinahmen zur Schadensminimierung
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintriachtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafnahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieflich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlieft Unternehmen, die gegen die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGCQ) verstoBen, aus und beriicksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes Geschiftsgebaren.
Auflerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen explizit gegen die dem
UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstoBen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdichtigen diirfen,
und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen™ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoBen, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligungan fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariliber hinaus berticksichtigen
die Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitit beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitit in
den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstindige
Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden
sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?*.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz beruck-
sichtigt werden.

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen N
1.2. CO2-FuBabdruck N
1.3. THG-Emissionsintensitdt der N4

Unternehmen, in die investiert wird

1.4. Engagement in Unternehmen, die | v/ v
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs | v/ v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

1.6. Intensitét des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren
1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig N4

auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- | v v
Grundsitze und gegen die Leitsitze
der Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fir multinationale
Unternehmen

1.13.  Geschlechtervielfalt in den v
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen | v/

Waffen (Antipersonenminen,

Streumunition, chemische und

biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung v
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht in dem Bestreben, einen Kapitalzuwachs durch iiberwiegende
Investition in die Aktien von Unternechmen mit Sitz oder tiiberwiegender Geschéftstitigkeit in
Kontinentaleuropa zu erzielen. Hierzu kénnen grofle, mittlere und kleinere Unternehmen zdhlen. Das
Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe ex UK Index verwaltet. Der Index
ist weitgehend reprisentativ fiir die Unternchmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen bestimmten Zeitraum
hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder
soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei das Portfolio
erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Es gibt keine besondere Spezialisierung. Bei der ,,Select”-Anlagemethode besitzt das Portfolio die
Flexibilitit, in groem Umfang Aktien- und Sektorpositionen einzugehen.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) {iber
rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum FTSE World Europe ex UK Index giinstige
Bewertung zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von Mitwirkungsmafnahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.

207



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an, wie
stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt
ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt
ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groferen Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass
das Portfolio im Vergleich zum FTSE World Europe ex UK Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine
positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsidtze verstoBen oder (ii) Ertridge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tatigkeiten erzielen, die dkologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

®  Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality
Rating im Vergleich zum FTSE World Europe ex UK Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdiume
aufrechterhalten.

e Der Unterberater muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auBergewohnlichen Umstinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (i) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlie3t auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tiétigkeiten
erzielen, die nicht zur Férderung dkologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieit Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsdtze wie den Global Compact der Vereinten Nationen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemif
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff
auf den Bereich ,,Literatur* verfligbar sind.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiih-
rung umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zuden Arbeitneh-
mern, die Vergltung
von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
ten.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu
investieren.

5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen CO2-
Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte bei der
Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet werden, wird
sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

®  Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen
Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl
der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

®  Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternechmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zurlick, um die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergéinzt diese durch seine
Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunichst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu foérdern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte
Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfilhrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung
vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr {iber eine gute Unternehmensfithrung verfiigt, werden die
Wertpapiere schnellstmoglich aus dem Portfolio verduBert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlielich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitét: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
ohne die zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die
zu Liquiditdts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells
bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrigt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternechmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter aullergewohnlichen Umstidnden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii)
sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality
Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden,
in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil von
20 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung (Kategorie
#1A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verstdfen gegen internationale Standards angewandt, um einen 6kologischen und
sozialen Schutz zu gewéhrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:

@) zusitzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des
Liquiditdtsmanagements gehalten werden;

(i1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(iii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und
(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen
oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen,

die nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die
Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruckt als
Anteil der:

- Umsatzerlése,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. flr den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
flr Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
tenund Vorschriften

zur Abfallbewirtschaf-

tung.

#1A Nachhaltig

. [

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategoric #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit okologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermdgens.

®  Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen

okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ein.
In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu
tatigen.

®  Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:
[ In fossiles Gas

O In Kernenergie

Nein

4 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermdglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
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leisten.
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sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO,-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
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Fa
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logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht berucksich-
tigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen ohne
Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen®

9 = Taxonomiekonform: [
= Taxonomiekonform: 0% Fossiles Gas 1
Fossiles Gas
: Taxonomiekonform:
;axonomlgkonform: Kernenergie
ernenergie
Taxonomiekonform
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
(ohne fossiles Gas und 100 % 100 %

Kernenergie)
Kernenergie)
Nicht

Nicht taxonomiekonform

1 iekonf . - . . .
axenomiekontorm Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen*
gegeniiber Staaten

alle Risikopositionen

®  Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermoglichende
Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hoéher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren
Investitionsmdglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel variieren. In
jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer
oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio
kann jedoch hdher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten und der Allokation auf
nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen
Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit dkologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den Unternehmen, die
kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein
okologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die zum Zwecke
des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu

steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwédgungen in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos integriert.
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Bei Referenzbe-
nchmarks handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den FTSE World Europe ex UK Index nicht, um zu messen, ob das
Finanzprodukt die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

®  Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfillt.

®  Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

®  Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Entfillt.

®  Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie
nach Threm Portfolio suchen und durch Auswahl Ihrer Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente
fiir das Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) European High Yield Bond

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) European High Yield Bond (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
54930067E3IWWEY1X181

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja
O Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen

Investitionen mit einem Umweltziel getitigt:

%

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen

Investitionen mit einem sozialen Ziel getitigt:

%
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Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthélt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-

benen dkologischen
oder sozialen Merk-

male erreicht wurden.

27\
amry

W

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er Maflnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
(ESG) Materiality Rating-Modell, um ein Portfolio aufzubauen, dessen ESG Materiality Score
den Score der Benchmark, des ICE BofA European Currency High Yield Excluding Subordinated
Financials Constrained Index, iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume tibertrifft. Zu diesem Zweck
bevorzugt der Anlageverwalter Unternehmen mit starken Ratings gemal Beurteilung mit dem
ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen
wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte finanziell
wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein
Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die keine dkologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze der
Unternehmensfiihrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

e GemiB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternechmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung ihrer
ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und
Diversitit der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auBlerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternechmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner dkologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten
MaBnahmen widerspiegeln:

Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum ICE BofA European
Currency High Yield Excluding Subordinated Financials Constrained Index aufrecht, bewertet
iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-Modells. Das positive
ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich von den Compliance-Systemen des
Anlageverwalters iiberwacht. Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in
Unternehmen mit einem starken ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein
starkes ESG Materiality Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen konform. Unter auergewo6hnlichen Umstdnden kann der Anlageverwalter
(i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe
seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating
abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft
halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu
erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben
oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen
gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.

e Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstof3en,
beispielsweise die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

215



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der
Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrédnkungen
gewihrleistet und kontinuierlich tiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren,
die zu einem Skologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

. Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder 6kologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des
Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrédge, die
einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen
wurden), deutet dies daraufhin, dass das Unternechmen den Grof3teil seiner Ertrdge mit nachhaltigen
Losungen erwirtschaftet.

. Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn
die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass
der Beitrag der mit den SDG konformen Ertrdge eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e  Anleihen, bei denen die Verwendung der Erlose zu einem nachhaltigen Ergebnis beitrigt, z. B.
griine, soziale oder nachhaltige Anleihen (Labelled Bonds).

. Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter zwei
zusétzliche Priifungen durch:

e Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und
Grundsdtze der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen)
verstoflen, (ii) an umstrittenen Waffen beteiligt sind, (iii) Ertrdge jenseits festgelegter
Schwellenwerte mit potenziell schddlichen Tatigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI).
Der Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte
freiwillige PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten
verfiigbar sind. Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um
die ,,Signifikanz* zu ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine
Branche oder einen Sektor ist, und was als besonders schédliche Praxis in Bezug auf diesen
Indikator gilt.

Inwieweit  wurden die Indikatoren  fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner
Daten bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit
sichergestellt ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
eine Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als
potenziell schiadlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit,
der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Maflnahmen zur
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren inden
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht
sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen
sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrachtigung gekommen ist.

Alle von Unternehmen ausgegebenen Anleihen unterliegen der Ausschlusspolitik. Dadurch ist
sichergestellt, dass auch bei den Anleihen von Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen oder nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, ein dkologischer und
sozialer Mindestschutz besteht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlieft Unternehmen, die gegen die Grundsitze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoBen, aus und berticksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. AuBlerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstoBen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen * festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintridchtigungen findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss
auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen,
Investmentresearch und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoBen,
konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Fonds angewendeten Ausschliisse beziehen sich
auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus
beriicksichtigt er die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und
bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die
sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitdt bezichen, sowie auf soziale Faktoren wie Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine
vollstdndige Aufstellung der PAl-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren
Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?*.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berlick-
sichtigt werden.

Ausschliisse Verantwortung'

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmensemittenten
1.1. THG-Emissionen

1.2. CO2-FuBabdruck

1.3. THG-Emissionsintensitit der Un-
ternehmen, in die investiert wird

1.4. Engagement in Unternechmen, die | v/
im Bereich der fossilen Brennstoffe
titig sind’

1.5. Anteil des Energieverbrauchs | v/ v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

NIEENENEN

1.6. Intensitit des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren
1.7. Tétigkeiten, die sich nachteilig v

auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC-Grund- | v/ v
sdtze und gegen die Leitsdtze der Orga-
nisation fiir wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD)
fiir multinationale Unternehmen

1.14. Engagement in umstrittenen Waf- | v/
fen (Antipersonenminen, Streumuniti-
on, chemische und biologische Waffen)
3.7. Fille von Diskriminierung v

| Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht in der Erzielung einer Gesamtrendite aus Ertrdgen
und Kapitalzuwachs durch die iiberwiegende Anlage in auf Euro oder Pfund Sterling lautenden
festverzinslichen Wertpapieren, die ein Rating unter Investment Grade aufweisen. Das Portfolio
investiert in erster Linie in festverzinslichen Wertpapieren von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in
Europa haben oder in wesentlichem Umfang dort tétig sind. Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme
auf den ICE BofA European Currency High Yield Excluding Subordinated Financials Constrained Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert,
und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell
okologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu
wihlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*)
iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum ICE BofA European Currency High Yield
Excluding Subordinated Financials Constrained Index giinstige Bewertung zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle
entwickelt. Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board
(SASB®) auf und identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer
Vielzahl von Branchen auf Basis subjektiver Indikatoren.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmafBnahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Wenn ausreichende Daten verfligbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt
an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-
Risiken ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen grofleren Einfluss derartiger Risiken auf
das Unternehmen hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im
Rahmen seines Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen
ESG-Risiken und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen
Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3),
sodass das Portfolio im Vergleich zum ICE BofA European Currency High Yield Excluding Subordinated
Financials Constrained Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive Tendenz zugunsten von
ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsétze verstoBen oder (ii) Ertridge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern,
kann der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog
(Engagement) mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei
wird er bei den Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im
Zusammenhang mit CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:

1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating
im Vergleich zum ICE BofA European Currency High Yield Excluding Subordinated Financials
Constrained Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume aufrechterhalten.

Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auBlergew6hnlichen Umstinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und
als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte
Das Portfolio schlieit auflerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt
sind, sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder

Tétigkeiten erzielen, die nicht zur Forderung dkologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese
Ausschlusskriterien kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.
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3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieBt Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsitze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios
gemdl Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios
und Zugriff auf den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermogens in nachhaltige Investitionen zu
investieren.

5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-
Emissionen im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit
den Unternehmen in Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein
Unternehmen mit hohen CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des
Engagements keine Fortschritte bei der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere
Investition als notwendig erachtet werden, wird sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Die verbindlichen Elemente der Strategie, die fiir die Auswahl von Investitionen zur Bewerbung von
okologischen und sozialen Merkmalen verwendet werden, gelten nur fiir Anleihen von Unternehmen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um
einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass
sich die Zahl der fiir das Portfolio verfligbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche
Uberpriifung der guten Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um
die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiithrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergénzt
diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter flihrt zundchst eine Bewertung durch, bevor er in ein
Unternehmen investiert. Er kann mit dem Unternechmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme
besser zu verstehen oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das
Unternehmen schlechte Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht
in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich tiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung
vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiihrung verfiigt, werden
die Wertpapiere schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.
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Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Séulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziechungen: einschlieflich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in
Bezug auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitit: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf
okologische oder soziale Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens zwei Drittel des gesamten Nettovermdgens
des Portfolios ohne die zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, in die zu Liquiditdts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG
Materiality Rating-Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternchmen getétigt, die
ein hohes ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes
ESG Materiality Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/
oder sozialen Merkmalen konform. Unter auflergewdhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter
(i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe
seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating
abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft
halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu
erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben
oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen
gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil
von 20 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1 A Nachhaltig).

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen kénnen sein:

(1) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des
Liquiditdtsmanagements gehalten werden;

(ii) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(iii)  Derivate zu Absicherungszwecken;

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5)
aufweisen oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche
Unternehmen, die nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die
Kriterien fiir die Bewerbung dkologischer oder sozialer Merkmale; und

) Investitionen in Anleihen, die nicht von Unternehmen ausgegeben werden, wie z. B.
Staatsanleihen.
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#1A Nachhaltig

i

#1B Andere
okologische/
soziale Merk-
#2 Andere male

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf o6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betragt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios
beitragen, 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Wenn der Anlageverwalter ein Long-Engagement in einem Unternehmen iiber den Einsatz von
Derivaten auf Einzeltitel eingeht, werden diese wie eine Direktanlage behandelt und unterliegen den
gleichen Kriterien zur Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale wie oben beschrieben. Short-
Engagements in Derivaten auf Einzeltitel werden nur als Teil der Berechnung fiir den Vergleich des
Portfolios mit einem Index in Bezug auf wesentliche ESG-Kriterien verwendet, wobei der Vergleich
zugunsten des Portfolios ausfallt. Diese Short-Positionen unterliegen jedoch nicht der Ausschlusspriifung.

In welchem Mindestmalf3 sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu
tatigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie’ investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas

O In Kernenergie

Nein

4Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomickonform, wenn sie zur Einddimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken
Rand. Die vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform:
= Taxonomiekonform: 9 i
0% Fossiles Gas 0%

Fossiles Gas

Taxonomiekonform:

Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

Taxonomiekonform

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

(ohne fossiles Gas und 100 % Kernenergie) o,

Kernenergie) 100 %
i Nicht

Nicht taxonomiekonform

taxonomiekonform X . . . .
Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen“ alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach
den verfligbaren Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem
sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrégt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird
das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer
oder sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle festverzinslichen Anlagen, mit Ausnahme von Anleihen, die von Nicht-Unternehmensemittenten
wie z. B. Regierungen ausgegeben werden, unterliegen der Ausschlusspolitik. Dies stellt sicher, dass
auch bei den Anleihen von Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5)
aufweisen oder nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die
Kriterien fiir die Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer
Mindestschutz besteht.

Bei der Bewertung von Anleihen, die nicht von Unternehmen ausgegeben werden (z. B. Staatsanleihen),

werden ESG-Faktoren jedoch in das Anlageresearch integriert, das die internen ESG-Bewertungen von
Emittenten, die keine Unternehmen sind, verwendet.
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Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusitzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei
einer Bank), die zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und
(iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwagungen in die Bewertung
des Kontrahentenrisikos integriert.

Wenn der Fonds durch den Einsatz von indexbasierten Derivaten ein Engagement in einer diversifizierten
Gruppe von Unternehmen eingeht, erfolgt als MindestschutzmaBnahme eine Uberwachung dieser
Engagements, um sicherzustellen, dass das gesamte Long-Engagement in ausgeschlossenen
Unternehmen keinen wesentlichen Anteil des Derivats oder des Fonds ausmacht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den ICE BofA European Currency High Yield Excluding Subordinated Financials

Constrained Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfillt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfillt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach
Threm Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das
Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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CT (Lux) Pan European Smaller Companies

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

CT (Lux) Pan European Smaller Companies (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300FG0S32L53EKIJ87

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

a mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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PN Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
w4
—’ Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt,
bewirbt er 6kologische und soziale Merkmale, indem er Mafinahmen fiir verantwortungsvolle
Investitionen in den Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:
Anhand von Nachhal-
E'V?rkdeg;::;';:;‘]ore” e DerAnlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
et ol il dlem (ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio
Finanzprodukt bewor- aufzubauen, dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI Europe Small

benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

Cap Index, iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume {iibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt
der Anlageverwalter Unternehmen mit starken Ratings gemifl Beurteilung mit dem ESG
Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen
wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte finanziell
wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein
Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e Der Anlageverwalter schlieBt Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale férdern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze
der Unternehmensfilhrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten
Nationen, die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und
die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

e GemiB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allmihlichen Verbesserung
ihrer ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhangigkeit
und Diversitit der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird aulerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Esverwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erléuterten
MalBnahmen widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI Europe
Small Cap Index aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG
Materiality Rating-Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird
taglich von den Compliance-Systemen des Anlageverwalters iiberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem
starken ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG
Materiality Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen &kologischen
und/oder sozialen Merkmalen konform. Unter auflergewdhnlichen Umstéinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes
Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-
Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hélt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen
einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem
ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um
diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.
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e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus:

o dieseinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstof3en,
beispielsweise die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der
Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrankungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen &kologischen und/oder
sozialen Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios.
Weitere Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu
identifizieren, die zu einem 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese
Kriterien umfassen:

e  Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder
okologischen Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools
gemessen, das die jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet,
die den SDG zugrunde liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet.
Wenn die Ertrage des Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d.
h. nachdem die Ertrage, die einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen
mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den
Grofiteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet,
wenn die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir
erbringt, dass der Beitrag der mit den SDG konformen Ertrage eines Unternehmens mittelfristig
zunehmen wird.

e Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein
wesentlicher wirtschaftlicher Treiber in den Tatigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines
Unternehmens ist, womit zu positiven dkologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen
wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter
zwei zusétzliche Priifungen durch:

e Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstofen, (ii)
an umstrittenen Waffen beteiligt sind, (iii) Ertrdge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit
potenziell schiadlichen Tétigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI).
Der Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte
freiwillige PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten
verfligbar sind. Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die
»Signifikanz zu ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche
oder einen Sektor ist, und was als besonders schédliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner
Daten bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit
sichergestellt ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
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Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Mit diesem Modell werden Beeintréchtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
eine Auswahl von PAlI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als
potenziell schddlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit,
der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Mallnahmen
zur Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiligbar sind,
bemiiht sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die
Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrachtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch
bei Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafinahmen in
Bezug auf Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte,
einschlieBlich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der
Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der
Arbeit festgelegt sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schliefit Unternehmen, die gegen die Grundsétze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoB3en, aus und beriicksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. AuBBerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fliir den Fonds trift und die einen negativen Einfluss
auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen,
Investmentresearch und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstofien,
konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen
sich auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber
hinaus beriicksichtigen die Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen,
in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische
Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitét beziehen, sowie auf soziale
Faktoren wie die Geschlechterdiversitit in den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen
in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt.
Eine vollstindige Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur
deren Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?*.

228



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder

Risikotoleranz beruck-

sichtigt werden.

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen

1.2. CO2-FuBabdruck

1.3. THG-Emissionsintensitdt der
Unternehmen, in die investiert wird

N EENEN N

1.4. Engagement in Unternehmen, die v
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

1.6. Intensitdt des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig v
auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- v v
Grundsitze und gegen die Leitsdtze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den v
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen v
Waften (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Fille von Diskriminierung v

O Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, Kapitalzuwachs zu erzielen, und zwar in erster
Linie durch Anlage in Aktienwerte kleinerer europédischer Unternehmen. Das Portfolio wird aktiv
unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small Cap Index verwaltet. Der Index ist weitgehend
reprasentativ fiir die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale
Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei das
Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*)
iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum MSCI Europe Small Cap Index
giinstige Bewertung zu erreichen.

Dieses Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle
entwickelt. Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board
(SASB®) auf und identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer
Vielzahl von Branchen auf Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating
gibt an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen
ESG-Risiken ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groferen Einfluss derartiger

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmafBnahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Risiken auf das Unternehmen hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter
verwendet, um im Rahmen seines Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten,
welchen wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage
in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3),
sodass das Portfolio im Vergleich zum MSCI Europe Small Cap Index auf rollierender 12-Monats-
Basis eine positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen
internationale Standards und Grundsétze verstoBen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten
Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial
schédlich sind, aus dem Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von &kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern,
kann der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog
(Engagement) mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei
wird er bei den Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen
im Zusammenhang mit CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality
Rating im Vergleich zum MSCI Europe Small Cap Index iiber rollierende 12-Monats-
Zeitrdume aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternechmen mit einem
starken ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter aulergewdhnlichen Umstédnden
kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein
eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG
Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen,
die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu
erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality
Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schliet aulerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen
beteiligt sind, sowie Unternehmen, die ihre Ertrige jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen
oder Tatigkeiten erzielen, die nicht zur Forderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen.
Diese Ausschlusskriterien kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieit Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsidtze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios

gemil Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios
und Zugriff auf den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.
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4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu
investieren.

5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-
Emissionen im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit
den Unternehmen in Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein
Unternechmen mit hohen CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des
Engagements keine Fortschritte bei der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere
Investition als notwendig erachtet werden, wird sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Umwelchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie
um einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge,
dass sich die Zahl der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der

Die Verfahrens- Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche
weisen einer guten Uberpriifung der guten Unternechmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick,
Unternehmensfih- um die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung eines Unternehmens zu bewerten, und
rung umfassen solide ergénzt diese durch seine Fundamentalanalyse.

Managementstruktu-

ren, die Beziehungen e . . . . .
Ty Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zundchst eine Bewertung durch, bevor er in ein
mern, die Vergiitung Unternehmen investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme
von Mitarbeitern besser zu verstehen oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das
sowie die Einhaltung Unternehmen schlechte Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter
der Steuervorschrif-

he nicht in dessen Wertpapiere.
Nach der Investition: Unternechmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich tiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner
Priifung mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu klidren. Wenn jedoch die
Auffassung vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiihrung
verfligt, werden die Wertpapiere schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Séulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Verglitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem
in Bezug auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitét: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf
okologische oder soziale Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 75 % des gesamten Nettovermdgens des
Portfolios ohne die zusdtzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, in die zu Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG
Materiality Rating-Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen
oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermogens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein
hohes ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG
Materiality Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder
sozialen Merkmalen konform. Unter aulergewdhnlichen Umstéinden kann der Anlageverwalter (i)
Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe
seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem
Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir
fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben
oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um
Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen
Mindestanteil von 20 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder
sozialer Zielsetzung (Kategorie #1A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verst6en gegen internationale Standards angewandt, um einen 6kologischen
und sozialen Schutz zu gewihrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:

(1) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des
Liquiditdtsmanagements gehalten werden;

(ii) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen
Zwecken gehalten werden;

(1ii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder
5) aufweisen oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und
solche Unternehmen, die nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen
nicht die Kriterien fiir die Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfiihrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios
beitragen, 50 % des gesamten Nettovermdgens.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruckt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. flr den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
téten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
tenund Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

#1A Nachhaltlg

—|_ #1B Andere
Investitionen 6kologische/so- -

ziale Merkmale
#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsaty von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale ein.

m In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

EU-Taxonomie konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen
zu titigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie’ investiert?

O Ja:
[ In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, flr die
es noch keine CO -ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

A

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemald der
EU-Taxonomie
nicht bericksich-
tigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBSlich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts

zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlief3lich Staatsanleihen*

0% = Taxonomiekonform:

= Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0%

Fossiles Gas
Taxonomiekonform:

Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und

Kernenergie) 100 %

Nicht taxonomiekonform

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und 100 %
Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

b

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und
ermaoglichende Titigkeiten?

Entfillt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je
nach den verfligbaren Investitionsmdglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil
von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit dkologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrégt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hdher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten
und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem okologischen Ziel variieren. In jedem
Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom
ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Férderung
okologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehoren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei
einer Bank), die zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und
(iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwigungen in die
Bewertung des Kontrahentenrisikos integriert.
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A

Bei Referenzbe-
nchmarks handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den MSCI Europe Small Cap Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt
die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfillt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie
nach Threm Portfolio suchen und durch Auswahl IThrer Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente

fiir das Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitréagt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten

Unternehmensfih-

rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kdnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) European Corporate Bond

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) European Corporate Bond (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300MRKNETV49EZ274

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

a mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-

benen dkologischen
oder sozialen Merk-

male erreicht wurden.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wiéhrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er MaBinahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
(ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen,
dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des iBoxx Euro Corporate Bond Index,
iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume tibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter
Unternehmen mit starken Ratings gemél Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell.
Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und
Respektieren der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken
und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark
wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder
Titigkeiten erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

e GemiB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwécherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung ihrer
ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und
Diversitit der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auBerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Mallnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behélt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum iBoxx Euro Corporate
Bond Index aufrecht, bewertet {iber rollierende 12-Monats-Zeitraume anhand des ESG Materiality
Rating-Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich von den
Compliance-Systemen des Anlageverwalters iiberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmalen konform. Unter auBergewohnlichen Umstdnden kann der Anlageverwalter (i)
Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe
seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem
Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir
fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben
oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um
Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.
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Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.

Der Anlageverwalter schlieSt Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstof3en,
beispielsweise die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der
Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrinkungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die
zu einem Okologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder 6kologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des
Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrége,
die einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag
abgezogen wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den GroBteil seiner Ertrdge mit
nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn
die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass
der Beitrag der mit den SDG konformen Ertrége eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Anleihen, bei denen die Verwendung der Erldse zu einem nachhaltigen Ergebnis beitrdgt, z. B.
Labelled Bonds.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrdchtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fithrt der Anlageverwalter zwei
zusdtzliche Priifungen durch:

Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfiihrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstoflen, (ii)
an umstrittenen Waffen beteiligt sind und (iii) Ertrdge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit
potenziell schidlichen Tétigkeiten erzielen.

Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und tiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PALI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfligbar sind.
Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu
ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist,
und was als besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweitwurdendie Indikatorenfiirnachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.
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Beiden wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Mit diesem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
eine Auswahl von PAl-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als
potenziell schadlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der
Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob

MaBnahmen zur Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar
sind, bemiiht sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die
Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrachtigung gekommen ist.

Alle von Unternehmen ausgegebenen Anleihen unterliegen der Ausschlusspolitik. Dadurch ist sichergestellt,
dass auch bei den Anleihen von Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen oder nicht
vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlie3t Unternehmen, die gegen die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGCQC) verstofBen, aus und beriicksichtigt beim Tétigen von Investitionen auch ein gutes Geschaftsgebaren.
AuBerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen explizit gegen die dem
UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen * festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen
diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintridchtigungen findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben kdnnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoen, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus berticksichtigt
der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und
bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die
sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitdt beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine
vollstdndige Aufstellung der PAl-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren
Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,, Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt? “.
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Ausschliisse Verantwortung'

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmensemittenten

1.1. THG-Emissionen

1.2. CO2-FuBabdruck

NN

1.3. THG-Emissionsintensitat
der Unternehmen, in die
investiert wird

1.4. Engagement in v N
Unternehmen, die im
Bereich der fossilen
Brennstoffe titig sind?

1.5. Anteil des N4 v
Energieverbrauchs und der
Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

1.6. Intensitét des N
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich v
nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitét
auswirken

1.10. VerstoBe gegen die N4 N4
UNGC-Grundsitze und

gegen die Leitsdtze der
Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternehmen
1.14. Engagement in v
umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von V4

Diskriminierung
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, eine Gesamtrendite aus Ertragen und Kapitalzuwachs
durch Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren, die vornehmlich auf Euro lauten, zu erzielen. Das
Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporate Bond Index verwaltet und investiert
hauptséchlich in ein breites Spektrum an festverzinslichen Anleihen mit einer Bonitdtsbewertung im
Investment-Grade-Bereich von Unternehmen, die in Europa beheimatet oder in wesentlichem Umfang
dort tdtig sind. Der Index ist weitgehend repréisentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert,
und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell
okologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index zu wihlen, wobei das Portfolio erhebliche
Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) iiber
rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum iBoxx Euro Corporate Bond Index giinstige
Bewertung zu erreichen.

Dieses Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaBnahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an, wie
stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt
ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt
ist, und ein Rating von 5 weist auf einen grofleren Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind. Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der
Anlageverwalter bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating
von 1 bis 3), sodass das Portfolio im Vergleich zum iBoxx Euro Corporate Bond Index auf rollierender
12-Monats-Basis eine positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dartiiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsitze verstoBen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die schlechtere ESG Materiality Ratings aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen éokologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating im
Vergleich zum iBoxx Euro Corporate Bond Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume aufrechterhalten.

Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auflergewohnlichen Umstinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von
einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir
fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu
erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben
oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen
gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2.  Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schliefft auerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt
sind, sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die nicht zur Forderung Okologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese
Ausschlusskriterien kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieBt Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsétze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemaf3

Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff
auf den Bereich ,,Literatur* verfiigbar sind.
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4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu
investieren.

5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder friiher Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen
CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte bei
der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet werden,
wird sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Die verbindlichen Elemente der Strategie, die fiir die Auswahl von Investitionen zur Bewerbung von
okologischen und sozialen Merkmalen verwendet werden, gelten nur fiir Anleihen von Unternehmen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um
einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich
die Zahl der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Beiden Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung eines Unternehmens zu bewerten, und erginzt diese durch seine
Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunédchst eine Bewertung durch, bevor er in ein
Unternehmen investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser
zu verstehen oder Verbesserungen zu férdern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen
schlechte Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen
Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung
mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung
vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiihrung verfiigt, werden
die Wertpapiere schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitéit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlielich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitét: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische
oder soziale Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 75 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
ohne die zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die
zu Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells
bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der dkologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auflergewdhnlichen Umstédnden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten,
(i1) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG
Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen, die entweder
ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen,
die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 %
zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil
von 20 % seines Vermogens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1 A Nachhaltig).

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen koénnen sein:

(i) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements
gehalten werden;

(i) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(iii) Derivate zu Absicherungszwecken;

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen
oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die
nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die Bewerbung
okologischer oder sozialer Merkmale; und

(v) Investitionen in Anleihen, die nicht von Unternehmen ausgegeben werden, wie z. B. Staatsanleihen.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermogens
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#2 Andere male

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategoric #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder

sozialen Zielen.
- Die Unterkategorie #1B Andere okologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische

oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Wenn der Anlageverwalter ein Long-Engagement in einem Unternehmen iiber den Einsatz von Derivaten
auf FEinzeltitel eingeht, werden diese wie eine Direktanlage behandelt und unterliegen den gleichen
Kriterien zur Bewerbung dkologischer oder sozialer Merkmale wie oben beschrieben. Short-Engagements
in Derivaten auf Einzeltitel werden nur als Teil der Berechnung fiir den Vergleich des Portfolios mit einem
Index in Bezug auf wesentliche ESG-Kriterien verwendet, wobei der Vergleich zugunsten des Portfolios
ausfallt. Diese Short-Positionen unterliegen jedoch nicht der Ausschlusspriifung.

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu
tatigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie! investiert?

O Ja:
[ In fossiles Gas

O In Kernenergie

Nein

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréchtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% = Taxonomiekonform:
= Taxonomiekonform: Fossiles Gas [
Fossiles Gas 0%
. Taxonomiekonform:
;axonomle.konform: Kernenergie
ernenergie
Taxonomiekonform
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
(ohne fossiles Gas und 100 % Kernenergie)
! 9
Kernenergie) 100 %

Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

Nicht
taxonomiekonform

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten?

Entfillt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach den
verfligbaren Investitionsmdglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen
Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen
Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das
Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit dkologischer oder
sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle festverzinslichen Anlagen, mit Ausnahme von Anleihen, die von Nicht-Unternehmensemittenten wie
z. B. Regierungen ausgegeben werden, unterliegen der Ausschlusspolitik. Dies stellt sicher, dass auch bei
Anleihen von Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder
nicht vom Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Bewerbung 6kologischer oder
sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Bei der Bewertung von Anleihen, die nicht von Unternechmen ausgegeben werden (z. B. Staatsanleihen),
werden ESG-Faktoren jedoch in das Anlageresearch integriert, das interne ESG-Bewertungen von
Emittenten, die keine Unternehmen sind, verwendet.

Zu den anderen Investitionen gehoren (i) zusitzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die

zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.
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A

Bei Referenzbe-
nchmarks handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

I;r'@

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwégungen in die Bewertung
des Kontrahentenrisikos integriert.

Wenn das Portfolio durch den Einsatz von indexbasierten Derivaten ein Engagement in einer diversifizierten
Gruppe von Unternehmen eingeht, erfolgt als MindestschutzmaBnahme eine Uberwachung dieser
Engagements, um sicherzustellen, dass das gesamte Long-Engagement in ausgeschlossenen Unternehmen
keinen wesentlichen Anteil des Derivats oder des Portfolios ausmacht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den iBoxx Euro Corporate Bond Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfillt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfillt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfillt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfillt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach
Threm Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das

Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Ab 21.

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt und
die Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtes
Klassifikationssystem,
das ein Verzeichnis

von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

September 2026

CT (LUX) EUROPEAN CORPORATE BOND PLUS

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

CT (Lux) European Corporate Bond Plus (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493006H81CGU4828L37

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getdtigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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én
W _’ Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?
Arfhendlven Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt
Nachhaltigkeitsindikatoren er 6kologische und soziale Merkmale, indem er Mafinahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in
wird gemessen, inwieweit den Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

die mit dem Finanzprodukt

b b okologisch . . .
Oz\grosroggfennoMz?kgr:ac‘een e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and

erreldwurdEn, Governance (ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um
ein Portfolio aufzubauen, dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des
iBoxx Euro Corporate Bond Index, iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume iibertrifft. Zu
diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternehmen mit starken Ratings gemif
Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie stark
ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte
und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist.
Ein gutes Rating bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken
ausgesetzt ist.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o Ertrige jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfiihrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen,
die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

e GemaB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternechmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung
ihrer ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhangigkeit
und Diversitét der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird aulerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten
MafBnahmen widerspiegeln:

e Das Portfolio behdlt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum iBoxx Euro
Corporate Bond Index aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des
ESG Materiality Rating-Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index
wird téglich von den Compliance-Systemen des Anlageverwalters tiberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem
starken ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG
Materiality Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen konform. Unter auBlergewohnlichen Umstinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes
Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-
Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hélt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternechmen
einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem
ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um
diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.
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Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.

Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards
verstoB3en, beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen,
und

o die Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus bestimmten Branchen der Tatigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrankungen
gewihrleistet und kontinuierlich iberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren,
die zu einem 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder
okologischen Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools
gemessen, das die jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet,
die den SDG zugrunde liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet.
Wenn die Ertrdge des Unternechmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind
(d. h. nachdem die Ertrage, die einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertridgen
mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternechmen den
Grofteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet,
wenn die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir
erbringt, dass der Beitrag der mit den SDG konformen Ertrdge eines Unternchmens
mittelfristig zunehmen wird.

Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein
wesentlicher wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines
Unternehmens ist, womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen
wird.

Anleihen, bei denen die Verwendung der Erldse zu einem nachhaltigen Ergebnis beitrégt, z.
B. Labelled Bonds.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
6kologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter
zwei zusitzliche Priifungen durch:

Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und
Grundsétze der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen)
verstoen und (ii) an umstrittenen Waffen beteiligt sind sowie (iii) Ertrdge jenseits festgelegter
Schwellenwerte mit potenziell schddlichen Tétigkeiten erzielen.

Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI).
Der Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte
freiwillige PAIL, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten
verfiigbar sind. Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die
»Signifikanz* zu ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche
oder einen Sektor ist, und was als besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator
gilt.
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich umdie
bedeutendsten nachtei-
ligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
inden Bereichen

Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung

der Menschenrechte

und Bekampfung von

Korruption und Bestechung.

Al

Inwieweit wurden die Indikatoren
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

fiir  nachteilige  Auswirkungen

auf

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner
Daten bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit
sichergestellt ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
eine Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als
potenziell schddlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit,
der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Mafinahmen zur
Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht
sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen
sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrdchtigung gekommen ist.

Alle von Unternehmen ausgegebenen Anleihen unterliegen der Ausschlusspolitik. Dadurch ist
sichergestellt, dass auch bei den Anleihen von Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen oder nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, ein kologischer und
sozialer Mindestschutz besteht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlieft Unternechmen, die gegen die Grundsdtze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstolen, aus und beriicksichtigt beim Tétigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. Auflerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen “ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss
auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen,
Investmentresearch und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert
wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstofen,
konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen
sich auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dartiber
hinaus beriicksichtigt der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen,
in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf dkologische
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Die Anlagestrategie

dient als Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz berick-
sichtigt werden.

Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitét beziehen, sowie auf soziale
Faktoren wie Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAls bei seinen Investitionsentscheidungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine
vollstindige Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren
Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?*.

Ausschliisse Verantwortung'

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmensemittenten

<

1.1. THG-Emissionen

<

1.2. CO2-Bilanz

1.3. THG-Emissionsintensitit der Unternehmen, N4
in die investiert wird

1.4. Engagement in Unternehmen, die im Be- v v
reich der fossilen Brennstoffe tétig sind

1.5. Anteil des Energieverbrauchs und der v v
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren

Energiequellen

1.6. Intensitdt des Energieverbrauchs nach v
klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete v
mit schutzbediirftiger Biodiversitdt auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC-Grundsiétze v v

und gegen die Leitsdtze der Organisation
fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.14. Engagement in umstrittenen Waffen v
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

3.7. Fille von Diskriminierung v

O Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs
durch Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren, die vornehmlich auf Euro lauten, zu erzielen. Das
Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporate Bond Index verwaltet und investiert
hauptséchlich in ein breites Spektrum an festverzinslichen Anleihen mit einer Bonititsbewertung im
Investment-Grade-Bereich von Unternehmen, die in Europa beheimatet oder in wesentlichem Umfang
dort tétig sind. Aulerdem wird das Portfolio seine Anlagen flexibel zwischen Wertpapieren mit und
unter Investment-Grade-Rating aufteilen, wobei maximal 30 % des Nettovermogens des Portfolios
in Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade investiert werden. Das Engagement in
Wertpapieren mit einem Rating unter Investment Grade wird voraussichtlich 10-30 % betragen. Der
Index ist weitgehend représentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische
oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit
anderen Gewichtungen als denen im Index zu wéhlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmafBnahmen berticksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Da das Portfolio flexibel zwischen Wertpapieren mit und unter Investment-Grade-Rating allokieren kann,
ist davon auszugehen, dass es eine anhaltende Abweichung vom Index aufweisen wird, insbesondere wenn
der Anlageverwalter ein hoheres Engagement in Wertpapieren mit einem Rating unter Investment Grade
bevorzugt.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell von Columbia
Threadneedle (das ,,Modell*) iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum iBoxx Euro
Corporate Bond Index giinstige Bewertung zu erreichen.

Dieses Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle Investments und wurde von Columbia
Threadneedle Investments entwickelt. Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability
Accounting Standards Board (SASB®) auf und identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken
und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an, wie
stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt
ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt
ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groBeren Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind. Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der
Anlageverwalter bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating
von 1 bis 3), sodass das Portfolio im Vergleich zum iBoxx Euro Corporate Bond Index auf rollierender
12-Monats-Basis eine positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dartiiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsétze verstolen oder (ii) Ertrége jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die schlechtere ESG Materiality Ratings aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating im
Vergleich zum iBoxx Euro Corporate Bond Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume aufrechterhalten.

Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter aufergewdhnlichen Umstinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von
einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir
fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu
erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben
oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen
gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.
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2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schliet aulerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen
beteiligt sind, sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen
oder Tétigkeiten erzielen, die nicht zur Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen.
Diese Ausschlusskriterien kdonnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsdtze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios
gemil Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios
und Zugriff auf den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu
investieren.

5. Mitwirkung

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-
Emissionen im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit
den Unternehmen in Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein
Unternehmen mit hohen CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des
Engagements keine Fortschritte bei der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere
Investition als notwendig erachtet werden, wird sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Die verbindlichen Elemente der Strategie, die fiir die Auswahl von Investitionen zur Bewerbung von
6kologischen und sozialen Merkmalen verwendet werden, gelten nur fiir Anleihen von Unternehmen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie
um einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge,
dass sich die Zahl der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Die Verfahrensweisen einer

guten Unternehmensfiihrung Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
umfassen solide nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?
Managementstrukturen,

die Beziehungen zu den Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der

ISR RIS Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche
Vergitung von Mitarbeitern

sowie die Einhaltung der Uberpriifung der guten Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick,
Steuervorschriften. um die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung eines Unternehmens zu bewerten, und
ergénzt diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunichst eine Bewertung durch, bevor er in ein
Unternehmen investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme
besser zu verstehen oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das
Unternehmen schlechte Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter
nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner
Priifung mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kléren. Wenn jedoch die
Auffassung vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr {iber eine gute Unternehmensfiihrung
verfligt, werden die Wertpapiere schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:
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Die
Vermogensallokation
gibt den jewei-

ligen Anteil der
Investitionen

in bestimmte
Vermobgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruickt als Anteil
der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in
Bezug auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitdt: einschlieflich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Portfolio
beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf
okologische oder soziale Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 67 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
ohne die zusétzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in
die zu Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-
Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen
oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt S0 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen gettigt, die ein
hohes ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG
Materiality Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen &kologischen und/oder
sozialen Merkmalen konform. Unter auBlergew6hnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i)
Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe
seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating
abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft
halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen
zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige
Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hilt es einen Mindestanteil
von 20 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit dkologischer und/oder sozialer
Zielsetzung (Kategorie #1A Nachhaltig).

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:

(i) zusitzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des
Liquiditdtsmanagements gehalten werden;

(i1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(iii) Derivate zu Absicherungszwecken;

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen
oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die
nicht als nachhaltige Investitionen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die
Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale; und

(v) Investitionen in Anleihen, die nicht von Unternehmen ausgegeben werden, wie z. B. Staatsanleihen.
Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betrégt der vorgesehene Hdochstanteil an

Investitionen, die nicht zur Bewerbung der dkologischen und sozialen Merkmale des Portfolios
beitragen, 50 % des gesamten Nettovermdgens.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat um-
fassen die Kriterien fur fos-
siles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneu-
erbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe

bis Ende 2035. Die
Kriterien flir Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheitsvorschriften
und Vorschriften zur
Abfallbewirtschaftung.

#1B Andere
o6kologische/
soziale
Merkmale

e

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsat; von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Wenn der Anlageverwalter ein Long-Engagement in einem Unternehmen iiber den Einsatz
von Derivaten auf Einzeltitel eingeht, werden diese wie eine Direktanlage behandelt und
unterliegen den gleichen Kriterien zur Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale
wie oben beschrieben. Short-Engagements in Derivaten auf Einzeltitel werden nur als Teil
der Berechnung fiir den Vergleich des Portfolios mit einem Index in Bezug auf wesentliche
ESG-Kriterien verwendet, wobei der Vergleich zugunsten des Portfolios ausfillt. Diese Short-
Positionen unterliegen jedoch nicht der Ausschlusspriifung.

m In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen
Zu tatigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:
[ In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

4 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des

Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die
vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

255



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstatigkeiten

sind Tatigkeiten, fur

die es noch keine CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

ra
sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieSlich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitét der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
einschlieBlich Staatsanleihen® Staatsanleihen®
= Taxonomiekonform:
= Taxonomiekonform: Fossiles G
0 ossiles Gas 0
Fossiles Gas 0% 0%
Taxonomiekonform:
Taxonomiekonform: Kernenergie
Kernenergie
) Taxonomiekonform
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
(ohne fossiles Gas und Kernenergie
Kernenergie) 100 % gie) 100 %

Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
fua der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je
nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von
20 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

[ 3 Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrédgt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hdher als 1 % sein und je nach den verfligbaren Investitionsmdglichkeiten
und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem &kologischen Ziel variieren. In jedem
Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

ﬁi‘w Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen', welcher Anlagezweck wird mit
y _’ ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle festverzinslichen Anlagen, mit Ausnahme von Anleihen, die von Nicht-Unternehmensemittenten
wie z. B. Regierungen ausgegeben werden, unterliegen der Ausschlusspolitik. Dies stellt sicher, dass
auch bei Anleihen von Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5)
aufweisen oder nicht vom Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Bewerbung
okologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Bei der Bewertung von Anleihen, die nicht von Unternehmen ausgegeben werden (z. B. Staatsanleihen),
werden ESG-Faktoren jedoch in das Anlageresearch integriert, das interne ESG-Bewertungen von
Emittenten, die keine Unternehmen sind, verwendet.

Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei
einer Bank), die zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und
(iii) Derivate zu Absicherungszwecken.
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Bei
Referenzbenchmarks
handelt es sichum
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

R

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwéigungen in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos integriert.

Wenn das Portfolio durch den Einsatz von indexbasierten Derivaten ein Engagement in einer diversifizierten
Gruppe von Unternehmen eingeht, erfolgt als MindestschutzmaBnahme eine Uberwachung dieser
Engagements, um sicherzustellen, dass das gesamte Long-Engagement in ausgeschlossenen Unternchmen
keinen wesentlichen Anteil des Derivats oder des Portfolios ausmacht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den iBoxx Euro Corporate Bond Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfllt.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach Threm

Portfolio suchen und durch Auswahl IThrer Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das Portfolio
zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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CT (Lux) Global Aggregate Bond

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Abséitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

e e Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Ivesiiem st cline CT (Lux) Global Aggregate Bond (das ,,Portfolio*) 549300C4G7CR4CNT8Q98
Investition in eine

Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung =

eines Umwelziels oder Okologische und/oder soziale Merkmale

sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass

diese Investition keine

Umweltziele oder

sozialen Ziele erheb- Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
lich beeintrachtigt und

die Unternehmen, in

i o 5 Nei

einer guten

Unternehmensflihrung O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale

S nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getdtigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,

Die EU-Taxonomie enthilt es einen Mindestanteil von 5 % an

I\j;e ;:dl:j :g (EU) nachhaltigen Investitionen.

2020/852 festgelegtes

5;‘25;': E/"’]etggiscshysitsem’ O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach O mit einem Umweltziel in

von 8kologisch der EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach

nachhaltigen nachhaltig qualifiziert sind der EU-Taxonomie als 6kologisch

Wirtschaftstatigkeiten nachhaltig qualifiziert sind

enthalt. Diese

Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in

sozial nachhaltigen EU-Taxonomie nicht als dkologisch Wirtschaftstitigkeiten, die nach der

UliASSESE . S, nachhaltig qualifiziert sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein

nachhaltig qualifiziert sind

oder nicht. L . .
mit einem sozialen Ziel
O Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
sozialen Ziel getitigt: % Investitionen getiitigt
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Anhand von
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit
die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht wurden.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Waihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt
er 6kologische und soziale Merkmale, indem er Mafinahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in
den Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Bei Unternechmensanleihen verpflichtet sich der Anlageverwalter dazu, mindestens 50 %
des Anteils an Unternehmensanleihen im Portfolio in Emittenten zu investieren, die bei
der Bewertung mit dem ESG Materiality Rating-Modell von Columbia Threadneedle ein
hohes Rating aufweisen. Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen oder staatlicher
Emittent in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und
Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein
gutes Rating bedeutet, dass ein Emittent weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt
ist.

e Staatliche Emittenten fallen nicht in den Anwendungsbereich des Modells und werden
stattdessen anhand des Sovereign ESG-Modells bewertet, das darauf abzielt, die Exposition
von Staaten gegeniiber ESG-Risiken und -Chancen zu bewerten, die potenziell fiir ihre
Volkswirtschaften und/oder 6ffentlichen Finanzen wesentlich sind. Von den vom Sovereign
ESG-Modell bewerteten Nettovermdgenswerten werden mindestens 50 % in Staatsanleihen
gehalten, die einen hohen Sovereign ESG-Score aufweisen. Ein hoher ESG-Score (oberstes
Quartil aller bewerteten Emittenten) deutet auf ein geringeres Risiko hin, finanziell
wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt zu sein.

e Der Anlageverwalter schlie3t Emittenten aus, die:

o Ertridge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder
Titigkeiten erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen,
die allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

o GemiB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung
ihrer ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit
und Diversitdt der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auBerdem ein Mindestanteil (5 %) an nachhaltigen Investitionen in Emittenten
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten
MaBnahmen widerspiegeln:

e Bei Unternehmensanleihen verpflichtet sich der Anlageverwalter dazu, mindestens 50 %
des Anteils an Unternehmensanleihen im Portfolio in Emittenten zu investieren, die bei der
Bewertung mit dem ESG Materiality Rating-Modell von Columbia Threadneedle ein hohes
Rating aufweisen. Nur Investitionen in Emittenten, die starke Ratings aufweisen, gelten als mit
den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform. Unter
auflergewohnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs
bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das
von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hlt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem
ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen
zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality
Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als
nachhaltige Investitionen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.
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Von den vom Sovereign ESG-Modell bewerteten Nettovermdgenswerten werden mindestens
50 % in Staatsanleihen gehalten, die einen hohen Sovereign ESG-Score aufweisen. Ein hoher
ESG-Score (oberstes Quartil aller bewerteten Emittenten) deutet auf ein geringeres Risiko hin,
finanziell wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt zu sein.

Der Anlageverwalter investiert mindestens 5 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.

Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus:

(0]

die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards
verstofen, beispielsweise die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen,
und

die Ertrage jenseits bestimmter Schwellenwerte aus bestimmten Branchen der Tétigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschriankungen
gewihrleistet und kontinuierlich tiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren,
die zu einem 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder
6kologischen Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools
gemessen, das die jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet,
die den SDG zugrunde liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet.
Wenn die Ertrdge des Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind
(d. h. nachdem die Ertréige, die einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrégen
mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den
Grofiteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet,
wenn die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fithrt und Belege dafiir
erbringt, dass der Beitrag der mit den SDG konformen Ertrdge eines Unternehmens
mittelfristig zunehmen wird.

Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein
wesentlicher wirtschaftlicher Treiber in den Tatigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines
Unternehmens ist, womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen
wird.

Anleihen, bei denen die Verwendung der Erlose zu einem nachhaltigen Ergebnis beitrégt, z.
B. Labelled Bonds.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
6kologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter
zwei zusitzliche Priifungen durch:

Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und

Grundsétze der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen)

verstoffen und (ii) an umstrittenen Waffen beteiligt sind sowie (iii) Ertrdge jenseits festgelegter

Schwellenwerte mit potenziell schddlichen Tatigkeiten erzielen.
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich umdie
bedeutendsten nachtei-
ligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
inden Bereichen

Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung

der Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.

N

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAL die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind.
Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu
ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor
ist, und was als besonders schédliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit  wurden die Indikatoren
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

fiir  nachteilige  Auswirkungen

auf

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner
Daten bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit
sichergestellt ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
eine Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als
potenziell schiadlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit,
der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Mafinahmen zur
Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiligbar sind, bemiiht
sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen
sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.

Alle von Unternehmen ausgegebenen Anleihen unterliegen der Ausschlusspolitik. Dadurch ist
sichergestellt, dass auch bei den Anleihen von Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen oder nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, ein dkologischer und
sozialer Mindestschutz besteht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Dienachhaltigen Investitionen gehen konform mitden OECD-Leitsétzen flir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlielich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen
Arbeitsorganisation liber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlieft Unternehmen, die gegen die Grundsétze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoen, aus und beriicksichtigt beim Tétigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. AuBlerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintriachtigungen findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss
auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen,
Investmentresearch und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert
wird.
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Die Anlagestrategie

dient als Richtschnur fir
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz berick-
sichtigt werden.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstofen,
konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen
sich auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dartiber
hinaus beriicksichtigt der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen,
in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf dkologische
Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitit beziehen, sowie auf
soziale Faktoren wie Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAls bei seinen Investitionsentscheidungen
in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt.
Eine vollstindige Aufstellung der PAl-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur
deren Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren filir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?.

Ausschliisse Verantwortung!

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmensemittenten

1.1. THG-Emissionen v
1.2. CO2-Bilanz v
1.3. THG-Emissionsintensitit der Unternehmen, in die N
investiert wird

1.4. Engagement in Unternehmen, die im Bereich der | v/ v
fossilen Brennstoffe tdtig sind

1.5. Anteil des Energieverbrauchs und der v v
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren

Energiequellen

1.6. Intensitét des Energieverbrauchs nach v
klimaintensiven Sektoren

1.7. Tétigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit v
schutzbediirftiger Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC-Grundsétze v v

und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale Unternehmen

1.14. Engagement in umstrittenen Waffen v
(Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waften)

3.7. Félle von Diskriminierung N4
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Portfolio strebt einen Gesamtertrag sowohl aus Ertrdgen als auch aus Kapitalzuwachs an,
indem es in erster Linie entweder direkt oder indirekt iiber Derivate in ein Portfolio mit Fokus auf
Unternehmensanleihen und Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating anlegt. Das Portfolio wird
aktiv unter Bezugnahme auf den Bloomberg Global Aggregate Total Return Index (USD Hedged)
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert,
und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt, speziell
6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index zu wéhlen, wobei das Portfolio erhebliche
Abweichungen vom Index aufweisen kann.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaBnahmen berticksichtigt.

2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Bei Unternehmensanleihen verpflichtet sich der Anlageverwalter dazu, mindestens 50 % des Anteils an
Unternehmensanleihen im Portfolio in Emittenten zu investieren, die bei der Bewertung mit dem ESG
Materiality Rating-Modell von Columbia Threadneedle (das ,,Modell*) ein hohes Rating aufweisen.

Dieses Modell (entwickelt und im Eigentum von Columbia Threadneedle Investments) baut auf
dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten Risiken und Chancen in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung in einer Vielzahl von Branchen auf Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt
an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-
Risiken ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groferen Einfluss derartiger Risiken auf
das Unternehmen hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im
Rahmen seines Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen
ESG-Risiken und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen
Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind. Der Anlageverwalter bevorzugt Unternehmen, die im Modell eine
hohe Bewertung erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass das Portfolio im Vergleich zum Barclays Global
Aggregate Total Return Index (USD Hedged) auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive Tendenz
zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Anteils an Unternehmensanleihen des Portfolios in
Unternehmen mit einem starken ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter aulergew6hnlichen
Umstédnden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research
stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt
wurde und das er fiir fehlerhaft hélt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality
Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternechmen einbezichen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als
nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Staatliche Emittenten fallen nicht in den Anwendungsbereich des Modells und werden stattdessen anhand
des Sovereign ESG-Modells bewertet, das darauf abzielt, die Exposition von Staaten gegeniiber ESG-
Risiken und -Chancen zu bewerten, die potenziell fiir ihre Volkswirtschaften und/oder offentlichen
Finanzen wesentlich sind. Von den vom Sovereign ESG-Modell bewerteten Nettovermdgenswerten
werden mindestens 50 % in Staatsanleihen gehalten, die einen hohen Sovereign ESG-Score aufweisen.
Ein hoher ESG-Score (oberstes Quartil aller bewerteten Emittenten) deutet auf ein geringeres Risiko hin,
finanziell wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt zu sein.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsétze verstolen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die schlechtere ESG Materiality Ratings aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auflergewdhnlichen Umstéinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von
einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir
fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu
erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben
oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen
gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.
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Die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung umfassen
solide Managementstrukturen,

die Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergtitung von
Mitarbeitern sowie die Einhaltung
der Steuervorschriften.

Staatliche Emittenten fallen nicht in den Anwendungsbereich des Modells und werden stattdessen
anhand des Sovereign ESG-Modells bewertet, das darauf abzielt, die Exposition von Staaten gegeniiber
ESG-Risiken und -Chancen zu bewerten, die potenziell fiir ihre Volkswirtschaften und/oder 6ffentlichen
Finanzen wesentlich sind. Von den vom Sovereign ESG-Modell bewerteten Nettovermodgenswerten
werden mindestens 50 % in Staatsanleihen gehalten, die einen hohen Sovereign ESG-Score aufweisen.
Ein hoher ESG-Score (oberstes Quartil aller bewerteten Emittenten) deutet auf ein geringeres Risiko
hin, finanziell wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt zu sein.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlieft auerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt
sind, sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder
Tétigkeiten erzielen, die nicht zur Forderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese
Ausschlusskriterien koénnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schliefit Unternechmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsitze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte versto3en.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios
gemilB Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios
und Zugriff auf den Bereich ,,Literatur* verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 5 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu
investieren.

5. Mitwirkung

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-
Emissionen im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit
den Unternehmen in Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein
Unternehmen mit hohen CO2-Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des
Engagements keine Fortschritte bei der Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere
Investition als notwendig erachtet werden, wird sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Die verbindlichen Elemente der Strategie, die fiir die Auswahl von Investitionen zur Bewerbung von
okologischen und sozialen Merkmalen verwendet werden, gelten nur fiir Anleihen von Unternehmen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um
einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass
sich die Zahl der fiir das Portfolio verfliigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche
Uberpriifung der guten Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick,
um die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung eines Unternehmens zu bewerten, und
erginzt diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fithrt zunédchst eine Bewertung durch, bevor er in ein
Unternehmen investiert. Er kann mit dem Unternechmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme
besser zu verstehen oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das
Unternehmen schlechte Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter
nicht in dessen Wertpapiere.
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gibt den jewei-

ligen Anteil der
Investitionen

in bestimmte
Vermogenswerte an.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner
Priifung mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kléren. Wenn jedoch die
Auffassung vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr tiber eine gute Unternehmensfithrung
verfugt, werden die Wertpapiere schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Séulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieflich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in
Bezug auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4.  Steuerqualitdt: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Portfolio
beworbenen o6kologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf
okologische oder soziale Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 67 % des gesamten Nettovermogens des Portfolios
ohne die zusétzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in
die zu Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-
Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen
oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrégt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auBergewoéhnlichen Umstdnden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Staatliche Emittenten fallen nicht in den Anwendungsbereich des Modells und werden stattdessen
anhand des Sovereign ESG-Modells bewertet, das darauf abzielt, die Exposition von Staaten
gegeniiber ESG-Risiken und -Chancen zu bewerten, die potenziell fiir ihre Volkswirtschaften und/
oder offentlichen Finanzen wesentlich sind. Von den vom Sovereign ESG-Modell bewerteten
Nettovermdgenswerten werden mindestens 50 % in Staatsanleihen gehalten, die einen hohen
Sovereign ESG-Score aufweisen. Ein hoher ESG-Score (oberstes Quartil aller bewerteten Emittenten)
deutet auf ein geringeres Risiko hin, finanziell wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt zu sein.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hilt es einen Mindestanteil
von 5 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder sozialer
Zielsetzung (Kategorie #1 A Nachhaltig).

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruckt als Anteil
der:

- Umsatzerlése,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in

die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in

die investiert wird,
aufzeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in

die investiert wird,
widerspiegeln.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf er-
neuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie be-
inhalten umfassende
Sicherheitsvorschriften
und Vorschriften zur
Abfallbewirtschaftung.

(1) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements
gehalten werden;

(i1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

(iii) Derivate zu Absicherungszwecken;

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen
oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die
nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die Bewerbung
okologischer oder sozialer Merkmale; und

(v) Investitionen in staatliche Emittenten, die gemdl dem Sovereign ESG-Modell kein starkes Rating
aufweisen oder die nicht vom Sovereign ESG-Modell abgedeckt werden, erfiillen nicht die Kriterien fiir die
Bewerbung dkologischer oder sozialer Merkmale.

Unter Berticksichtigung der vorstehenden Ausfilhrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der dkologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,

50 % des gesamten Nettovermdgens.

#1B Andere
6kologische/
soziale
Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategoric #1B Andere Gkologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsat; von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Wenn der Anlageverwalter ein Long-Engagement in einem Unternehmen iiber den Einsatz
von Derivaten auf Einzeltitel eingeht, werden diese wie eine Direktanlage behandelt und
unterliegen den gleichen Kriterien zur Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale
wie oben beschrieben. Short-Engagements in Derivaten auf Einzeltitel werden nur als Teil
der Berechnung fiir den Vergleich des Portfolios mit einem Index in Bezug auf wesentliche
ESG-Kriterien verwendet, wobei der Vergleich zugunsten des Portfolios ausfillt. Diese Short-
Positionen unterliegen jedoch nicht der Ausschlusspriifung.

Taxonomie konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen

Zu tétigen.
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Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermog-
lichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.
Ubergangstatigkeiten

sind Tatigkeiten, fur

die es noch keine CO,-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

V4
sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel,

die die Kriterien fur
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemald der EU-
Taxonomie nicht
bericksichtigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert'?

O Ja:

[ In fossiles Gas

Nein

O In Kernenergie

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts

zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlielich Staatsanleihen*

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

Taxo.nomlekonform. 0%
Fossiles Gas

Taxonomiekonform:

Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und

Kernenergie) 100 %

Nicht taxonomiekonform

= Taxonomiekonform:
Fossiles Gas
0%

Taxonomiekonform:
Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und

Kernenergie) 100 %

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen

gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und

ermdoglichende Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit

f e der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hdher als 1 % sein und je
nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit
einem sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 5 %
an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

[ 3 Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrégt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten
und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem
Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

4 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung
des Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei
Referenzbenchmarks
handelt es sichum
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das Finanzprodukt
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okologischen oder
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erreicht.
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Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle festverzinslichen Anlagen, mit Ausnahme von Anleihen, die von Nicht-Unternehmensemittenten wie z. B.
Regierungen ausgegeben werden, unterliegen der Ausschlusspolitik. Dies stellt sicher, dass auch bei Anleihen
von Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom Modell
abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale
erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Bei der Bewertung von Anleihen, die nicht von Unternehmen ausgegeben werden (z. B. Staatsanleihen),
werden ESG-Faktoren jedoch in das Anlageresearch integriert, das interne ESG-Bewertungen von Emittenten,
die keine Unternehmen sind, verwendet. Diese Emittenten werden ebenfalls anhand des Sovereign ESG-
Modells bewertet.

Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die
zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwigungen in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos integriert.

Wenn das Portfolio durch den Einsatz von indexbasierten Derivaten ein Engagement in einer diversifizierten
Gruppe von Unternehmen eingeht, erfolgt als MindestschutzmaBnahme eine Uberwachung dieser
Engagements, um sicherzustellen, dass das gesamte Long-Engagement in ausgeschlossenen Unternechmen
keinen wesentlichen Anteil des Derivats oder des Portfolios ausmacht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den Bloomberg Global Aggregate Total Return Index (USD Hedged) Index nicht, um zu
messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfillt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach Threm

Portfolio suchen und durch Auswahl Ihrer Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das Portfolio
zugreifen:

https..//www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthilt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kodnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) Global Corporate Bond

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) Global Corporate Bond (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300SUFYEHO7NXZV66

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %

269

Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthélt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er MafBnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance (ESG)
Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen, dessen
ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des Bloomberg Global Aggregate Corporate Index
(USD Hedged), iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume iibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der
Anlageverwalter Unternehmen mit starken Ratings geméf} Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-
Modell. Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und
Respektieren der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark wesentlichen
ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tatigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsdtze der
Unternehmensfiihrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

GemidlBl seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméahlichen Verbesserung ihrer ESG-Praktiken
bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitét der Leitungs- oder
Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auBerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen gehalten,
die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Maflnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum Bloomberg Global
Aggregate Corporate Index (USD Hedged) aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume
anhand des ESG Materiality Rating-Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem
Index wird téglich von den Compliance-Systemen des Anlageverwalters liberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBergewohnlichen Umstanden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs
bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von
seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hilt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese
Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermogens in nachhaltige Investitionen.
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e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tatigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrankungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, und wie triigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die zu
einem dkologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternechmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder kologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des
Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrdge, die
einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen
wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den GroBteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen
Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Lésungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass der
Beitrag der mit den SDG konformen Ertrdge eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e FEine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

e Anleihen, bei denen die Verwendung der Erlose zu einem nachhaltigen Ergebnis beitrigt, z. B.
Labelled Bonds.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrichtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fithrt der Anlageverwalter zwei
zusitzliche Priifungen durch:

e Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfiihrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstoflen, (ii) an umstrittenen
Waffen beteiligt sind, (iii) Ertrdge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell schédlichen
Tétigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind. Der
Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu ermitteln,
mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist, und was als
besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAl-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schédlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Mafinahmen zur Schadensminimierung
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschéf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiligbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.

Alle von Unternehmen ausgegebenen Anleihen unterliegen der Ausschlusspolitik. Dadurch ist sichergestellt,
dass auch bei den Anleihen von Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen oder nicht
vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation {iber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlieft Unternehmen, die gegen die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC) verstoBen, aus und beriicksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes Geschiftsgebaren.
AuBlerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen explizit gegen die dem
UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen * festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéiten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter Dberiicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstofen, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dartiber hinaus beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf dkologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitit beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstindige
Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden
sich im Abschnitt ,, Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt? .
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| Ausschliisse | Verantwortung'
Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmensemittenten
1.1. THG-Emissionen v
1.2. CO2-FuBabdruck v
1.3. THG-Emissionsintensitit N

der Unternehmen, in die
investiert wird

1.4. Engagement in Unterneh- N4 v
men, die im Bereich der fossi-
len Brennstoffe tatig sind?

1.5. Anteil des N4 v
Energieverbrauchs und der
Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’
1.6. Intensitét des v
Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren
1.7. Tatigkeiten, die sich V4
nachteilig auf Gebiete mit
schutzbediirftiger Biodiversitét
auswirken

1.10. VerstoBe gegen die v v
UNGC-Grundsitze und

gegen die Leitsétze der
Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale Unternechmen
1.14. Engagement in N4
umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung v

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Portfolio strebt eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an. Das Portfolio wird aktiv unter
Bezugnahme auf den Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (USD Hedged) verwaltet und investiert
in erster Linie entweder direkt oder indirekt iiber Derivate in ein Portfolio mit Fokus auf festverzinslichen und
zinsvariablen Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating. Zudem kann das Portfolio, soweit dies
als zweckdienlich angesehen wird, in Barmittel und Geldmarktinstrumente investieren.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) {iber
rollierende 12-Monats-Zeitraume eine im Vergleich zum Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (USD
Hedged) giinstige Bewertung zu erreichen.

Dieses Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von Mitwirkungsmafinahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
* Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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sichtigt werden.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an,
wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt
ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt
ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groBeren Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass
das Portfolio im Vergleich zum Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (USD Hedged) auf rollierender
12-Monats-Basis eine positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsétze verstolen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

Das Portfolio muss insgesamt ein positives gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating im
Vergleich zum Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (USD Hedged) iiber rollierende 12-Monats-
Zeitrdume aufrechterhalten.

Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken ESG Materiality
Rating (1 bis 3) investieren. Unter auflergewohnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen,
die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs
bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG
Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder
ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder
ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlie3t auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die nicht zur Férderung dkologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternechmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsitze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemaf3

Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff auf
den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.
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4. Nachhaltige Investitionen
Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu investieren.
5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen CO2-
Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte bei der
Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet werden, wird
sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Die verbindlichen Elemente der Strategie, die flir die Auswahl von Investitionen zur Bewerbung von
okologischen und sozialen Merkmalen verwendet werden, gelten nur fiir Anleihen von Unternehmen.

Um welchen Mindestsat; wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen
Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl
der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten

Die Verfahrens- Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen
weisen einer guten einer guten Unternehmensfiihrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergédnzt diese durch seine
Unternehmensftih- Fundamentalanalyse.

rung umfassen solide

Managementstruktu-

ren, die Beziehungen Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zundchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
LU den Arbeitneh- investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
mern, die Vergiitung oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte

von Mitarbeitern Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-

. Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich tberwacht, um

sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfilhrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung mit
dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten
wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternechmensfiihrung verfiigt, werden die Wertpapiere
schnellstmoglich aus dem Portfolio verdufB3ert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er investiert,
zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieflich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieflich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitdt: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 75 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios ohne
die zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die zu
Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells bewertet
werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getitigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter aulergewdhnlichen Umstinden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii)
sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality
Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hélt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden,
in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hilt es einen Mindestanteil

von 20 % seines Vermogens in nachhaltigen Investitionen mit dkologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1A Nachhaltig).

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen kdnnen sein:

(i) zusitzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquidititsmanagements
gehalten werden;

(i) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten
werden;

(iii) Derivate zu Absicherungszwecken;

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder
die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die nicht als
nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die Bewerbung 6kologischer

oder sozialer Merkmale; und

(v) Investitionen in Anleihen, die nicht von Unternehmen ausgegeben werden, wie z. B. Staatsanleihen.
Unter Beriicksichtigung der vorstechenden Ausfiihrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an

Investitionen, die nicht zur Bewerbung der dkologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermogens.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruckt als
Anteil der:

- Umsatzerlése,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
flr Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
ten und Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

#1A Nachhaltig
(20 %)

Investitionen #1B Andere
6kologische/

#2 Andere soziale
Merkmale

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder

soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Wenn der Anlageverwalter ein Long-Engagement in einem Unternehmen iiber den Einsatz von Derivaten auf
Einzeltitel eingeht, werden diese wie eine Direktanlage behandelt und unterliegen den gleichen Kriterien zur
Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale wie oben beschrieben. Short-Engagements in Derivaten auf
Einzeltitel werden nur als Teil der Berechnung fiir den Vergleich des Portfolios mit einem Index in Bezug auf
wesentliche ESG-Kriterien verwendet, wobei der Vergleich zugunsten des Portfolios ausfillt. Diese Short-
Positionen unterliegen jedoch nicht der Ausschlusspriifung.

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu tatigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/
oder Kernenergie’ investiert?

O Ja:
[ In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

4 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoéglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO,-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

ra

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht bericksich-
tigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieilich der Staatsanleihen, wéihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
einschlief3lich Staatsanleihen* Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform:
= Taxonomiekonform: Fossiles Gas

o 9

Fossiles Gas 0% 0%
. Taxonomiekonform:

laxonomle‘konform: Kernenergie

ernenergie
) Taxonomiekonform

‘(I'aaonofmle.:(on(faorm | (ohne fossiles Gas und

ohne fossiles Gas un Kernenergie

Kernenergie) 100 % gl 100 %

Nicht
Nicht taxonomiekonform taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

‘

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen®
gegeniiber Staaten

alle Risikopositionen

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméoglichende
Titigkeiten?

Entfillt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, betrigt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren
Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel variieren.
In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das
Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder
sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle festverzinslichen Anlagen, mit Ausnahme von Anleihen, die von Nicht-Unternehmensemittenten wie z.
B. Regierungen ausgegeben werden, unterliegen der Ausschlusspolitik. Dies stellt sicher, dass auch bei den
Anleihen von Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht
vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Forderung
okologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Bei der Bewertung von Anleihen, die nicht von Unternechmen ausgegeben werden (z. B. Staatsanleihen),
werden ESG-Faktoren jedoch in das Anlageresearch integriert, das die internen ESG-Bewertungen von
Emittenten, die keine Unternehmen sind, verwendet.

Zu den anderen Investitionen gehoren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die
zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.
Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwégungen in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos integriert.
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Wenn das Portfolio durch den Einsatz von indexbasierten Derivaten ein Engagement in einer diversifizierten
Gruppe von Unternehmen eingeht, erfolgt als MindestschutzmaBnahme eine Uberwachung dieser
Engagements, um sicherzustellen, dass das gesamte Long-Engagement in ausgeschlossenen Unternehmen
keinen wesentlichen Anteil des Derivats oder des Portfolios ausmacht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Das Portfolio nutzt den Bloomberg Global Aggregate Corporate Index (USD Hedged) nicht, um zu messen,
ob das Finanzprodukt die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.

Bei Referenzbe- Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode

nchmarks handelt es sichergestellt?
sich um Indizes, mit

denen gemessen wird, Entfillt.

ob das Finanzprodukt

die beworbenen
skologischen oder Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

sozialen Merkmale
erreicht. Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.
D@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach

Threm Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das
Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund

279



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten

Unternehmensfih-

rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthilt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) Global Emerging Market Equities
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

Name des Produkts:

CT (Lux) Global Emerging Market Equities (das ,,Portfolio*)

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):

54930005951G2G7M5Y 50

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

in Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getdtigt: %
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Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 5 % an
nachhaltigen Investitionen

O

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt
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/NS
amry

Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem

\

Finanzprodukt bewor-

benen okologischen
oder sozialen Merk-

male erreicht wurden.

1%
N 9

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er MaBnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance (ESG)
Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen, dessen ESG
Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI Emerging Markets Index, iiber rollierende
12-Monats-Zeitraume ibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternehmen mit
starken Ratings gemdfl Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an,
wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte
und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes
Rating bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrége jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstoflen.

e GemdB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwécherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung ihrer ESG-
Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitit der
Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auBerdem ein Mindestanteil (5 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen gehalten,
die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Maflnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behélt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI Emerging Markets
Index aufrecht, bewertet {iber rollierende 12-Monats-Zeitraume anhand des ESG Materiality Rating-
Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich von den Compliance-
Systemen des Anlageverwalters liberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBergewdhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs
bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das
von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um
diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e  Der Anlageverwalter investiert mindestens 5 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige Investitionen.
e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und
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o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tétigkeiten
erzielen, die kologisch und/oder sozial schidlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrinkungen
gewihrleistet und kontinuierlich tiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen &kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die zu
einem 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder Skologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde liegen,
und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrige des Unternehmens zu
mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrige, die einen negativen Beitrag
zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin,
dass das Unternehmen den Grofteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternechmen nachhaltige Lsungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiithrt und Belege dafiir erbringt, dass der Beitrag
der mit den SDG konformen Ertrige eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e FEine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tatigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternchmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrdchtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter zwei
zusitzliche Priifungen durch:

e Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfiithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstof3en, (ii) an umstrittenen
Waffen beteiligt sind und (iii) Ertrdge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell schadlichen
Tétigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und {iberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind. Der
Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz zu ermitteln,
mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist, und was als
besonders schédliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schidlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Maflnahmen zur Schadensminimierung
ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktorenin den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmaf3inahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte. Das Portfolio schlieft Unternehmen, die gegen die Grundsétze
des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstoBen, aus und beriicksichtigt beim Tétigen von
Investitionen auch ein gutes Geschiftsgebaren. Auflerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens
ermittelt, ob Unternehmen explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden

Prinzinien verstofen.
In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen “ festgelegt, nach dem

taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir o6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben kdnnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoBen, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus beriicksichtigen
die Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf dkologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitét beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitit in
den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAls bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstindige
Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden
sich im Abschnitt ,, Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt? .

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen v
1.2. CO2-FuBabdruck V4
v

1.3. THG-Emissionsintensitit der
Unternehmen, in die investiert wird

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von Mitwirkungsmafinahmen beriicksichtigt.
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1.4. Engagement in Unternehmen, die N4 N
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v N
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen?

1.6. Intensitdt des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig v
auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- v v
Grundsitze und gegen die Leitsdtze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den v
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen N4
Waften (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung v
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, langfristig einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Portfolio
wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Emerging Markets Index verwaltet und investiert hauptsdchlich
in Anteile von Unternehmen aus Schwellenlédndern.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell“) iiber
rollierende 12-Monats-Zeitraume eine im Vergleich zum MSCI Emerging Markets Index giinstige Bewertung
zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt
an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken
ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen grofieren Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass das
Portfolio im Vergleich zum MSCI Emerging Markets Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive
Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder

Risikotoleranz beruck-

sichtigt werden.

Dartiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsétze verstoen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality
Rating im Vergleich zum MSCI Emerging Markets Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume
aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auBergewdhnlichen Umstdnden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schliefit auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tatigkeiten
erzielen, die nicht zur Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternechmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsétze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemaf3
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff auf
den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 5 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu investieren.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen

Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl
der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfih-
rung umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den Arbeitneh-
mern, die Vergltung
von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
ten.

@

Die Vermogensalloka-
tion gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionenin
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergénzt diese durch seine
Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zundchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte
Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung mit
dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten
wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiithrung verfiigt, werden die Wertpapiere
schnellstmdglich aus dem Portfolio verduBert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Siulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er investiert,
zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieflich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitét: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 75 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios ohne
die zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die zu
Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells bewertet
werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getitigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen Skologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter aulergewdhnlichen Umstinden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii)
sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality
Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden,
in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.
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Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil von 5 %
seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder sozialer Zielsetzung (Kategorie #1 A
Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von Umsatzschwellen
und Verstéflen gegen internationale Standards angewandt, um einen Okologischen und sozialen Schutz zu

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt als
Anteil der:

- Umsatzerlése,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fUr den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.
- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

gewihrleisten.
In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen kdnnen sein:

(i) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquiditditsmanagements
gehalten werden;

(i1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten
werden;

(iii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder
die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die nicht als
nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die Bewerbung 6kologischer
oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermogens.

#1A
Nachhaltig

#1B Andere
6kologische/so-
ziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsat; von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen &kologischen oder sozialen
Merkmale ein.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
flir Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
ten und Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO,-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
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A

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemal3 der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

b

In welchem Mindestmaf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu tatigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie’ investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieSlich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*®

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlief3lich Staatsanleihen*

0% = Taxonomiekonform: 0%

= Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Fossiles Gas

Taxonomiekonform:

Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

Taxonomiekonform

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Lohne foss?le)s Gas und 100 % Kernenergie) 100 %
ernenergie

. Nicht
Nicht taxonomiekonform

iekonfi . L . . .
taxonomiekonform Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten?

Entfillt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, betragt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren
Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel variieren.
In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hoéher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das
Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer
Zielsetzung halten.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstéitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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R

Bei Referenzbe-
nchmarks handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Forderung 6kologischer
oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehoren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die
zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusétzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwégungen in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos integriert.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den MSCI Emerging Markets Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfillt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach Threm
Portfolio suchen und durch Auswahl IThrer Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das Portfolio
zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-vour-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthilt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) European Social Bond

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absétze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) — European Social Bond (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):

549300071INVIOLFDKW96

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

X Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: 80 %
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[ Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthilt es einen Mindestanteil von % an
nachhaltigen Investitionen

O

O

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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Fre)

¥

Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Dasnachhaltige Investitionsziel des Portfolios besteht darin, positive soziale Ergebnisse zu erzielen, indem
es in Anleihen investiert, die gemafl Beurteilung durch die Social Rating Methodology von Columbia
Threadneedle sozial nutzbringende Aktivitdten und Entwicklungen unterstiitzen oder finanzieren.

Um das soziale Ziel des Portfolios zu erreichen, geht der Anlageverwalter wie folgt vor:

(i) inAnleihen, die positiv zu einem oder mehreren der nachfolgend aufgefiihrten Bereiche des sozialen
Ergebnisses beitragen. Diese beruhen auf dem Konzept der sozialen Bediirfnishierarchie, wonach
»primére” soziale Bediirfnisse wie Wohnen grundlegend sind und Vorrang vor allgemeineren
sozialen Bediirfnissen haben. Die sozialen Ergebnisse sind zudem an den Nachhaltigkeitszielen
der Vereinten Nationen (SDG) ausgerichtet, die die wichtigsten globalen Prioritéten fiir soziale und
nachhaltige Entwicklung darstellen.

Der Anlageverwalter verwendet ein eigenes Kategorisierungs- und Ratingmodell (die ,,Social Rating
Methodology*), um eine detaillierte Bewertung des Beitrags der Anleihe zu dem vom Portfolio verfolgten
sozialen Ziel vorzunehmen. Der Anlageverwalter wihlt fiir die Aufnahme in das Portfolio nur Anleihen
aus, die als soziale Investitionen eingestuft sind.

Kategorie des sozialen

Ergebnisses Primiires SDG Bereiche des sozialen Ergebnisses
Primére soziale Nachhaltige Stadte und Bezahlbarer Wohnraum , z. B. soziale Anleihen
Bediirfnisse Gemeinden (Wohnungsschwerpunkt)

Soziale Gesundheit und Gesundheit und Wohlergehen, z. B.
Grundbediirfnisse Wohlergehen Gesundheitsdienste

Soziale Ermoglichung | Hochwertige Bildung Bildung und Ausbildung, . B. Druck und

Verlagswesen

Soziales Empowerment

Menschenwiirdige Arbeit
und Wirtschaftswachstum

Beschiftigung
z. B. Einzelhandel

Soziale Verbesserung

Nachhaltige Stadte und
Gemeinden

Gemeinde, z. B. soziale Anleihen
(Gemeindeschwerpunkt)

Soziale Erleichterung

Weniger Ungleichheiten

Zugang zu Dienstleistungen
z. B. Finanzdienstleistungen (sozial ausgerichtet)

Gesellschaftliche Industrie, Innovation und | Wirtschaftliche Regeneration und Entwicklung,
Entwicklungen Infrastruktur z. B. griine Anleihen
(i1) er schlieft Anleihen von Emittenten aus:

e deren Einnahmen oberhalb bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tétigkeiten
stammen, die ihrer Ansicht nach nur minimalen sozialen Nutzen bieten oder ein hohes
Risiko negativer Auswirkungen auf die Gesellschaft und/oder die Umwelt haben;

e die gegen anerkannte internationale Standards und Grundsétze der Unternehmensfithrung
verstoBen, wie vom Anlageverwalter festgelegt, z. B. gegen den Global Compact der
Vereinten Nationen, die Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation, die
Leitsdtze der Organisation flir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte.

(iii) arbeitet mit Emittenten zusammen, um die soziale Ausrichtung und die sozialen Standards
des Portfolios zu verbessern. Als Anleiheninhaber sucht der Anlageverwalter aktiv nach
Moglichkeiten, mit Emittenten in Kontakt zu treten, um deren sozialen Wert besser zu
verstehen und positiv zu beeinflussen.

Das Portfolio verwendet keinen Referenzwert, um das soziale Ziel zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Der Anlageverwalter verwendet die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung des
sozialen Ziels des Portfolios zu messen:

e Die Anzahl der Anleihen, die gemdB der Social Rating Methodology als soziale
Investitionen (nachhaltige Investitionen) eingestuft und bewertet werden.

e Die Anzahl der Anleihen von Emittenten, die als gegen die Ausschlusskriterien des
Portfolios verstolend ermittelt wurden.
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Inves-
titionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschen-
rechte und Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung.

Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen Beeintrichtigung
des okologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels fiihren?

Das Portfolio filtert Anleihen von Emittenten heraus, deren Einnahmen oberhalb bestimmter Schwellenwerte
aus Branchen oder Tatigkeiten stammen, die nur minimalen sozialen Nutzen bieten oder ein hohes Risiko
negativer Auswirkungen auf die Gesellschaft und/oder die Umwelt haben. Der Anlageverwalter bewertet
Anleihen anhand der Ausschlusskriterien des Portfolios, um festzustellen, ob ein Emittent Beeintréchtigungen
okologischer und/oder sozialer Themen wie Klimawandel, kontroversen Waffen und VerstéBen gegen den
Global Compact der Vereinten Nationen aufweist.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden im Rahmen des Do-Not-Significant-Harm-Tests
beriicksichtigt (wie nachfolgend im entsprechenden Abschnitt beschrieben), und der Anlageverwalter
wird die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren in Anhang I (Tabelle 1 und Tabelle 3 fiir die
Indikatoren zu Diskriminierungsvorfillen, den durchschnittlichen Score fiir Meinungsfreiheit und den
durchschnittlichen Score fiir Korruption) gemif3 den RTS der Offenlegungsverordnung angeben.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als soziale Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit dem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ermittelt. Emittenten, die unter
diese Schwelle fallen, werden als potenziell schadlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der
Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob
MaBnahmen zur Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten zur Verfiigung
stehen, versuchen die Anlageteams, sich zu vergewissern, dass keine erheblichen Beeintrdchtigungen erfolgt
sind, indem sie sich nach besten Kriften bemiihen, die Informationen durch zusétzliches Research zu
beschaffen, oder indem sie durch Online-Research oder durch Gespriache mit dem Managementteam des
Unternehmens angemessene Annahmen treffen.

Dariiber hinaus miissen alle Betriebe eine Reihe sozialer und dkologischer Ausschlusskriterien erfiillen, um
eine Beeintrachtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren zu vermeiden, wie nachfolgend néher beschrieben.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlielich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlie3t Anleihen von Emittenten, die gegen die Grundsitze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoBen, aus und beriicksichtigt beim Tétigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. AuBlerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Emittenten explizit
gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstof3en.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Der Anlageverwalter beriicksichtigt bei seinen Investitionsentscheidungen die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,,PAI*), die einen negativen Einfluss auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe
einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei
Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen. Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoflen, konnen
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nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, die Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, globale
Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus beriicksichtigt es die PAI im Rahmen der Untersuchung
von Unternehmen, in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen Unternechmen in Bezug auf
okologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitét beziehen, sowie auf
soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitit in den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie der Anlageverwalter die PAI bei seinen Investitionsentscheidungen in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstédndige
Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden
sich im Abschnitt ,, Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

beriicksichtigt? .
Ausschliisse Verantwortung'

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmensemittenten
1.1. THG-Emissionen v
1.2. CO2-FuBabdruck v
1.3. THG-Emissionsintensitit der Unternehmen, v
in die investiert wird
1.4. Engagement in Unternehmen, die im Be- v v
reich der fossilen Brennstoffe titig sind
1.5. Anteil des Energieverbrauchs und der v v
Energicerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen
1.6. Intensitit des Energieverbrauchs nach v
klimaintensiven Sektoren
1.7. Tétigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete v
mit schutzbediirftiger Biodiversitit auswirken
1.8. Emissionen in Wasser v
1.9. Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle v
1.10. Verstofe gegen die UNGC-Grundsitze v v
und gegen die Leitsdtze der Organisation
fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen
1.11. Fehlende Prozesse und Compliance- v
Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung
der UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitsétze
fiir multinationale Unternehmen
1.12.  Unbereinigtes geschlechtsspezifisches v
Verdienstgefille
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! Die Engagement-Aktivitit trdgt in erster Linie zum sozialen Ziel des Portfolios bei, Kapital zu mobilisieren, um Integration zu fordern und
Benachteiligung zu bekampfen. Das Portfolio erkennt zwar an, dass es sinnvoll ist, die Position des Portfolios in Bezug auf das Ubereinkommen von
Paris und damit zusammenhingende Trends wie die Energiewende zu bewerten und zu iiberwachen, hat aber ein spezifisches soziales Ziel, das die
Strategie bestimmt. Als Anleiheninhaber sucht der Anlageverwalter aktiv nach Moglichkeiten, mit Emittenten in Kontakt zu treten, um deren sozialen
Wert besser zu verstehen und positiv zu beeinflussen. Dabei werden die Nachhaltigkeitsrisiken beriicksichtigt, die mit den Zielen des Ubereinkommens
von Paris verbunden sind.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bertck-
sichtigt werden.

1.13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und v
Kontrollorganen
1.14. Engagement in umstrittenen Waffen N4

(Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen)
3.7. Félle von Diskriminierung N4

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

3.19. Durchschnittlicher Score fiir Meinungs- N4

freiheit

3.21. Durchschnittlicher Score fiir Korruption N4
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch
weltweite Anlagen in Anleihen an, von denen angenommen wird, dass sie positive soziale Ergebnisse erzielen,
indem sie gemél Beurteilung durch die Social Rating Methodology sozial nutzbringende Aktivitdten und
Entwicklungen unterstiitzen oder finanzieren.

Vorbehaltlich der nachstehenden Kriterien fiir soziale Investitionen investiert der Anlageverwalter mindestens
90 % des Vermdgens des Portfolios in Anleihen, die von Regierungen, supranationalen, &ffentlichen, privaten
oder gemeinniitzigen und/oder karitativen Organisationen, hauptséchlich in Europa, begeben werden.

Dazu gehoren Unternehmensanleihen, Staatsanleihen, gedeckte Anleihen, Agency-Anleihen,
forderungsbesicherte und hypothekenbesicherte Wertpapiere und CoCo-Bonds, unabhingig davon, ob
Zinsen zu einem festen, variablen oder indexgebundenen Zinssatz gezahlt werden oder gar nicht zahlbar
sind. Das Portfolio wird nicht mehr als 10 % seines Nettovermogens in Anleihen investieren, die ein Rating
unter Investment Grade besitzen, vorausgesetzt, dass solche Wertpapiere zum Kaufzeitpunkt kein niedrigeres
Rating als B- oder gleichwertig von einer anerkannten Rating-Agentur aufweisen.

Um das soziale Ziel des Portfolios zu erreichen, geht der Anlageverwalter wie folgt vor:

(i) er verwendet die Social Rating Methodology, um:
e Kategorien von Anleihen mit hdherem Potenzial fiir die Erzielung positiver sozialer Ergebnisse
in einem der 7 oben genannten Bereiche sozialer Ergebnisse zu ermitteln; und

e jede Anleihe zu bewerten, um eine Kategorisierung und ein soziales Rating zu erstellen,
nachdem er eine detaillierte Bewertung des Beitrags der Anleihe zum sozialen Ziel des Portfolios
vorgenommen hat.

(ii) er schlieBt Anleihen von Emittenten aus:
e deren Einnahmen oberhalb bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tatigkeiten stammen,
die ihrer Ansicht nach nur minimalen sozialen Nutzen bieten oder ein hohes Risiko negativer
Auswirkungen auf die Gesellschaft und/oder die Umwelt haben;

e die gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze der Unternehmensfithrung
verstoflen, wie vom Anlageverwalter festgelegt, z. B. gegen den Global Compact der Vereinten
Nationen, die Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation, die Leitsétze der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.

(iii) er erhdlt und verbessert die soziale Ausrichtung und die sozialen Standards des Portfolios durch
kontinuierliche Steuerung, Uberwachung, Engagementaktivititen und Berichterstattung.

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen Referenzwert verwaltet.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

Der Anlageverwalter wéhlt nur Anleihen aus, die die unten aufgefiihrten Kriterien fiir soziale Investitionen
erfiillen, um das soziale Ziel des Portfolios zu erreichen.

1. Social Rating Methodology

Unm fiir Investitionen in Frage zu kommen, muss jede Anleihe einen oder mehrere der 7 Bereiche des sozialen
Ergebnisses (siche oben) positiv unterstiitzen. Im Rahmen der Methodik werden die sozialen Merkmale
jeder Anleihe bewertet und jede Investition wird nach ihrer Auswirkung kategorisiert und mit einem sozialen
Rating bewertet.

1) Der Anlageverwalter identifiziert die soziale Absicht und den Zweck der Verwendung des Erloses
einer Anleihe, und die Anleihe wird anhand ihrer Auswirkung kategorisiert als:

e cin Impact-Investment, bei dem die Verwendung von Ertridgen durch eine Anleihe ein klares
soziales Ziel hat

e cin Impact-Investment, bei dem die Verwendung von Ertrdgen einer Anleihe kein klares soziales
Ziel hat, aber dennoch ein positiver sozialer Nutzen erkennbar ist

e Entwicklungsfinanzierung, bei der die Verwendung von Erlosen durch eine Anleihe Investitionen
in Infrastruktur und wirtschaftliche Entwicklung unterstiitzt, um einen positiven sozialen Beitrag
zu erzielen

Andernfalls gilt die Investition als allgemeine Finanzierung und ist nicht fiir Investitionen durch das Portfolio
geeignet.

(i1) Der Anlageverwalter bewertet die Intensitdt der sozialen Ausrichtung einer Anleihe, indem er jede
Anleihe anhand von 9 Indikatoren bewertet (z. B. die Fihigkeit der Anleihe, Benachteiligungen zu
bekdmpfen, indem er die Zielbevolkerung und die Region untersucht), um eine Gesamtbewertung
von gering, méBig, gut oder stark zu erhalten. Jede Anleihe, die mit ,,gering” bewertet wird oder
deren Rating unter ,,gering® sinkt, unterliegt einer Uberpriifung und kann in der Folge in die
Kategorie ,,allgemeine Finanzierung* eingestuft werden, woraufhin sie nicht mehr fiir das Portfolio
in Frage kommt.

Die Kategorisierung und die Ratings werden anschlieBend vom Anlageverwalter bei der Portfoliokonstruktion
verwendet.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio investiert nicht in Emittenten, deren Einnahmen aus Branchen oder Tétigkeiten stammen, die
bestimmte Schwellenwerte {iberschreiten, wenn der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass diese Branchen
oder Tétigkeiten nur einen minimalen sozialen Nutzen bieten oder ein hohes Risiko negativer Auswirkungen
auf die Gesellschaft und/oder die Umwelt bergen.

Dariiber hinaus investiert der Anlageverwalter nicht in Anleihen von Emittenten, die neue Anlagen zur
Foérderung von Steinkohle oder zur kohlebasierten Stromerzeugung finanzieren.

EskannjedochinAnleihen investiert werden, fiir die eine Zweckbindung oder eine spezifische Verwendung der
Erlése vorgesehen ist, wie z. B. griine, soziale oder Nachhaltigkeitsanleihen eines Emittenten, die andernfalls
aufgrund des oben genannten umsatzschwellenbasierten Kriteriums ausgeschlossen wiirden. Investitionen in
von Regierungen ausgegebene Anleihen sind nur iiber griine, soziale oder Nachhaltigkeitsanleihen zuldssig.

Dariiber hinaus hélt das Portfolio die Ausschliisse fiir Paris-aligned Benchmarks geméal Artikel 12 (1) (a)-(g)
der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission ein.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards
Das Portfolio schlieft Emittenten aus, die gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze der

Unternehmensfiihrung versto3en, wie vom Anlageverwalter festgelegt, z. B. gegen den Global Compact der
Vereinten Nationen, die Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation der Vereinten Nationen, die
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfih-
rung umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den Arbeitneh-
mern, die Vergltung
von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
ten.

Leitsétze der Organisation flir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte.

Ausfiihrliche Angaben zu den derzeitigen Ausschliissen und Umsatzschwellen, die gelegentlich aktualisiert
werden konnen, sind in den ,,Social Investment Guidelines des Portfolios und den Offenlegungen geméif
Artikel 10 der SFDR enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und
Zugriff auf den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.

4. Engagement

Der Anlageverwalter mochte sicherstellen, dass die negativen sozialen Auswirkungen des Netto-Null-
Ubergangs so gering wie moglich gehalten werden, und will diesen Herausforderungen begegnen, indem
er sich aktiv mit den Emittenten zu diesem Thema auseinandersetzt, um integratives Wachstum zu fordern.
Nach einer gewissen Zeit des Engagements wird der Anlageverwalter die Anleihen iiberpriifen, die von
Unternehmen mit erheblichen Auswirkungen auf den Klimawandel begeben werden, die eine unzureichende
Strategie fiir einen Ubergang zu einem kohlenstoffarmen Betrieb verfolgen oder die sich nicht ausreichend
mit den sozialen Folgen des Ubergangs befassen (es sei denn, diese Anleihen finanzieren speziell nachhaltige
oder soziale Projekte).

Der Anlageverwalter hat sich im Rahmen seiner sozialen Zielsetzung zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis
2050 Netto-Null-Emissionen im Portfolio zu erreichen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Emittenten, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung eines Emittenten zu bewerten, und ergénzt diese durch seine
Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zundchst eine Bewertung durch, bevor er in einen
Emittenten investiert. Er kann mit dem Emittenten in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu
verstehen oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass der Emittent schlechte
Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Anleihen.

Nach der Investition: Emittenten werden kontinuierlich tiberwacht, um sicherzustellen, dass sich die
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht wesentlich verschlechtern. Wenn Probleme
bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung mit dem Emittenten in Kontakt treten,
um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten wird, dass der Emittent nicht mehr iiber
eine gute Unternehmensfithrung verfiigt, werden die Anleihen schnellstméglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Emittenten zu unterstiitzen. Das
Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieflich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitit: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
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Die Vermégensal-
lokation gibt den
jeweiligen Anteil
der Investitionenin
bestimmte Vermo-
genswerte an.

von:

- Umsatzerlése,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fUr den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionenund
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
flr Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
tenund Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen aus?

Hinsichtlich des geplanten Anteils der Investitionen, die zur Erreichung des Ziels nachhaltiger
Investitionen des Teilfonds (#1 Nachhaltig) verwendet werden, gilt Folgendes:

Das Portfolio investiert mindestens 80 % seines gesamten Nettovermdgens in nachhaltige Investitionen.
Darunter werden Anleihen verstanden, die positive soziale Ergebnisse erzielen, indem sie geméf Beurteilung
durch die Social Rating Methodology sozial nutzbringende Aktivititen und Entwicklungen unterstiitzen oder
finanzieren.

Der Mindestanteil der nachhaltigen Investitionen des Portfolios betrdgt 80 %, um der Tatsache Rechnung zu
tragen, dass unter ungiinstigen Marktbedingungen zusétzliche liquide Mittel vom Portfolio gehalten werden
konnen, wie nachfolgend beschrieben. In der Praxis werden alle im Portfolio enthaltenen Anlagen nachhaltige
Investitionen sein, mit Ausnahme von (i) zusdtzlichen liquiden Mitteln (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank),
die zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumenten
oder Geldmarktfonds, die zu Zwecken des Treasury-Managements gehalten werden, und (iii) Derivaten zu
Absicherungszwecken.

Der Anlageverwalter wendet die Kriterien fiir soziale Investitionen (siche oben) an, um den Anteil nachhaltiger
Investitionen im Portfolio zu berechnen. Alle Anleihen, die nach der Social Rating Methodology als soziale
Investitionen eingestuft werden, werden nach der Anwendung des DNSH-Tests des Portfolios vollstindig auf
die Ausrichtung des Portfolios auf nachhaltige Investitionen angerechnet.

Hinsichtlich der anderen Investitionen, die nicht zur Kategorie der nachhaltigen Investitionen gehéren
(#2 Nicht nachhaltig):

Zu den anderen Investitionen, die keine nachhaltigen Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17
sind, gehoren: (i) zusdtzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die zum Zwecke des
Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds,
die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Diese anderen Investitionen werden nicht verwendet, um das nachhaltige Investitionsziel des Portfolios zu
erfiillen. Das Portfolio wendet jedoch einen dkologischen und sozialen Mindestschutz an, um sicherzustellen,
dass solche Investitionen die Erreichung des iibergeordneten Ziels der nachhaltigen Investitionen des Portfolios
nicht beeintrachtigen (siehe unten).

Der maximale Anteil der Investitionen, die das Portfolio in dieser Kategorie halten kann, betragt 20 %, um
zusitzliche liquide Mittel zu beriicksichtigen, die unter ungiinstigen Marktbedingungen gehalten werden
konnen.

#1 Nachhaltig
umfasst
nachhaltige
Investitionen mit
okologischen oder
sozialen Zielen.

investtonen _ nachhaltig unfasst
#2 Nicht Investitionen,
nachhaltig die nicht als
nachhaltige

Investitionen
eingestuft werden.
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e

Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fr die
es noch keine CO -ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

v

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht bericksich-
tigen.

ya

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?
Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen des nachhaltigen Investitionsziels ein.

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Das Portfolio verpflichtet sich nicht dazu, einen Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem an
der EU-Taxonomie ausgerichteten Umweltziel zu halten.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie’® investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBSlich der Staatsanleihen, wiihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlielich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform:

= Taxonomiekonform: Fossiles Gas 0%

[
Fossiles Gas 0%

Taxonomiekonform:

Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie
Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

100 % 100 %

Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermoglichende
Titigkeiten?
Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

0 % Das Portfolio hat kein Umweltziel.
Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Sozialen Ziel?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betragt 80 %.

2 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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R

Referenzwerte sind
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
das nachhaltige
Investitionsziel
erreicht.

I:..r'@

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen*, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder Sozialen Mindestschutz?

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio zusétzliche liquide Mittel halten (d. h.
Bankeinlagen auf Sicht), und es kann auch Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds

zu steuerlichen Zwecken halten.

Auf erginzende liquide Mittel, Bankeinlagen und Derivate, die zu Absicherungszwecken verwendet
werden, wird ein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz angewandt, indem ESG-Erwégungen in die
Risikobewertung der Gegenpartei durch den Anlageverwalter einbezogen werden.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als Referenzwert
bestimmt?

Entfallt.

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im
Einklang mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

Entfillt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfillt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach
Ihrem Portfolio suchen und durch Auswahl Ihrer Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das

Portfolio zugreifen:
https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund

Weitere Informationen zu den Anlagerichtlinien des Portfolios sind in den ,,Social Investment Guidelines*
enthalten, die iiber den vorstehenden Link verfiigbar sind.
Der Anlageverwalter verdffentlicht jéhrlich einen Bericht {iber soziale Auswirkungen, der auch unter

folgender Adresse verfligbar ist:
https://www.columbiathreadneedle.com
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von Okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstétig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) Japan Equities
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) Japan Equities (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493000LMPLEZ8VQSU41

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %

300

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthélt es einen Mindestanteil von 5 % an
nachhaltigen Investitionen

a mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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P71NS
i!{] ' Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?
Wiéhrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er Malnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:
Anhand von Nachhal-

tigkeitsindikatoren

wird gemessen e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance (ESG)

inwieweit die mit dem Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen, dessen
Finanzprodukt bewor- ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI ACWI Index, iiber rollierende 12-Monats-
benen kologischen Zeitrdume ibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternehmen mit starken
oder sozialen Merk- Ratings gemill Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie

(ISR stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und

Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating
bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e Der Anlageverwalter schlie8t Unternehmen aus, die:

o die Ertriage jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsdtze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

e  GemidB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit schwécherem
ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allmihlichen Verbesserung ihrer ESG-Praktiken bei
Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitit der Leitungs- oder
Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auBlerdem ein Mindestanteil (5 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen gehalten,
die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner Okologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Maflnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI Japan Index aufrecht,
bewertet liber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-Modells. Das
positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich von den Compliance-Systemen des
Anlageverwalters liberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBergewdhnlichen Umstinden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die
nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen
Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen,
das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese
Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 5 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige Investitionen.
e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und
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o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tatigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrankungen
gewihrleistet und kontinuierlich tiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die zu
einem 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder dkologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde liegen,
und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrédge des Unternehmens zu
mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertréige, die einen negativen Beitrag
zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf
hin, dass das Unternehmen den Grof3teil seiner Ertrdge mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

o Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fithrt und Belege dafiir erbringt, dass der
Beitrag der mit den SDG konformen Ertrége eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

o Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tatigkeiten oder im geschiftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrichtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fithrt der Anlageverwalter zwei
zusétzliche Priifungen durch:

e  Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsitze
der Unternehmensfiihrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstofen, (ii) an
umstrittenen Waffen beteiligt sind und (iii) Ertrage jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell
schidlichen Tétigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und {iberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind.
Der Anlageverwalter hat flir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu
ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist,
und was als besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAl-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schidlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Maflnahmen zur Schadensminimierung
ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintrachtigung gekommen ist.
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Beiden wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafnahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsédtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieflich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte. Das Portfolio schlieft Unternehmen, die gegen die Grundsitze
des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstoen, aus und beriicksichtigt beim Tétigen von
Investitionen auch ein gutes Geschiftsgebaren. Aulerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens
ermittelt, ob Unternehmen explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden
Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen “ festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdichtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen® findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter berlicksichtigt die  wichtigsten nachteiligen = Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiirden Fondstrifftund dieeinennegativen EinflussaufNachhaltigkeitsfaktoren
haben kénnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch und Uberwachungen sowie
die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoBlen, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitét beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitét in den
Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstandige Aufstellung der
PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt
,, Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt? “.

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen
1.2. CO2-FuBlabdruck

1.3. THG-Emissionsintensitit der
Unternehmen, in die investiert wird

NENEN

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaBnahmen beriicksichtigt.

303



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospectus

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder

Risikotoleranz berick-

sichtigt werden.

1.4. Engagement in Unternehmen, die v v
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen?

1.6. Intensitit des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig v
auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitéit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- v N
Grundsitze und gegen die Leitsdtze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den N4
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen v
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung v

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Portfolio ist bestrebt, die
Wertentwicklung des MSCI Japan Index nach Abzug der Gebiihren zu tibertreffen. Das Portfolio wird aktiv unter
Bezugnahme auf den MSCI Japan Index verwaltet und investiert hauptsachlich in Aktienwerte von Unternehmen
mit Sitz in Japan oder mit erheblicher Geschiftstatigkeit in Japan, einschlielich durch Aktienzertifikate.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) iiber
rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum MSCI Japan Index giinstige Bewertung zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf Basis
subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfligbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an,
wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt
ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt
ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groBeren Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternechmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass
das Portfolio im Vergleich zum MSCI ACWI Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive Tendenz
zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsétze verstoen oder (ii) Ertrige jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:

1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e  Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating im
Vergleich zum MSCI Japan Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auBergewohnlichen Umstinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlieft auerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternechmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die nicht zur Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternechmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsitze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemaf3
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff auf
den Bereich ,,Literatur” verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 5 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu investieren.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen
Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl
der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfih-
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Managementstruktu-
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sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
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@

Die Vermogensalloka-
tion gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionenin
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergénzt diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunédchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternechmen
investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte
Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iberwacht, um sicherzustellen,
dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich verschlechtern. Wenn
Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung mit dem Unternehmen in
Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten wird, dass das Unternehmen
nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfithrung verfiigt, werden die Wertpapiere schnellstmoglich aus dem
Portfolio verduBert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und Kontroversen
in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Séulen der guten Unternehmensfithrung
aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er investiert, zu unterstiitzen. Das
Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von Angestellten
in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieBlich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug auf
Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitdt: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale
Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios ohne die
zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die zu Liquiditéts-
oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder sozialen
Merkmale eingesetzt werden, betrigt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform.
Unter auBlergewdhnlichen Umstdnden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein
eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell
erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality
Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um
Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality
Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige
Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,
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Einnahmen aus
umweltfreundlichen
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- Investitionsausga-
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umweltfreundlichen
Investitionen der
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Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil von 5 %
seines Vermogens in nachhaltigen Investitionen mit dkologischer und/oder sozialer Zielsetzung (Kategorie
#1A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Um satzschwellen und VerstoBBen gegen internationale Standards angewandt, um einen 6kologischen und
sozialen Schutz zu gewihrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):

Andere Investitionen konnen sein:

(i) zusitzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements
gehalten werden;

(ii) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten
werden;

(iii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder
die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die nicht als
nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die Bewerbung 6kologischer
oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betrégt der vorgesehene Hochstanteil an Investitionen,
die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen, 50 % des gesamten
Nettovermdgens.

#1A Nachhaltig _

(5 %)

#1B Andere
okologische/
soziale Merk-

#2 Andere male

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere okologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsat; von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ein.

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu titigen.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
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haltige Investiti-
onen mit einem
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keiten gemal3 der
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nicht bericksich-
tigen.

b

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie' investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliellich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen ohne
Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform:

= Taxonomiekonform: 0% Fossiles Gas [
Fossiles Gas 0%
Taxonomiekonform:

Taxonomiekonform: Kernenergie
Kernenergie

) Taxonomiekonform
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
(ohne fossiles Gas und [ Kernenergie

100 % gie) 100 %

Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen“ alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermdéglichende
Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach den verfligbaren
Investitionsmdglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel variieren.
In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im
Portfolio kann jedoch hoéher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der
Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem Okologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das
Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen mit dkologischer oder sozialer
Zielsetzung halten.

4 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siche Erléduterung am linken
Rand. Die vollstéindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstitigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei Referenzbe-
nchmarks handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen', welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den Unternehmen,
die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Forderung okologischer oder sozialer
Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusitzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die
zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwéigungen in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos integriert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den MSCI Japan Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen und/
oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfillt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach Threm
Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das Portfolio zugreifen:

https..//'www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-vour-fund

309



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitréagt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kodnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) Pan European Focus

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) Pan European Focus (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493002FBGOGVPH39L63

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

1 Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getétigt: %

| in Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %
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Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

P7INS

amry

‘\"‘:d Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?

Al ven Nadhel Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt
tigkeitsindikatoren er 0kologische und soziale Merkmale, indem er Maflnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen
wird gemessen, in den Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:
inwieweit die mit dem
Fi dukt b = . . .
bénnaemnz ng‘sgiscsg]or e  Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
oder sozialen Merk- (ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen,
male erreicht wurden. dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI Europe Index, iiber

rollierende 12-Monats-Zeitrdume iibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter
Unternehmen mit ESG-Ratings gemif Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell.
Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und
Respektieren der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken
und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein Unternechmen weniger stark
wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e Der Anlageverwalter schlieit Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder
Tatigkeiten erzielen, die keine kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsdtze der
Unternehmensfiihrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

e GemiB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung ihrer
ESG-Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhangigkeit und
Diversitit der Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternechmen
gehalten, die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten
Mafnahmen widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI Europe
Index aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality
Rating-Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich von
den Compliance-Systemen des Anlageverwalters tiberwacht.

e DerAnlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen konform. Unter auflergewdhnlichen Umstéinden kann der Anlageverwalter (i)
Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe
seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem
Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er
fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt
treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 %
zu erreichen.
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e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.

e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards
verstoflen, beispielsweise die Grundsitze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der
Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der  Ausschlusspolitik  wird durch die Anwendung  strenger
Vorhandelsbeschriankungen gewéhrleistet und kontinuierlich {iberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen Skologischen und/oder
sozialen Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des
Portfolios. Weitere Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu
identifizieren, die zu einem Okologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese
Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung
der Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder
okologischen Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools
gemessen, das die jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet,
die den SDG zugrunde liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet.
Wenn die Ertrige des Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d.
h. nachdem die Ertrdge, die einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen
mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den
GroBteil seiner Ertrige mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet,
wenn die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir
erbringt, dass der Beitrag der mit den SDG konformen Ertrége eines Unternechmens mittelfristig
zunehmen wird.

e FEine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein
wesentlicher wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines
Unternehmens ist, womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen
wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
6kologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter
zwei zusétzliche Priifungen durch:

e  Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfiithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstoBen, (ii) an
umstrittenen Waffen beteiligt sind und (iii) Ertrdge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit
potenziell schidlichen Tatigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI).
Der Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte
freiwillige PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten
verfligbar sind. Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die
.Signifikanz zu ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche
oder einen Sektor ist, und was als besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekdmpfung von
Korruption und Beste-
chung.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner
Daten bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit
sichergestellt ist, dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf
eine Auswahl von PAl-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als
potenziell schddlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit,
der Frage, ob ein Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Mallnahmen
zur Schadensminimierung ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind,
bemiiht sich das Investment-Team, mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die
Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner wesentlichen Beeintrachtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch
bei Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafinahmen in
Bezug auf Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte,
einschlieBlich der Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der
Erkliarung der Internationalen Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der
Arbeit festgelegt sind, und aus der Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schliefit Unternehmen, die gegen die Grundsétze des Global Compact der Vereinten
Nationen (UNGC) verstoBen, aus und beriicksichtigt beim Tatigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. AuBBerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen
explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen “ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss
auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen,
Investmentresearch und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert
wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstof3en,
konnen nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse
beziehen sich auf die Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen.
Dariiber hinaus beriicksichtigen die Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von
Unternehmen, in die investiert wird, und bei der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

x o
<%

okologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf Dekarbonisierung und Biodiversitit beziehen,
sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitit in den Leitungs- und Kontrollorganen und
Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen
in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt.
Eine vollstindige Aufstellung der PAl-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur
deren Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?“.

Ausschliisse Verantwortung'
1.1. THG-Emissionen N
1.2. CO2-FuBabdruck N

1.3. THG-Emissionsintensitit der v
Unternehmen, in die investiert wird

1.4. Engagement in Unternehmen, die v v
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tétig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

1.6. Intensitdt des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren
1.7. Tétigkeiten, die sich nachteilig N4

auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- v v
Grundsitze und gegen die Leitsitze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den N
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen v
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung v

Od Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, Kapitalwachstum durch Investitionen in ein
konzentriertes Portfolio aus Aktienwerten zu erzielen. Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf
den MSCI Europe Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen, in die
das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung
des Portfolios iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen. Es liegt im
Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht
im Index enthaltene Anlagen zu wihlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index
aufweisen kann.

' PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von Mitwirkungsmafinahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*)
tiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum MSCI Europe Index giinstige
Bewertung zu erreichen.

Dieses Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle
entwickelt. Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board
(SASB®) auf und identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer
Vielzahl von Branchen auf Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating
gibt an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen
ESG-Risiken ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groferen Einfluss derartiger
Risiken auf das Unternehmen hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter
verwendet, um im Rahmen seines Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten,
welchen wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage
in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3),
sodass das Portfolio im Vergleich zum MSCI ACWI Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine
positive Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen
internationale Standards und Grundsitze verstofen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten
Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial
schédlich sind, aus dem Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern,
kann der Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog
(Engagement) mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei
wird er bei den Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen
im Zusammenhang mit CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl
der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele
verwendet werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:

1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality
Rating im Vergleich zum MSCI Europe Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume
aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem
starken ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auergewdhnlichen Umstdnden
kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein
eigenes Research stlitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG
Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen,
die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu
erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality
Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfih-
rung umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den Arbeitneh-
mern, die Vergltung
von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
ten.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlieit aulerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen
beteiligt sind, sowie Unternehmen, die ihre Ertrage jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen
oder Tatigkeiten erzielen, die nicht zur Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen.
Diese Ausschlusskriterien konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsitze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios
gemal Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios
und Zugriff auf den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu
investieren.

Um welchen Mindestsat; wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie
um einen Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge,
dass sich die Zahl der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche
Uberpriifung der guten Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick,
um die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung eines Unternehmens zu bewerten, und
erginzt diese durch seine Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fithrt zunichst eine Bewertung durch, bevor er in ein
Unternehmen investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme
besser zu verstehen oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das
Unternehmen schlechte Unternehmensfiihrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter
nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternechmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich tiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner
Priifung mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die
Auffassung vertreten wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiihrung
verfligt, werden die Wertpapiere schnellstmoglich aus dem Portfolio verduBert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Saulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er
investiert, zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:
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1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten
Ausschiisse, Diversitit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieflich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in
Bezug auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitit: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.

4 O N Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Teilfonds
beworbenen Okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf

Die Vermogensalloka- . . .
& okologische oder soziale Merkmale):

tion gibt den

jeweiligen Anteil

der Investitionen in Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
bestimmte Vermo- ohne die zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds,

genswerte an. in die zu Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-

Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen
oder sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdagt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getitigt, die ein
hohes ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG
Materiality Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmalen konform.

Unter aulergewohnlichen Umstdnden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs
bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das
von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen,
oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder
nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen
gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil
von 20 % seines Vermogens in nachhaltigen Investitionen mit okologischer und/oder sozialer
Zielsetzung (Kategorie #1 A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verstof3en gegen internationale Standards angewandt, um einen dkologischen
und sozialen Schutz zu gewéhrleisten.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruckt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
téten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen koénnen sein:

(i)

(i)

(iif)
(iv)

zusitzlicheliquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquidititsmanagements
gehalten werden;

Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken
gehalten werden;

zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen
oder die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen,
die nicht als nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die
Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfithrungen betragt der vorgesehene Hochstanteil an Investitionen,
die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen, 50 % des gesamten

Nettovermdogens.
#1B Andere
Investitionen

6kologische/
soziale Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft

werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft

werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz; von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale ein.
In welchem Mindestmafl sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der

EU-Taxonomie konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen
zu tatigen.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fr Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
ten und Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

ra

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemafs der
EU-Taxonomie
nicht bertcksich-
tigen.

(o)

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich
Jossiles Gas und/oder Kernenergie* investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlie8lich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
einschlief3lich Staatsanleihen* Staatsanleihen*

0% = Taxonomiekonform: 0%

= Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Taxonomiekonform: Kernenergie
Kernenergie

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und 100 %
Kernenergie)

100 %

Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

Nicht
taxonomiekonform

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermoglichende Titigkeiten?

Entfillt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je
nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen
mit einem sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil
von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrigt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten
und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem
Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomickonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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dmr Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit
y -’ ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei
den Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder
nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien
fiir die Forderung 6kologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer
Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehéren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei
einer Bank), die zum Zwecke des Liquidititsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen,
Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und
(iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwégungen in die
Bewertung des Kontrahentenrisikos integriert.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Das Portfolio nutzt den MSCI Europe Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die
6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Bei Referenzbe- Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt

nchmarks handelt es beworbenen okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?
sich um Indizes, mit

denen gemessen wird,

ob das Finanzprodukt Entfillt.
die beworbenen
éko-‘ﬁgISChenkOdelr Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
orielen Merkmale sichergestellt?
erreicht.
Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfillt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.
| @l ‘Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach
Ihrem Portfolio suchen und durch Auswahl Ihrer Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das
Portfolio zugreifen:

https.://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund

320



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten

Unternehmensfih-

rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstétig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:

Unternehmenskennung (LEI-Code):

CT (Lux) Pan European Small Cap Opportunities (das ,,Portfolio®) 54930003H2F9R836UM93

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

| Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

| Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getdtigt: %
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Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthélt es einen Mindestanteil von 15 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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271\
amry

Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-

benen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

19
N o

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er MaBnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance (ESG)
Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen, dessen
ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des MSCI Europe Small Cap Index, iiber rollierende
12-Monats-Zeitrdume tiibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternehmen mit
starken Ratings gemdf Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an,
wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte
und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes
Rating bedeutet, dass ein Unternechmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist. Der
Anlageverwalter investiert mindestens 15 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige Investitionen.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrige jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze der
Unternehmensfiihrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

e GemdB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit schwécherem
ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allmihlichen Verbesserung ihrer ESG-Praktiken bei
Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitit der Leitungs- oder
Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auBerdem ein Mindestanteil (15 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen gehalten,
die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Maflnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behdlt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum MSCI Europe Small Cap
Index aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-
Modells. Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich von den Compliance-
Systemen des Anlageverwalters iberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen Skologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBBergewohnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten,
(i) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG
Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder
ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen,
die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 %
zu erreichen.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstoBen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tétigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind.
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Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrinkungen
gewihrleistet und kontinuierlich tiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die zu
einem Okologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternechmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder 6kologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrige des
Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrdge, die
einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen
wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternechmen den GroBteil seiner Ertrdge mit nachhaltigen
Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass der
Beitrag der mit den SDG konformen Ertrige eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e Fine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrichtigung von
6kologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter zwei
zusdtzliche Priifungen durch:

e Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsitze
der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstofen, (ii)
an umstrittenen Waffen beteiligt sind und (iii) Ertrdge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit
potenziell schadlichen Tétigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PALI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind.
Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu
ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist,
und was als besonders schédliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schidlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Mallnahmen zur Schadensminimierung
ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafnahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsédtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte. Das Portfolio schlieft Unternehmen, die gegen die Grundsétze
des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstoBen, aus und beriicksichtigt beim Téatigen von
Investitionen auch ein gutes Geschéftsgebaren. AuBerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens
ermittelt, ob Unternehmen explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden
Prinzipien verstof3en.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen* festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen,
und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter Dberiicksichtigt die  wichtigsten nachteiligen  Auswirkungen  der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifftund die einen negativen Einfluss auf Nachhaltigkeitsfaktoren
haben kénnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch und Uberwachungen sowie
die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstofen, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitét bezichen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitét in
den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstindige
Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden
sich im Abschnitt ,, Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt? .

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen

1.2. CO2-FuBabdruck

1.3. THG-Emissionsintensitét der
Unternehmen, in die investiert wird

ANEERNANAS

1.4. Engagement in Unternehmen, die v
im Bereich der fossilen Brennstoffe
titig sind?

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaBnahmen beriicksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder

Risikotoleranz bertck-

sichtigt werden.

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen?

1.6. Intensitét des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig v
auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- N v
Grundsitze und gegen die Leitsdtze
der Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir

multinationale Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den v
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen N4
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung v

Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Portfolio wird aktiv
unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small Cap Index verwaltet und investiert hauptséchlich in Aktien
kleinerer europdischer Unternehmen.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) iiber
rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum MSCI Europe Small Cap Index giinstige Bewertung
zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an,
wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt
ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt
ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groferen Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass das
Portfolio im Vergleich zum MSCI Europe Small Cap Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive
Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsétze verstoBen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)

3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.

325



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

mit Unternehmen, die schlechtere ESG Materiality Ratings aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality
Rating im Vergleich zum MSCI Europe Small Cap Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume
aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternechmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auBergewohnlichen Umstdnden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schliefit auerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die nicht zur Forderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsitze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemaf
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff auf
den Bereich ,,Literatur* verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 15 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu investieren.

5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen CO2-
Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte bei der
Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet werden, wird
sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen

Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl
der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

326



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiih-
rung umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den Arbeitneh-
mern, die Vergltung
von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
ten.

/O\
D Va

Die Vermégensalloka-
tion gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionenin
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergédnzt diese durch seine
Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiithrt zunéchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte
Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternechmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung mit
dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten
wird, dass das Unternehmen nicht mehr liber eine gute Unternehmensfiihrung verfiigt, werden die Wertpapiere
schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er investiert,
zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieflich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug auf
Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitét: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.
Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 75 % des gesamten Nettovermogens des Portfolios ohne
die zusdtzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die zu
Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells bewertet
werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternechmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter aulergewdhnlichen Umstdnden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii)
sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality
Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden,
in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hélt es einen Mindestanteil
von 15 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit dkologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1 A Nachhaltig).
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrckt als Anteil
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(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
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Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verstolen gegen internationale Standards angewandt, um einen dkologischen und
sozialen Schutz zu gewihrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen kdnnen sein:

(i) zusitzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements
gehalten werden;

(ii) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten
werden;

(iii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder
die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die nicht als
nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die Bewerbung 6kologischer
oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfiihrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermogens.

#1A Nachhaltig
(15 %)

#1B Andere

Okologische/

soziale Merk-
#2 Andere male

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen okologischen oder sozialen
Merkmale ein.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu titigen.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fir fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
flir Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
ten und Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO -ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

ra

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fur 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

b

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie! investiert?

O Ja:

[ In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieSlich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

= Taxonomiekonform:

= Taxonomiekonform: i
Fossiles Gas 0% Fossles 622 0%
i Taxonomiekonform:
laxonomle.konform: Kernenergie
ernenergie
) Taxonomiekonform
'[I'a:onc;mle.rongorm 5 (ohne fossiles Gas und
ohne fossiles Gas un Kernenergie
Kernenergie) 100 % gl 100 %
. Nicht
Nicht taxonomiekonform

iekonf . L . . .
faxonomiekonform Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den
verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen
Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 15 % an nachhaltigen
Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird
das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 15 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder
sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom ESG

4 Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomickonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,,Klimaschutz) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siche Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien
fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.
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R

Bei Referenzbe-
nchmarks handelt es
sich um Indizes, mit
denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

I;J@

Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Férderung 6kologischer
oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die
zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwégungen in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos integriert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den MSCI Europe Small Cap Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die
6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfillt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfillt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
Entfallt.
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach Threm
Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das Portfolio
zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) UK Equities

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) UK Equities (das ,,Portfolio*)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300XFQJOSISM28C10

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

O

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als d6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getdtigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthilt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt bewor-
benen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wiéhrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er MaBinahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance
(ESG) Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen,
dessen ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des FTSE All-Share Index, iiber rollierende
12-Monats-Zeitraume ibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternechmen mit
starken Ratings gemél Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an,
wie stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte
und Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes
Rating bedeutet, dass ein Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsdtze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

e GemdB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméhlichen Verbesserung ihrer ESG-
Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitét der
Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird aulerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen gehalten,
die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten MaBnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behélt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum FTSE All-Share Index
aufrecht, bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-Modells.
Das positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird tdglich von den Compliance-Systemen
des Anlageverwalters iiberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternechmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBlergew6hnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs
bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das
von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hélt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um
diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige Investitionen.
e Der Anlageverwalter schlieit Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und
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o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tétigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrinkungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die
zu einem Okologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder 6kologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des
Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrége, die
einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrédgen mit positivem Beitrag abgezogen
wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den Grofteil seiner Ertridge mit nachhaltigen
Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Lsungen anbietet, wenn
die Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass
der Beitrag der mit den SDG konformen Ertrdge eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

¢ Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrdchtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, filhrt der Anlageverwalter zwei
zusétzliche Priifungen durch:

e Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsitze
der Unternehmensfiihrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstoBen, (ii)
an umstrittenen Waffen beteiligt sind und (iii) Ertridge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit
potenziell schddlichen Tétigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und {iberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind.
Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz zu
ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist,
und was als besonders schédliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schidlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob MaBinahmen zur Schadensminimierung
ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.
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Al

Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekdampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafinahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlielich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erklarung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte. Das Portfolio schlieBt Unternehmen, die gegen die Grundsétze
des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstofen, aus und beriicksichtigt beim Téatigen von
Investitionen auch ein gutes Geschiftsgebaren. Aulerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens
ermittelt, ob Unternehmen explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden
Prinzipien verstof3en.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen “ festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrichtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir oOkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter Dberiicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der

Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse versto3en, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf dkologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitdt beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitit in
den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstindige
Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden
sich im Abschnitt ,, Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt? .

Ausschliisse Verantwortung'
1.1. THG-Emissionen v
1.2. CO2-FuBabdruck v

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaBnahmen beriicksichtigt.
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1.3. THG-Emissionsintensitit der v
Unternehmen, in die investiert wird

1.4. Engagement in Unternehmen, die v v
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

1.6. Intensitdt des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig v
auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitdt auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- v v
Grundsitze und gegen die Leitsitze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den v
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen v
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Falle von Diskriminierung v
O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Portfolio wird aktiv
unter Bezugnahme auf den FTSE All-Share Index verwaltet und investiert hauptsdchlich in Aktienwerte von

Die Anlagestrategie Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Konigreich oder mit erheblicher Geschiftstatigkeit im Vereinigten
dient als Richtschnur Konigreich.

fur Investitionsent-

scheidungen, wobei Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) iiber rol-

bestimmte Kriterien
wie beispielsweise

Investitionsziele oder . . . . .
Risilkeisleranzbertice Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.

sichtigt werden. Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

lierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum FTSE All-Share Index giinstige Bewertung zu erreichen.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an, wie
stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt
ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist,
und ein Rating von 5 weist auf einen groferen Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen hin. Diese
ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines Entscheidungs-
findungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen die im
Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass
das Portfolio im Vergleich zum FTSE All-Share Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive
Tendenz zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsitze verstoBen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus be-
stimmten Branchen oder Tétigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schéddlich sind, aus dem Port-
folio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:

1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating
im Vergleich zum FTSE All-Share Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume aufrechterhalten.

e Der Unterberater muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternechmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter aullergewdhnlichen Umstéinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2.  Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schliet auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternehmen, die ihre Ertrige jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die nicht zur Férderung dkologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3.  Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieBt Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsétze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios geméf
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff
auf den Bereich ,,Literatur* verfligbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu investieren.

5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder friiher Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen CO2-
Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte bei der
Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet werden, wird
sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.
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Die Verfahrens- Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in

weisen einer guten Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Unternehmensfiih-

rung umfassen solide Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen
Managementstruktu- Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl

ren, die Beziehungen
zu den Arbeitneh-

mern, die Vergutung
von Mitarbeitern Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen

s die Bl Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?
der Steuervorschrif-

ten.

der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergédnzt diese durch seine
Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunéchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte
Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternchmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung mit
dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten
wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiihrung verfiigt, werden die Wertpapiere
schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er investiert,
zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitét und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieflich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitdt: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale):

Die Vermogensalloka-
jté?eﬁligtegznntei\ Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 80 % des gesamten Nettovermogens des Portfolios
der Invesiifensn in ohne die zusétzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die
bestimmte Verma- zu Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells

genswerte an. bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der dkologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrigt 50 % des gesamten Nettovermogens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBergewohnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii)
sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality

337



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden,
in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hdlt es einen Mindestanteil
von 20 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verstoen gegen internationale Standards angewandt, um einen &kologischen und
sozialen Schutz zu gewéhrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen kdnnen sein:

(i) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements
gehalten werden;

(ii) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten
werden;

(iii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder
die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die nicht als
nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die Bewerbung 6kologischer
oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfiihrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der dkologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermogens.

#1A Nachhaltig
20%

#1B Andere

okologische/
soziale

Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fur fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie bein-
halten umfassende
Sicherheitsvorschrif-
ten und Vorschriften
zur Abfallbewirtschaf-
tung.

Erméglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.
Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO -ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

b

ra

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ein.

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu
titigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie’ investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wiihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen®

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlief3lich Staatsanleihen*

0% = Taxonomiekonform: 0%

= Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Fossiles Gas

Taxonomiekonform:

Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

Taxonomiekonform

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

:(ohne foss?le)s Gas und 100 % Kernenergie) 100 %
ernenergie

i Nicht
Nicht taxonomiekonform

iekonfi . L . . .
faxonomiekonform Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen® alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-
Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den
verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen

EU-Taxonomie
nicht bertcksich-
tigen.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am linken

Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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R

Bei

Referenzbenchmarks

handelt es sichum
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen
Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrigt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmoglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das
Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder
sozialer Zielsetzung halten.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Forderung dkologischer
oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die
zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder

Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwdgungen in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos integriert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den FTSE All-Share Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfillt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach Ihrem
Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das Portfolio

zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) US Contrarian Core Equities
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088

Name des Produkts:

CT (Lux) US Contrarian Core Equities (das ,,Portfolio“)

und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenskennung (LEI-Code):
5493001802H517KS6C10

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

d

O Ja

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getdtigt: %

3

X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthilt es einen Mindestanteil von 10 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

X mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getiitigt
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Z/1\S
amry

Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt bewor-
benen 6kologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

L 1 =]
N o

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Waihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er Mallnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance (ESG)
Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen, dessen
ESG Materiality Score den Score der Benchmark, des S&P 500 Index, iiber rollierende 12-Monats-
Zeitrdume tiibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternehmen mit starken
Ratings gemél Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie
stark ein Unternehmen in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und
Arbeitnehmerrechte finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating
bedeutet, dass ein Unternechmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e  Der Anlageverwalter schlieft Unternehmen aus, die:

o die Ertrége jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsitze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

e GemiB seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit
schwicherem ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allmdhlichen Verbesserung ihrer ESG-
Praktiken bei Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitét der
Leitungs- oder Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird auerdem ein Mindestanteil (10 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen gehalten,
die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten. Es verwendet keinen Referenzwert
zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Maflnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behélt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum S&P 500 Index aufrecht,
bewertet iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-Modells. Das
positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich von den Compliance-Systemen des
Anlageverwalters liberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternechmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBergewdhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs
bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das
von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hélt, (iii) mit
Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder
(iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht
von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um
diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 10 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige
Investitionen.

e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstofen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

342



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

o die Ertrége jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tétigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrankungen
gewihrleistet und kontinuierlich iiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die zu
einem Okologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder dkologischen Zielsetzung. Dies
wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die jeweiligen Ertragsstrome
der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde liegen, und deren Wirkung als
positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des Unternechmens zu mindestens 50 % netto
positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrige, die einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von
den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen
den GroBteil seiner Ertrége mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiithrt und Belege dafiir erbringt, dass der Beitrag
der mit den SDG konformen Ertrége eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e Fine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tatigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist, womit
zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, ékologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrichtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiihrt der Anlageverwalter zwei
zusitzliche Priifungen durch:

e  Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfiihrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstof3en, (ii) an umstrittenen
Waffen beteiligt sind und (iii) Ertrége jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell schidlichen
Tatigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und {iberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind. Der
Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu ermitteln,
mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist, und was als
besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrachtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schidlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Mallnahmen zur Schadensminimierung
ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfligbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafinahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.
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Beiden wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekdmpfung von
Korruption und Beste-
chung.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlielich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte. Das Portfolio schlieft Unternehmen, die gegen die Grundsitze
des Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC) verstolen, aus und beriicksichtigt beim Tétigen von
Investitionen auch ein gutes Geschiftsgebaren. Auflerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens
ermittelt, ob Unternechmen explizit gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden
Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen “ festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 06kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstolen, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus berticksichtigt
der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitdt beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitit in
den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstdndige
Aufstellung der PAl-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden
sich im Abschnitt ,, Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt? .

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen
1.2. CO2-FuBlabdruck

1.3. THG-Emissionsintensitit der
Unternehmen, in die investiert wird

NESNES

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von MitwirkungsmaBnahmen beriicksichtigt.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder

Risikotoleranz berdick-

sichtigt werden.

1.4. Engagement in Unternehmen, die v v
im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

1.6. Intensitét des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren

1.7. Tétigkeiten, die sich nachteilig v
auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- v v
Grundsitze und gegen die Leitsétze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den v
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen v
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

3.7. Félle von Diskriminierung v

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, langfristig einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Portfolio
wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index verwaltet und investiert in erster Linie in Aktienwerte
von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung (grundsétzlich tiber USD 2 Mrd. im Erwerbszeitpunkt), die
in den Vereinigten Staaten notiert oder anséssig sind oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit
ausiiben.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell“) iiber
rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum S&P 500 Index giinstige Bewertung zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt
an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken
ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groeren Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass
das Portfolio im Vergleich zum S&P 500 Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive Tendenz
zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsitze verstoBen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tatigkeiten erzielen, die dkologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:

1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating
im Vergleich zum S&P 500 Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter aulergew6hnlichen Umstdnden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlieit auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die nicht zur Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
kdnnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schliet Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsitze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstoBen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemif
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff auf
den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen

Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 10 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu investieren.
Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen
Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl
der fiir das Portfolio verfligbaren Wertpapiere verringert.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiih-
rung umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den Arbeitneh-
mern, die Vergltung
von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
ten.

@)

ya

Die Vermogensalloka-
tion gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionenin
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfilhrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergénzt diese durch seine
Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter flihrt zunichst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte
Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternechmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich iiberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung mit
dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten
wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfithrung verfiigt, werden die Wertpapiere
schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er investiert,
zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlieBlich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlieflich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug auf
Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitdt: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Kdrperschaftsteuerliicke.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios
ohne die zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die
zu Liquiditéts- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells
bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBergewohnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii)
sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality
Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hélt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden,
in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternechmen einbeziehen, die entweder ein
niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedrickt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. fir den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
taten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hilt es einen Mindestanteil
von 10 % seines Vermdgens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder sozialer Zielsetzung
(Kategorie #1 A Nachhaltig).

Bei Investitionen in Aktienwerte der Kategorie #1B werden Ausschliisse auf der Grundlage von
Umsatzschwellen und Verstdflen gegen internationale Standards angewandt, um einen 6kologischen und
sozialen Schutz zu gewihrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen konnen sein:

(i) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquidititsmanagements
gehalten werden;

(i1) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten
werden;

(iii) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder
die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die nicht als
nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die Bewerbung 6kologischer
oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfiihrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,
50 % des gesamten Nettovermdgens.

#1A Nachhaltig _

10%

#1B Andere -

6kologische/
soziale

#2 Andere Merkmale

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf okologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale ein.

348



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fr fossiles
Gas die Begrenzung
der Emissionen und
die Umstellung auf
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sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO-ar-
men Alternativen gibt
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sind nach- rA
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onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatig-
keiten gemaf der
EU-Taxonomie
nicht beriicksich-

tigen. .

In welchem Mindestmaf} sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu
titigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie* investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieSlich der Staatsanleihen, wihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitionen ohne
Staatsanleihen*®

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlief3lich Staatsanleihen®

0% = Taxonomiekonform: 0%

= Taxonomiekonform: Fossiles Gas

Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie
Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas und
Kernenergie)

Taxonomiekonform
(ohne fossiles Gas und 100 %
Kernenergie)

100 %

) Nicht
Nicht taxonomiekonform

iekonf . L . - .
taxonomiekonform Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Entfallt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind, betrigt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch héher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren
Investitionsmoglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel variieren.
In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit
okologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrdgt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach den verfligbaren Investitionsmdglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem 6kologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das
Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit dkologischer oder
sozialer Zielsetzung halten.

4 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Bei
Referenzbenchmarks
handelt es sichum
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Férderung 6kologischer
oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehoren (i) zusitzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank), die
zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder
Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu Absicherungszwecken.

Bei zusitzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwéagungen in die Bewertung des
Kontrahentenrisikos integriert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den S&P 500 Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen und/
oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach Threm
Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das Portfolio
zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investition in
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
tréchtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EV) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) American Select

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
CT (Lux) American Select (das ,,Portfolio®)

Unternehmenskennung (LEI-Code):
549300J8ZUHECEKDE474

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

a Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getitigt: %
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X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthélt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstétigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

X mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

271\
ar

\|

Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem

Finanzprodukt bewor-

benen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

I 1 N
w4
N o

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Wihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er MaBnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance (ESG)
Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen, dessen ESG
Materiality Score den Score der Benchmark, des S&P 500 Index, iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume
iibertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternechmen mit starken Ratings gemaf
Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen
in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte
finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein
Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus, die:

o die Ertrige jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundséitze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

e  Gemil seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit schwicherem
ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allmdhlichen Verbesserung ihrer ESG-Praktiken bei
Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitét der Leitungs- oder
Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird aulerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen gehalten,
die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner 6kologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Maflnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum S&P 500 Index aufrecht,
bewertet {liber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-Modells. Das
positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird téglich von den Compliance-Systemen des
Anlageverwalters tiberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBBergewodhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten,
(i1) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG
Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder
ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen,
die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 %
zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige Investitionen.
e Der Anlageverwalter schliet Unternehmen aus:
o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstoflen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und

o die Ertrige jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tatigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind.
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Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrinkungen
gewihrleistet und kontinuierlich tiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die zu
einem 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternechmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder 6kologischen Zielsetzung. Dies
wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die jeweiligen Ertragsstrome
der Unternechmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde liegen, und deren Wirkung als
positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrdge des Unternehmens zu mindestens 50 % netto
positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrége, die einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von
den Ertrdgen mit positivem Beitrag abgezogen wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternechmen
den Grofteil seiner Ertrédge mit nachhaltigen Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternechmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass der Beitrag
der mit den SDG konformen Ertrdge eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e Fine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist, womit
zu positiven dkologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrdchtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fiilhrt der Anlageverwalter zwei
zusétzliche Priifungen durch:

e  Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfiihrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstofen, (ii) an umstrittenen
Waffen beteiligt sind und (iii) Ertrége jenseits festgelegter Schwellenwerte mit potenziell schidlichen
Tétigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind. Der
Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu ermitteln,
mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist, und was als
besonders schidliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrdchtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schédlich markiert. Dies wird sodann unter Berlicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob Maflnahmen zur Schadensminimierung
ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.

Dariiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmafinahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.
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Bei den wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
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tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte, einschlieBlich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der Menschenrechte.

Das Portfolio schlieit Unternehmen, die gegen die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen
(UNGC) verstoBien, aus und beriicksichtigt beim Tétigen von Investitionen auch ein gutes Geschéftsgebaren.
AuBerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternechmen explizit gegen die dem
UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen “ festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir Okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werdenbeidiesem Finanzproduktdie wichtigsten nachteiligen Auswirkungen aufNachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter Dberiicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der
Investitionsentscheidungen, die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf
Nachhaltigkeitsfaktoren haben konnten, mithilfe einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch
und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoen, kénnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus berticksichtigen
die Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitit beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitét in
den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug
auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstdndige
Aufstellung der PAI-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden
sich im Abschnitt ,,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?.

Ausschliisse Verantwortung'

1.1. THG-Emissionen
1.2. CO2-FuBabdruck

1.3. THG-Emissionsintensitét der
Unternehmen, in die investiert wird

IS

! PAIs werden im Rahmen der Priorisierung von Mitwirkungsmafinahmen beriicksichtigt.
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1.4. Engagement in Unternehmen, die N4 N
im Bereich der fossilen Brennstoffe

titig sind?

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v

und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen’

1.6. Intensitdt des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig v
auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitdt auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- v v
Grundsitze und gegen die Leitsitze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den N4
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen v
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waften)

3.7. Fille von Diskriminierung v

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Portfolio wird aktiv
unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index verwaltet und investiert vornehmlich in Aktien von Unternehmen

Die Anlagestrategie mit Sitz in Nordamerika oder mit erheblicher Geschiftstatigkeit in Nordamerika.
dient als Richtschnur
flr Investitionsent- Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell“) iiber

scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise

rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum S&P 500 Index giinstige Bewertung zu erreichen.

Ivestiionsziele celar Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Risikotoleranz bertick- Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
sichtigt werden. identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf

Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt
an, wie stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen
ausgesetzt ist. Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken
ausgesetzt ist, und ein Rating von 5 weist auf einen groeren Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen
hin. Diese ESG Materiality Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines
Entscheidungsfindungsprozesses zu ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und
-Chancen die im Portfolio gehaltenen oder fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell
ausgesetzt sind.

Das Portfolio kann zwar in Unternechmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass
das Portfolio im Vergleich zum S&P 500 Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive Tendenz
zugunsten von ESG-Merkmalen aufweist.

2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsétze verstolen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Tatigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating
im Vergleich zum S&P 500 Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitraume aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auBergewohnlichen Umstidnden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schliefit auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tatigkeiten
erzielen, die nicht zur Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schliefit Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsétze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstofen.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios geméf
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugrift auf
den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen
Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermdgens in nachhaltige Investitionen zu investieren.
5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder frither Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen CO2-
Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte bei der
Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet werden, wird
sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.
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Die Verfahrens-
weisen einer guten
Unternehmensfiih-
rung umfassen solide
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen
zu den Arbeitneh-
mern, die Vergltung
von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung
der Steuervorschrif-
ten.

@

Die Vermogensalloka-
tion gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionenin
bestimmte Vermo-
genswerte an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen
Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl
der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen
Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
Unternehmensfithrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfilhrung eines Unternehmens zu bewerten, und ergidnzt diese durch seine
Fundamentalanalyse.

Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunéchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
investiert. Er kann mit dem Unternechmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternchmen schlechte
Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternchmen, in die investiert wird, werden kontinuierlich {iberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung mit
dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten
wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfithrung verfiigt, werden die Wertpapiere
schnellstmdglich aus dem Portfolio verdufert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er investiert,
zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieBlich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitdt und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlielich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlielich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug
auf Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitdt: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getitigt werden, um die vom Teilfonds beworbenen
0kologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale
Merkmale):

Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios ohne
die zusitzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die zu
Liquiditits- oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells bewertet
werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrigt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality
Rating aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter aulergewdhnlichen Umstéinden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii)
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Taxonomiekonforme
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men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality
Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft hilt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in

Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges
ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und
als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

Selbst wenn mit dem Portfolio kein nachhaltiges Anlageziel verfolgt wird, hilt es einen Mindestanteil von 20 %
seines Vermogens in nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer und/oder sozialer Zielsetzung (Kategorie
#1A Nachhaltig).

BeiInvestitionen in Aktienwerte der Kategorie #1 B werden Ausschliisse auf der Grundlage von Umsatzschwellen
und Verstdfen gegen internationale Standards angewandt, um einen 6kologischen und sozialen Schutz zu
gewihrleisten.

In Bezug auf die anderen Investitionen (#2 Andere Investitionen):
Andere Investitionen kdnnen sein:

(i) zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen bei Banken), die zu Zwecken des Liquiditdtsmanagements
gehalten werden;

(ii) Einlagen bei Banken, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten
werden;

(ii1) zu Absicherungszwecken verwendete Derivate; und

(iv) Investitionen in Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder
die nicht vom ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, und solche Unternehmen, die nicht als
nachhaltige Anlagen gelten. Diese Unternehmen erfiillen nicht die Kriterien fiir die Bewerbung dkologischer
oder sozialer Merkmale.

Unter Beriicksichtigung der vorstehenden Ausfiihrungen betrdgt der vorgesehene Hochstanteil an
Investitionen, die nicht zur Bewerbung der 6kologischen und sozialen Merkmale des Portfolios beitragen,

50 % des gesamten Nettovermdgens.

#1A
Nachhaltig
(20 %)

#1B Andere

okologische/

soziale Merk-
male

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen
Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische/soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen okologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Das Portfolio setzt keine Derivate zum Erreichen der von ihm beworbenen kologischen oder sozialen
Merkmale ein.
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Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekon-
formitat umfassen die
Kriterien fir fossiles
Gas die Begrenzung
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4

sind nach-
haltige Investiti-
onen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstéatig-
keiten gema(s der
EU-Taxonomie
nicht bertcksich-
tigen.

fua

In welchem Mindestmall sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Zum jetzigen Zeitpunkt gibt es keine Verpflichtung, mit der EU-Taxonomie konforme Investitionen zu
tatigen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitiit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitiit
in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieilich der Staatsanleihen, wéihrend die
zweite Grafik die Taxonomiekonformitiit nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts
zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlielich Staatsanleihen*

0% = Taxonomiekonform:
= Taxonomiekonform: Fossiles Gas
0%

Fossiles Gas

Taxonomiekonform:
Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

Taxonomiekonform

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

(ohne fossiles Gas und 100 % Kernenergie)

Kernenergie) 100 %
: Nicht

Nicht taxonomiekonform

t iekonf
axenomiekontorm Diese Grafik gibt 100 % der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff , Staatsanleihen* alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Titigkeiten?

Entfillt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind, betrdgt 1 %. Der Mindestanteil im Portfolio kann jedoch hoher als 1 % sein und je nach
den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten und der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem
sozialen Ziel variieren. In jedem Fall wird das Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen mit 6kologischer oder sozialer Zielsetzung halten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel betrégt 1 %. Der Mindestanteil
im Portfolio kann jedoch hdher als 1 % sein und je nach den verfiigbaren Investitionsmdglichkeiten und
der Allokation auf nachhaltige Investitionen mit einem Skologischen Ziel variieren. In jedem Fall wird das
Portfolio insgesamt einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit dkologischer oder
sozialer Zielsetzung halten.

4 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddimmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz*) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siche Erlduterung am linken
Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind
in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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R

Bei
Referenzbenchmarks
handelt es sichum
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Alle Aktieninvestitionen unterliegen der Ausschlusspolitik, um sicherzustellen, dass auch bei den
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating (Rating 4 oder 5) aufweisen oder nicht vom
ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden und deshalb nicht die Kriterien fiir die Forderung
6kologischer oder sozialer Merkmale erfiillen, ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz besteht.

Zu den anderen Investitionen gehdren (i) zusitzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen bei einer Bank),
die zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements gehalten werden, (ii) Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente
oder Geldmarktfonds, die zu steuerlichen Zwecken gehalten werden, und (iii) Derivate zu
Absicherungszwecken.

Bei zusétzlichen liquiden Mitteln, Bankeinlagen und Derivaten sind ESG-Erwéagungen in die Bewertung
des Kontrahentenrisikos integriert.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Das Portfolio nutzt den S&P 500 Index nicht, um zu messen, ob das Finanzprodukt die 6kologischen und/
oder sozialen Merkmale erfiillt, die das Portfolio bewirbt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Entfallt.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Entfallt.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Entfallt.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Entfallt.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der nachstehenden Website, indem Sie nach
Ihrem Portfolio suchen und durch Auswahl Threr Anteilklasse auf die wichtigen Dokumente fiir das
Portfolio zugreifen:

https://www.columbiathreadneedle.lu/en/retl/our-funds/find-your-fund
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Eine nachhaltige
Investition ist
eine Investitionin
eine Wirtschaft-
statigkeit, die zur
Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beein-
trachtigt und die
Unternehmen, in
die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie
isteininder
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegtes Klas-
sifikationssystem,
das ein Verzeichnis
von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftsta-
tigkeiten enthalt.
Diese Verordnung
umfasst kein
Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstéatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
koénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

CT (Lux) American

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absiitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
CT (Lux) American (das ,,Portfolio*) 549300DPUSYOHRX49161

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja Nein
O Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziel getitigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,

enthilt es einen Mindestanteil von 20 % an
nachhaltigen Investitionen

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach a mit einem Umweltziel in
der EU-Taxonomie als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach
nachhaltig qualifiziert sind der EU-Taxonomie als 6kologisch

nachhaltig qualifiziert sind

O in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstétigkeiten, die nach der
nachhaltig qualifiziert sind EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

nachhaltig qualifiziert sind

mit einem sozialen Ziel
OJ Es wird damit ein Mindestanteil an O Es werden damit 6kologische/soziale
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
sozialen Ziel getitigt: % Investitionen getitigt
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Anhand von Nachhal-
tigkeitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt bewor-
benen dkologischen
oder sozialen Merk-
male erreicht wurden.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Waihrend der Anlageverwalter den finanziellen Ergebnissen des Portfolios Vorrang einrdumt, bewirbt er
okologische und soziale Merkmale, indem er Mafnahmen fiir verantwortungsvolle Investitionen in den
Investitionsentscheidungsprozess einbezieht:

e Der Anlageverwalter nutzt das Columbia Threadneedle Environmental, Social and Governance (ESG)
Materiality Rating-Modell (ESG Materiality Rating-Modell), um ein Portfolio aufzubauen, dessen ESG
Materiality Score den Score der Benchmark, des S&P 500 Index, iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume
ubertrifft. Zu diesem Zweck bevorzugt der Anlageverwalter Unternehmen mit starken Ratings gemaf
Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell. Diese Ratings geben an, wie stark ein Unternehmen
in Bereichen wie Energieeffizienz und Respektieren der Menschenrechte und Arbeitnehmerrechte
finanziell wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist. Ein gutes Rating bedeutet, dass ein
Unternehmen weniger stark wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist.

e  Der Anlageverwalter schlieit Unternehmen aus, die:

o die Ertriage jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen oder Tétigkeiten
erzielen, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale fordern,

o die seiner Ansicht nach gegen anerkannte internationale Standards und Grundsétze der
Unternehmensfithrung wie unter anderem den Global Compact der Vereinten Nationen, die
allgemeinen Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

o  Gemil seiner Mitwirkungspolitik kann der Anlageverwalter Einfluss auf Unternehmen mit schwécherem
ESG Materiality Rating ausiiben, um sie zu einer allméahlichen Verbesserung ihrer ESG-Praktiken bei
Themen zu ermuntern, die vom Klimawandel bis zur Unabhéngigkeit und Diversitit der Leitungs- oder
Kontrollorgane reichen.

Im Portfolio wird aulerdem ein Mindestanteil (20 %) an nachhaltigen Investitionen in Unternehmen gehalten,
die einen positiven Beitrag zur Gesellschaft und/oder zur Umwelt leisten.

Es verwendet keinen Referenzwert zur Erreichung seiner dkologischen und/ oder sozialen Merkmale.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Das Portfolio verfiigt iiber die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, die die oben erlduterten Maflnahmen
widerspiegeln:

e Das Portfolio behilt ein positives ESG Materiality Rating im Vergleich zum S&P 500 Index aufrecht,
bewertet {iber rollierende 12-Monats-Zeitrdume anhand des ESG Materiality Rating-Modells. Das
positive ESG Materiality Rating gegeniiber dem Index wird tdglich von den Compliance-Systemen des
Anlageverwalters {iberwacht.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmalen
konform. Unter auBergewdhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von
seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten,
(ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG
Materiality Rating-Modell erstellt wurde und das er fiir fehlerhaft halt, (iii) mit Unternehmen, die entweder
ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell
abgedeckt werden, in Kontakt treten, um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbezichen,
die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-
Modell abgedeckt werden und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 %
zu erreichen.

e Der Anlageverwalter investiert mindestens 20 % des Portfoliovermdgens in nachhaltige Investitionen.

e Der Anlageverwalter schlie3t Unternehmen aus:

o die seinen Schlussfolgerungen zufolge gegen anerkannte internationale Standards verstoflen,
beispielsweise die Grundsétze des Global Compact der Vereinten Nationen, und
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o die Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus bestimmten Branchen der Tétigkeiten
erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schédlich sind.

Die Einhaltung der Ausschlusspolitik wird durch die Anwendung strenger Vorhandelsbeschrinkungen
gewihrleistet und kontinuierlich tiberwacht.

Da diese Indikatoren die Grundlage fiir die vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale bilden, sind sie auch die verbindlichen Elemente der ESG-Strategie des Portfolios. Weitere
Informationen hierzu finden Sie weiter unten.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getiitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Anlageverwalter wendet verschiedene Kriterien an, um nachhaltige Investitionen zu identifizieren, die zu
einem 6kologisch und/oder sozial nachhaltigen Anlageziel beitragen. Diese Kriterien umfassen:

e Beitrag eines Unternehmens zu mindestens einem der 17 Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDG) mit einer sozialen oder dkologischen
Zielsetzung. Dies wird mithilfe eines vom Anlageverwalter entwickelten Tools gemessen, das die
jeweiligen Ertragsstrome der Unternehmen den Zielsetzungen zuordnet, die den SDG zugrunde
liegen, und deren Wirkung als positiv, neutral oder negativ bewertet. Wenn die Ertrige des
Unternehmens zu mindestens 50 % netto positiv ausgerichtet sind (d. h. nachdem die Ertrdge, die
einen negativen Beitrag zu den SDG leisten, von den Ertrigen mit positivem Beitrag abgezogen
wurden), deutet dies darauf hin, dass das Unternehmen den Grofteil seiner Ertrédge mit nachhaltigen
Losungen erwirtschaftet.

e Eine qualitative Bewertung, der zufolge ein Unternehmen nachhaltige Losungen anbietet, wenn die
Sorgfaltspriifung den Anlageverwalter zu dem Schluss fiihrt und Belege dafiir erbringt, dass der
Beitrag der mit den SDG konformen Ertrége eines Unternehmens mittelfristig zunehmen wird.

e Eine qualitative Bewertung und dokumentierte Belege dafiir, dass Nachhaltigkeit ein wesentlicher
wirtschaftlicher Treiber in den Tétigkeiten oder im geschéftlichen Ansatz eines Unternehmens ist,
womit zu positiven 6kologischen oder sozialen Ergebnissen beigetragen wird.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getiitigt
werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass von den nachhaltigen Investitionen keine erhebliche Beeintrachtigung von
okologischen oder sozialen Zielen nachhaltiger Investitionen ausgeht, fithrt der Anlageverwalter zwei
zusitzliche Priifungen durch:

e  Ausschluss von Unternehmen im Portfolio, die (i) gegen internationale Standards und Grundsétze
der Unternehmensfithrung (wie den Global Compact der Vereinten Nationen) verstoBen, (ii)
an umstrittenen Waffen beteiligt sind und (iii) Ertrdge jenseits festgelegter Schwellenwerte mit
potenziell schddlichen Tétigkeiten erzielen.

e Beriicksichtigung der Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI). Der
Anlageverwalter beriicksichtigt und iiberwacht alle obligatorischen PAI und bestimmte freiwillige
PAI, die als besonders relevant fiir das Portfolio gelten und fiir die robuste Daten verfiigbar sind.
Der Anlageverwalter hat fiir jeden Indikator Schwellenwerte entwickelt, um die ,,Signifikanz* zu
ermitteln, mit der erfasst wird, wie wesentlich ein Indikator fiir eine Branche oder einen Sektor ist,
und was als besonders schédliche Praxis in Bezug auf diesen Indikator gilt.

Inwieweit wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Als nachhaltige Investitionen ausgewiesene Anlagen werden anhand eines Modells, das sich interner Daten
bedient, und einer Due-Diligence-Priifung seitens des Investment-Teams iiberpriift, damit sichergestellt ist,
dass sie Nachhaltigkeitsziele nicht wesentlich verletzen.

Mit diesem Modell werden Beeintrichtigungen mithilfe quantitativer Schwellenwerte in Bezug auf eine
Auswahl von PAI-Indikatoren ermittelt. Unternehmen, die unter diese Schwelle fallen, werden als potenziell
schidlich markiert. Dies wird sodann unter Beriicksichtigung der Schadenswesentlichkeit, der Frage, ob ein
Schaden entstanden ist oder gerade entsteht, sowie der Frage, ob MaBnahmen zur Schadensminimierung
ergriffen wurden, erneut betrachtet. Wenn keine Daten verfiigbar sind, bemiiht sich das Investment-Team,
mithilfe interner Analysen oder einer Einflussnahme auf die Unternehmen sicherzustellen, dass es zu keiner
wesentlichen Beeintrichtigung gekommen ist.
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Beiden wesentlichen
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaf-
tigung, Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Dartiiber hinaus unterliegen alle Aktienanlagen den Ausschlusskriterien, um sicherzustellen, dass auch bei
Unternehmen, die kein starkes ESG Materiality Rating aufweisen, Mindestschutzmalinahmen in Bezug auf
Umwelt und Soziales bestehen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nihere Angaben:

Die nachhaltigen Investitionen gehen konform mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaftund Menschenrechte, einschlieflich der Grundprinzipien
und Rechte aus den acht Kerniibereinkommen, die in der Erkldrung der Internationalen Arbeitsorganisation
iiber grundlegende Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der Internationalen Charta
der Menschenrechte. Das Portfolio schlieit Unternehmen, die gegen die Grundsitze des Global Compact der
Vereinten Nationen (UNGC) verstoflen, aus und beriicksichtigt beim Téatigen von Investitionen auch ein gutes
Geschiftsgebaren. Auflerdem wird im Rahmen des DNSH-Priifverfahrens ermittelt, ob Unternehmen explizit
gegen die dem UNGC und den OECD-Richtlinien zugrunde liegenden Prinzipien verstofen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen * festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und
es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir &kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen dkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja

Ja. Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidungen,
die er fiir den Fonds trifft und die einen negativen Einfluss auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben kénnten, mithilfe
einer Kombination aus Ausschliissen, Investmentresearch und Uberwachungen sowie die Mitwirkung bei
Unternehmen, in die investiert wird.

Im Rahmen des Portfolioaufbaus und der Aktienauswahl setzt das Portfolio Ausschliisse um, die den
Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen, und Investitionen, die gegen diese Ausschliisse verstoflen, konnen
nicht im Portfolio gehalten werden. Diese vom Portfolio angewendeten Ausschliisse beziehen sich auf die
Beteiligung an fossilen Brennstoffen, globale Normen und umstrittene Waffen. Dariiber hinaus beriicksichtigt
der Anlageverwalter die PAI im Rahmen der Untersuchung von Unternehmen, in die investiert wird, und bei
der Mitwirkung bei diesen Unternehmen in Bezug auf dkologische Nachhaltigkeitsindikatoren, die sich auf
Dekarbonisierung und Biodiversitit beziehen, sowie auf soziale Faktoren wie die Geschlechterdiversitét in
den Leitungs- und Kontrollorganen und Diskriminierung.

Weitere Informationen dariiber, wie das Portfolio die PAIs bei seinen Investitionsentscheidungen in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt, werden in den Jahresberichten dargelegt. Eine vollstindige Aufstellung der
PAl-Indikatoren finden Sie nachstehend — genaue Angaben zur deren Beriicksichtigung finden sich im Abschnitt
,»Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt? .
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

Ausschliisse Verantwortung!

1.1. THG-Emissionen
1.2. CO2-FuBabdruck

1.3. THG-Emissionsintensitit der
Unternehmen, in die investiert wird
1.4. Engagement in Unternehmen, die v
im Bereich der fossilen Brennstoffe
titig sind?

NEENINEN

1.5. Anteil des Energieverbrauchs v v
und der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen®

1.6. Intensitdt des Energieverbrauchs v
nach klimaintensiven Sektoren

1.7. Tatigkeiten, die sich nachteilig v
auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitit auswirken

1.10. VerstoBe gegen die UNGC- v v
Grundsitze und gegen die Leitsétze
der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen

1.13. Geschlechtervielfalt in den N4
Leitungs- und Kontrollorganen

1.14. Engagement in umstrittenen v
Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische und
biologische Waften)

3.7. Félle von Diskriminierung v

a Nein
Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Portfolios besteht darin, einen Kapitalzuwachs zu erzielen. Das Portfolio ist bestrebt,
die Wertentwicklung des S&P 500 Index nach Abzug der Gebiihren zu iibertreffen. Das Portfolio wird aktiv
unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index verwaltet und investiert vornehmlich in Aktien von Unternehmen,
die in den USA ansissig sind oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstitigkeit ausiiben.

Das Portfolio strebt an, bei der Beurteilung mit dem ESG Materiality Rating-Modell (das ,,Modell*) iiber
rollierende 12-Monats-Zeitrdume eine im Vergleich zum S&P 500 Index giinstige Bewertung zu erreichen.

Das Modell ist Eigentum von Columbia Threadneedle und wurde von Columbia Threadneedle entwickelt.
Es baut auf dem Wesentlichkeitsrahmen des Sustainability Accounting Standards Board (SASB®) auf und
identifiziert die finanziell wesentlichsten ESG-Risiken und -Chancen in einer Vielzahl von Branchen auf
Basis subjektiver Indikatoren.

Wenn ausreichende Daten verfiigbar sind, gibt das Modell ein Rating von 1 bis 5 aus. Das Rating gibt an, wie
stark ein Unternehmen in einer bestimmten Branche wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen ausgesetzt ist.
Ein Rating von 1 bedeutet, dass ein Unternehmen nur minimal wesentlichen ESG-Risiken ausgesetzt ist, und ein
Rating von 5 weistaufeinen groeren Einfluss derartiger Risiken auf das Unternehmen hin. Diese ESG Materiality
Ratings werden vom Anlageverwalter verwendet, um im Rahmen seines Entscheidungsfindungsprozesses zu
ermitteln und zu bewerten, welchen wesentlichen ESG-Risiken und -Chancen die im Portfolio gehaltenen oder
fiir eine Anlage in Betracht gezogenen Wertpapiere potenziell ausgesetzt sind.

' PAls werden im Rahmen der Priorisierung von Mitwirkungsmafinahmen berticksichtigt.
2 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
3 Ausschliisse beziehen sich nur auf Investitionen in Kohle.
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Das Portfolio kann zwar in Unternehmen mit einem niedrigen Rating investieren, der Anlageverwalter
bevorzugt jedoch Unternehmen, die im Modell eine hohe Punktzahl erreichen (Rating von 1 bis 3), sodass das
Portfolio im Vergleich zum S&P 500 Index auf rollierender 12-Monats-Basis eine positive Tendenz zugunsten
von ESG-Merkmalen aufweist.

Dariiber hinaus werden Unternehmen, die (i) nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen internationale
Standards und Grundsidtze verstolen oder (ii) Ertrdge jenseits eines bestimmten Schwellenwerts aus
bestimmten Branchen oder Titigkeiten erzielen, die 6kologisch und/oder sozial schidlich sind, aus dem
Portfolio ausgeschlossen.

Um die Bewerbung von 6kologischen und sozialen Merkmalen zu unterstiitzen und zu verbessern, kann der
Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit seiner Mitwirkungspolitik den proaktiven Dialog (Engagement)
mit Unternehmen, die ein niedriges ESG Materiality Rating aufweisen, suchen. Dabei wird er bei den
Managementteams auf bessere ESG-Praktiken hinwirken, zum Beispiel bei Fragen im Zusammenhang mit
CO2-Emissionen.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen okologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die folgenden Elemente der ESG-Anlagestrategie sind fiir das Portfolio bindend:
1. Columbia Threadneedle ESG Materiality Rating

e Das Portfolio muss insgesamt ein positives, gewichtetes durchschnittliches ESG Materiality Rating
im Vergleich zum S&P 500 Index iiber rollierende 12-Monats-Zeitrdume aufrechterhalten.

e Der Anlageverwalter muss mindestens 50 % des Portfolios in Unternehmen mit einem starken
ESG Materiality Rating (1 bis 3) investieren. Unter auflergewohnlichen Umstinden kann der
Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt
werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein eigenes Research stiitzen, um
von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell erstellt wurde und
das er fiir fehlerhaft hlt, (iii) mit Unternehmen, die entweder ein niedriges ESG Materiality Rating
haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, in Kontakt treten,
um Verbesserungen zu erzielen, oder (iv) Unternehmen einbeziehen, die entweder ein niedriges ESG
Materiality Rating haben oder nicht von seinem ESG Materiality Rating-Modell abgedeckt werden
und als nachhaltige Anlagen gelten, um diese Mindestverpflichtung von 50 % zu erreichen.

2. Ausschliisse: Umsatzschwellenwerte

Das Portfolio schlie3t auBerdem Unternehmen aus, die an der Herstellung umstrittener Waffen beteiligt sind,
sowie Unternehmen, die ihre Ertrdge jenseits bestimmter Schwellenwerte aus Branchen oder Tatigkeiten
erzielen, die nicht zur Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale beitragen. Diese Ausschlusskriterien
konnen von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.

3. Ausschliisse: Verletzung internationaler Standards

Das Portfolio schlieft Unternehmen aus, die nach Erkenntnis des Anlageverwalters gegen anerkannte
internationale Standards und Grundsétze wie den Global Compact der Vereinten Nationen, die allgemeinen
Arbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte verstof3en.

Weitere Informationen zu den Ausschlusskriterien sind in den SFDR-Offenlegungen des Portfolios gemaf
Artikel 10 enthalten, die unter www.columbiathreadneedle.com durch Auswahl des Portfolios und Zugriff auf
den Bereich ,,Literatur verfiigbar sind.

4. Nachhaltige Investitionen
Das Portfolio verpflichtet sich, mindestens 20 % seines Vermogens in nachhaltige Investitionen zu investieren.
5. Engagement

Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, fiir das Portfolio bis 2050 oder friiher Netto-Null-Emissionen
im Portfolio zu erreichen. Dementsprechend wird der Anlageverwalter proaktiv mit den Unternehmen in
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Kontakt treten, um die Verwirklichung dieses Ziels zu unterstiitzen. Wenn ein Unternehmen mit hohen CO2-
Emissionen im Portfolio nach einem angemessenen Zeitraum des Engagements keine Fortschritte bei der
Erfiillung von Mindeststandards zeigt, die fiir eine weitere Investition als notwendig erachtet werden, wird
sich das Portfolio von diesem Unternehmen trennen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in
Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen vor Anwendung der Anlagestrategie um einen
Mindestsatz zu reduzieren. Die Anwendung der Ausschlusskriterien hat jedoch zur Folge, dass sich die Zahl
der fiir das Portfolio verfiigbaren Wertpapiere verringert.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des nachhaltigen

Die Verfahrens- Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

weisen einer guten

Unternehmensfih- Bei den Unternehmen, in die investiert wird, erfolgt vor der Investition eine Bewertung der Verfahrensweisen
p,ljgmg aérg:ﬂazzf:;s E?ue einer guten Unternehmensfithrung und nach der Investition eine kontinuierliche Uberpriifung der guten
ren, die Beziehungen Unternehmensfiihrung. Der Anlageverwalter greift auf Daten Dritter zuriick, um die Verfahrensweisen einer guten
zu den Arbeitneh- Unternehmensfiihrung eines Unternehmens zu bewerten, und erginzt diese durch seine Fundamentalanalyse.
mern, die Vergltung

von Mitarbeitern Vor der Investition: Der Anlageverwalter fiihrt zunéchst eine Bewertung durch, bevor er in ein Unternehmen
Zoe\:”setg&eefv'gfclmg investiert. Er kann mit dem Unternehmen in Kontakt treten, um bestimmte Probleme besser zu verstehen
T oder Verbesserungen zu fordern. Wenn die Bewertung jedoch ergibt, dass das Unternehmen schlechte

Unternehmensfithrungspraktiken aufweist, investiert der Anlageverwalter nicht in dessen Wertpapiere.

Nach der Investition: Unternehmen, in die investiert wird, werden Kkontinuierlich {iberwacht, um
sicherzustellen, dass sich die Verfahrensweisen einer guten Unternchmensfithrung nicht wesentlich
verschlechtern. Wenn Probleme bekannt werden, kann der Anlageverwalter im Rahmen seiner Priifung mit
dem Unternehmen in Kontakt treten, um diese Probleme zu kldren. Wenn jedoch die Auffassung vertreten
wird, dass das Unternehmen nicht mehr iiber eine gute Unternehmensfiihrung verfiigt, werden die Wertpapiere
schnellstmoglich aus dem Portfolio verduBert.

Der Anlageverwalter hat ein datengestiitztes Modell entwickelt, das schlechte Verfahrensweisen und
Kontroversen in Bezug auf die in der Offenlegungsverordnung beschriebenen vier Sdulen der guten
Unternehmensfiihrung aufzeigt, um seine Bewertung und Uberwachung der Unternehmen, in die er investiert,
zu unterstiitzen. Das Modell umfasst Folgendes:

1. Vorstandsstruktur: einschlieflich der Zusammensetzung des Vorstands und der wichtigsten Ausschiisse,
Diversitit und Integration sowie Verpflichtungen und Richtlinien.

2. Vergiitung: einschlielich leistungsbezogener Vergiitung, Nutzung von Aktien, Vergiitung von
Angestellten in nicht leitenden Positionen und Kiindigungsverfahren.

3. Arbeitnehmerbeziehungen: einschlie8lich der Einhaltung von Arbeitsnormen unter anderem in Bezug auf
Kinderarbeit, Diskriminierung sowie Gesundheit und Sicherheit.

4. Steuerqualitit: einschlieBlich Steuerberichterstattung und Korperschaftsteuerliicke.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

7 \Y
O 4~ Beziiglich des geplanten Anteils an Investitionen, die getiitigt werden, um die vom Teilfonds beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale zu erfiillen (#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale

Die Vermégensalloka- Merkmale):

tion gibt den . . . . .
jeweiligen Anteil Der Anlageverwalter stellt sicher, dass mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens des Portfolios ohne die
der Investitionen in zusétzlichen liquiden Mittel, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds, in die zu Liquiditats-

bestimmte Vermo-

genswerte an oder steuerlichen Zwecken investiert wird, anhand des ESG Materiality Rating-Modells bewertet werden.

Der Mindestanteil der im Portfolio gehaltenen Investitionen, die zur Bewerbung der 6kologischen oder
sozialen Merkmale eingesetzt werden, betrdgt 50 % des gesamten Nettovermdgens.

Mindestens 50 % der im Portfolio gehaltenen Investitionen werden in Unternehmen getétigt, die ein hohes
ESG Materiality Rating aufweisen. Nur Investitionen in Unternehmen, die ein starkes ESG Materiality Rating
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten werden
ausgedruckt als
Anteil der:

- Umsatzerlose,

die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. flr den
Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft.

- Betriebsausga-
ben (OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivi-
téten der Unterneh-
men, in die investiert
wird, widerspiegeln.

aufweisen, gelten als mit den vom Portfolio beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen konform.
Unter auflergewdhnlichen Umsténden kann der Anlageverwalter (i) Unternehmen, die nicht von seinem ESG
Materiality Rating-Modell abgedeckt werden, mithilfe seines eigenen Researchs bewerten, (ii) sich auf sein
eigenes Research stiitzen, um von einem Rating abzuweichen, das von seinem ESG Materiality Rating-Modell
erstellt wurde u